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Haftalik Ajanda

03 Haziran Pazartesi

TR TUFE-UFE Mayis

TR Markit imalat PMI Mayis

FR Markit imalat PMI Mayis
Almanya Markit imalat PMI Mayis
AB Markit imalat PMI Mayis

ABD Markit imalat PMI Mayis
ABD Ingaat Harcamalari Nisan
ABD ISM imalat PMI

04 Haziran Sal

AB UFE Nisan

TR TCMB Reel Efektif Kur Mayis
ABD Dis Ticaret Dengesi Nisan

05 Haziran Carsamba

FR Markit Hizmet PMI Mayis
Almanya Markit Hizmet PMI Mayis
AB Markit Bilesik PMI Mayis

AB GSYH 1G13

AB Perakende Satislar Nisan
ABD ADP Istihdam Raporu Mayis
ABD Fabrika Siparisleri Nisan
ABD ISM Hizmet PMI Mayis

06 Haziran Persembe

Almanya Fabrika Siparigleri Nisan
BDDK Bankacilik Bilangosu Nisan
BoE Faiz Karar

ECB Faiz Karari

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

07 Haziran Cuma

Almanya Dis Ticaret Dengesi Nisan
Almanya Cari Dengesi Nisan

FR Dig Ticaret Dengesi Nisan
Almanya Sanayi Uretimi Nisan
ABD Tarim Digi istihdam Mayis
ABD Issizlik orani Mayis
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinde diin %10.47 ile son yillarin en sert dusiUslerinden birini yasandi. Kara
pazartesi olarak tabir edebilecegimiz bir giin gegiren piyasalarda hafta sonu yogunlasan
protestolarin yarattigi tedirginlik ve artan siyasi risk endekste sert dislsin yasanmasina
neden oldu. Endeks lzerinde agirhdi olan birgok hissenin taban seviyelerine gelmis olmasi
yasanan baskinin boyutlarini gdsterdi. Hisse senelerinde sert kayiplar gérilurken, Faiz ve
Déviz piyasasinda hareketli bir glin gegirildi. Gdsterge tahvil 2013'0n en ylksek seviyesi olan
%6.60'1 gecerek guni %6.78 seviyesinden tamamlarken, 1,8880 ile gini tamamlayan
Dolar/TL kurunda ise yikselis daha sinirl kaldi.

ic glindem maddelerinin etkisinin de bir giin gegirmesini bekledigimiz BIST100 endeksinde
gbzler saat 10.30’da Cumhurbaskani Abdullah Gl ile Basbakan vekili Bilent Aring’in yapacagi
gorismede olacak. Bu goériisme sonrasinda yapilacak agiklamalar gindemdeki ve
piyasalardaki tedirginligi azaltici etki yapabilir.

Yurt disinda din ABD borsalari ortalama %0.60-%0.90 araliginda yUkselis yasanirken,
Avrupa piyasalarinda saticili seyir etkili oldu ve Avrupa borsalari giini %0.70-%90 arasinda
deger kaybi ile tamamladi. Asya borsalarinda ise karisik seyir etkili oluyor. Ozellikle Nikkei
endeksinde diin yasanan diisis sonrasinda bugln tepki alimlari gériliyor. Bu saatler itibariyle
ABD vadelilerinde yatay seyir etkili olurken, Avrupa borsalarinin gine alicili baglamasi
bekleniyor.

Diin yasanan sert diisiis sonrasinda piyasalarda kafalar yeterince karisirken, acilig
olarak giine zayif tepki alimlar ile baglayabiliriz. Ancak endeksin 75.600 seviyesinin
tzerinde kalamamasi halinde satis baskisi etkisini sirdiirecektir. Endekste
yasanabilecek tepki denemelerinde ise 78.500-79.000 bandi diren¢ olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB UFE-Yillik Nisan (B:0.3%)
14.30 TR TCMB Reel Efektif Kur Mayis

15.30 ABD Dis Tic Deng Nisan (B:-41 milyar $)
16.45 ABD ISM NY Endeksi Mayis

One Cikan Haberler

Lockhart, verilerin tahvil alimlarinin hizina iliskin karisik sinyaller géndermesine ragmen FOMC'un halen rekor
dlzeydeki tesvigi destekledigini séyledi.*BloombergHT.

Global imalat verilerinin karigik seyri ABD’de imalat (izerinde resesyon sonrasi en kétl ayini Mayis’'ta yasadi.*WSJ.
ABD’de Mayis ayi oto satislari yil bazinda %8 artis ile beklentileri asti.

ECB biiyUk likidite yoluyla Euro Bolgesi igindeki kredi mekanizmasini canlandirma girisiminden uzak duruyor.*FT.
ECB Ulyesi Coeure ekonominin kirilgan oldugunu ancak bolge ekonomisinin yilsonuna kadar blyime trendine
girecegini sdyledi.

Merkel, Avrupa Komisyonu'na daha fazla yetki veriimesi gerekmedigini sdyleyerek, Euro Bélgesi'nde 'mali birlik'
olusturma konusunda frene basti.*EurActiv.

AB komisyonu zor durumdaki Euro Bolgesi bankalari igin para toplanacak tek bir havuz tarafindan desteklenen yeni
ve gucll bir bankacilik otoritesine yonelik bir tasari hazirlayacak.

Fitch kurtarma programinin uygulanmasindaki belirsizlikler nedeniyle Giiney Kibrisin notunu B seviyesinden B-‘ye
dislrda.

Japon Bagbakani resmi emeklilik fonunu uyararak 2 trilyon USD’nin (izerinde varligi olan fonun hisse senetleri ve
yurtdisi varliklardaki yatirimlarini artirmalari ile hiikiimetin blyime hedefine destek verilmesini istedi.

Deflasyonla miicadele eden Japonya'da ucretler Nisan'da 1 yilin en gug¢li artisini kaydederek, Bagbakan Abe'nin
ekonomiyi destekleme kampanyasini destekledi.*"BloombergHT.

imalat sektérii Mayis ayinda global 8lcekte sinirli bir yiikselis gdsterdi. Yeni siparislerin daha gigli oldugu ve
kosullarin toparlandigi gézlendi.

Roubini, ekonomik  toparlanmanin altimin - 2015'e  kadar dolara

6ngérdi.*BloombergHT.

etkisiyle 1,000 gerileyecegini
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Sirket ve Sektor Haberleri 4 Haziran 2013

e ANSA: Gozalti pazarindan gikarilarak ikinci ulusal pazarda islem gérmek igin basvuru yapti.
e AVTUR: Beykoz'da bulunan gayrimenkuller 28 mn TL karsiliginda kiralanmistir.
e AVTUR: istiraki Miranda Otel Keyf Otel ile 74 odali konaklama tesisi kiralama szlesmesini feshetmeye karar vermistir.

e CARFA/CARFB: Hisse devri neticesinde Carrefour Nederland BV’nin sahio oldugu SAHOL %12 oraninda A grubu ve %38.79 oraninda B grubu
hisseye sahip olacaktir. 25.06.2013 tarihli genel kurulda SAHOL'lin sahibi oldugu %38.79 oranindaki B grubu hisse A grubuna ve Carrefour
Nederland’in elindeki %46.19 oranindaki A grubu hisse B grubuna dénustlrilmesi gérisilecektir.

e CEMAS/NIBAS: CEMAS sahip oldugu NIBAS hisselerinin dlslk fiyatindan dolayi satmayi planladigi 8.08 mn adet hisseyi bir yil icinde satmayacagini
aciklamistir.

e CLEBI/PGSUS: Pegasus ile yapilan anlasma kapsaminda Sabiha Gokgcen'de yolcu check in, ugaga kabul, kayip ve hasarli bagaj ve harekat
koordinasyon hizmetlerini vermeyi sonlandirmis olup ramp ve kargo/posta hizmetleri vermeyi surdirecektir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO, ikincil halka arzi igin talep 5-6-7 Haziran 2013'de toplanacak. Emlak Konut GYO, sermayesi 2,500 milyon TL'den 3,800
milyon TL'ye yiikseltilirken, 1,300 milyon TL nominal degerli paylar halka arz edilecek. Ikincil halka arz igin belirlenen fiyat araligi 2.65-3.10 TL/pay’dir.
Tahsisat gruplar ise su sekildedir: %10 yurtigi bireysel yatirimcilar, %10 yurtigi kurumsal yatinmcilar ve %80 yurtdisi kurumsal yatinmcilar. Vatan
gazetesindeki bir habere gore, ikincil halka arzda paylarin satisi igin talep ve dagitim sonuglari 10 Haziran’da duyurulacak ve 12 Haziran’da ise paylar
borsada yeniden islem gérmeye baslayacak. Habere gére, Emlak Konut, halka arz 6ncesi 4 Ulkede roadshow programina devam etmektedir.

* GUBRF: Petrol-is 28.06.2013 tarihinde baglamak iizere grev uygulama karari almigtir.
e HALKB/HLGYO: HALKB 1.22-.24 TL fiyat araligindan 1.78 mn adet HLGYO hissesi satin almistir.

e HALKB: 3 milyar USD tutarinda 10 yila kadar vadeli borglanma araci ihraci kapsaminda GMTN ve EMTN programlarinin kurulmasi dogrultusunda
SPK basvurusu yapiimigtir.

e HALKB: Kredi kart markasi Paraf'ta operasyonel islemlerin hizli yir(itilmesi amaciyla istiraki Bilesim Alternatif Dagitim Kanallari ve Odeme Sistemleri
sirketinin Ziraat Grubuna ait olan %76 oranindaki 760 bin adet hisseyi 13.54 mn TL bedelle satin almistir.

e KAPLM: 4.12 mn TL tutarindaki ge¢mis yil zararlari ilk etapta 1.37 mn TL mahsup edilecek olup kalan 2.75 mn TL zarar gelecek yillarda 6z kaynak
kalemlerinden (sermaye dlizeltmesi farklari hari¢) mahsup edilecegi taahhit edilmistir.

e KARTN: Uretim tesisinde yapilmasina karar verilen yenileme iyilestirme ve %30 kapasite artisi igin 16 mn EUR yatirim harcamasina yénelik tesvik
belgesi alinmistir. Yatirimin tamami 6z kaynaklardan karsilanacak olup belge kapsaminda degerlendirilen yatirim tutart 97.18 mn TL olmustur.

¢ METRO: 20 adet Mercedes-Benz Travego Model otoblis alimina karar verilmistir.

e MGROS: Mayis ayi icerisinde 10 adet Migros, 16 adet MigrosJet ve 2 adet Tansas olarak 28 adet magaza agiimis olup toplam yurtici magaza sayisi
912 olmustur.

e OZBAL: BOTAS'In Mardin DGBH icin gelik boru alim ihalesini Ufuk Boru-Ozbal Boru is ortakligi 12.74 mn USD karsiliginda alinmistir. Sirket payina
dlsen tutar 6.24 mn USD’dir.

e PNSUT: Norges Bank 18.7998 TL fiyattan 35,949 adet hisseyi satarak sermayedeki pay! %5’in altina inmistir.
¢ PRZMA: 20.05.2013 tarihinde agiklanan bedelsiz sermaye artinm karari iptal edilmistir.

o RHEAG: Bitinlesik tehdit yonetimi ¢6zimleri Uretimi yapan Netsafe Bilgi Teknolojilerinin %30’u olan 495 bin adet hisseyi 460 bin TL karsiliginda
alinmistir.

e RYSAS: istiraki Reysas Demiryolu 3.51 mn EUR tutarinda 60 adet vagon siparisi vermistir.

e ULAS: Halka arz fonu ile yapiimasi taahh(t edilen Alanya’daki otelin modernizasyon ¢alismalari 2.8 mn TL harcamayla sona ermistir.
e ULKER: Murat Ulker 14.37 TL fiyattan 525,018 adet hisse satin almistir.

e ZOREN: Yonetim kurulu Oyesi 1.30 TL fiyattan 175 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

= Mayis ayinda TUFE %0,15 ile beklentinin altinda bir artis kaydetti. Son ay icin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan en diisiik oranli bu
tUketici fiyatlari artis oraninin yine de yillik enflasyonu 0,4 puan yukariya %6,51 diizeyine tasidigini da belirtelim. Béylelikle hem %0,44’lik piyasa
tahmininden hem de %0,35’e revize ettigimiz éngérimiizden daha iyi gelen gergeklesmeye ragmen yillik enflasyondaki azalig bir ayla sinirli kalmig
oldu. Uretici fiyatlari cephesinde ise agiklanan %1’lik artis ayni zamanda ortalama piyasa beklentisine denk gelen %0,75'lik tahminimizin (izerinde ve
yillik UFE’yi yarim puanlik artis ile %2,17 seviyesine tasiyor. Ancak Uretici fiyatlari yillik artis temposunun sadece 2012 sonundaki %2,45 oraninin
degil ayni zamanda Mart'ta kaydedilen %2,3'un altinda oldugunu not etmekte fayda var.

= VYilsonu TUFE 6ngériimiizii %6,8 olarak asagiya revize etsek de yukari yonli risklerin baskin oldugunu disltinmekteyiz. Agagi yonlii revizyonumuzun
temelinde iki ay arka arkaya TUFE gerceklesmesinin beklentilerden asagida yer almasi olusturuyor. Ancak gekirdek enflasyonun %5,5 (zerinde
tutunmasi ve TL'nin zayiflamasi sonrasi canlanabilecek maliyet yonll baskilar sadece Merkez Bankasi’'nin gerek %5’lik hedefinin gerekse %5,3'10k
tahminin halen oldukga iddiali oldugunu disiinmemize yol agmakla kalmiyor, ayni zamanda yakin vadede yukari yonlu risklerin birikmekte olduguna
isaret ediyor. Bu gériinimde kritik olan dénemin yilin son geyregi olacagina inanmaya devam ediyor ve enflasyon sekil verecek gelismelerin gida
enflasyonu igin devreye girecek dlslk baz etkisi ve olasi gelir ydnli mali tedbirler olabilecegini gériiyoruz.

= CNBC-e tarafindan yayinlanan tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda %2 artarak 103,3’e yiikseldi ve 2011 Haziran’dan beri gorilen en yiksek diizeye
¢ikti. Kurda gegen ay yasanan ylksek artiglarla birlikte endeks degerinin son iki aydir 100 esik diizeyinin lzerinde kalmay! basardigi alti ¢izili bir
gelisme olarak ortaya ¢ikti. Enflasyon ve issizlik beklentilerinde toparlanma devam etti ve endeksteki yikselmeyi destekleyen unsurlar olarak gorildi.

= Tuirkiye imalat PMI endeksi Mayis ayinda gerilemeye devam ederek 51,1 diizeyine indi ve %0,4 deger kaybetti. 4 aydan beri asag yonlii seyrine
devam eden endeks Ocak ayinda kaydedilen 54 seviyesinden %5,4 daha dlsik diizeyde kaydedildi. 2G13 igin ortalama PMI degeri mevcut durumda
bir 6nceki geyrek ortalamasina gére %3,9 daha asagdi seviyede olusmasi 2G13’te beklenen biylimenin 1G13'te beklenen artisa kiyasla daha zayif
gerceklesecedi sinyalini verdi.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 448.6

205 151.9
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.09 3.09 [5+ 0.00%| 3.70 19.74%
HALKB 17.95 | 20.10 |4 -10.70%| 24.00 33.70%
KOZAL 29.80 | 33.00 [} -9.70%| 49.00 64.43%
TCELL 10.90 | 11.55 |44 -5.63%| 14.10 29.36%
THYAO 7.40 8.70 [§-14.94%| 9.70 31.08%
TRKCM 2.76 3.07 [§-10.10%| 3.70 34.06%
YKBNK | 4.96 5.60 |4 -11.43%] 7.00 41.13%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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