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Haftalik Ajanda

03 Haziran Pazartesi

TR TUFE-UFE Mayis

TR Markit imalat PMI Mayis

FR Markit imalat PMI Mayis
Almanya Markit imalat PMI Mayis
AB Markit imalat PMI Mayis

ABD Markit imalat PMI Mayis
ABD Ingaat Harcamalari Nisan
ABD ISM imalat PMI

04 Haziran Sal

AB UFE Nisan

TR TCMB Reel Efektif Kur Mayis
ABD Dis Ticaret Dengesi Nisan

05 Haziran Carsamba

FR Markit Hizmet PMI Mayis
Almanya Markit Hizmet PMI Mayis
AB Markit Bilesik PMI Mayis

AB GSYH 1G13

AB Perakende Satislar Nisan
ABD ADP Istihdam Raporu Mayis
ABD Fabrika Siparisleri Nisan
ABD ISM Hizmet PMI Mayis

06 Haziran Persembe

Almanya Fabrika Siparigleri Nisan
BDDK Bankacilik Bilangosu Nisan
BoE Faiz Karar

ECB Faiz Karari

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

07 Haziran Cuma

Almanya Dis Ticaret Dengesi Nisan
Almanya Cari Dengesi Nisan

FR Dig Ticaret Dengesi Nisan
Almanya Sanayi Uretimi Nisan
ABD Tarim Digi istihdam Mayis
ABD Issizlik orani Mayis

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinde gectidimiz haftanin tamaminda satis baskisi etkili olurken. Haftanin
son gunil 84.867 seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks haftayi %5.5 oraninda deger kaybi
ile 85.990'dan tamamladi. Bankalarin kredili mevduat hesaplarina ve gecikme faizine
getirilen sinirlama banka hisseleri lzerinde baski yaratirken, bazi bankalarda yasanan
%11-12 oranindaki kayiplar endekste gevsemeyi hizlandirdi. Ayrica Cuma gini agiklanan
dis ticaret verisinin beklentilerden koétl gelmesi de hisse senedi piyasalarinda satis
baskisinin artmasina neden olurken, para piyasasinda da hareketli bir hafta yasandi.
Haftaya %5.27 seviyesinden baslayan gdsterge tahvilde %6.08’e kadar ciddi bir ylUkselis
gorilirken, Dolar/TL kuru son 1 yilin zirvesini asarak 1.8957'e kadar yikselmesi
sonrasinda 1,8740 seviyesinden kapanis gerceklesti.

Yeni haftaya ise Gezi Parkinda baslayip tim hafta sonu Ulkenin geneline yayilan
protestolarin gerginligi ile baslayacagiz. Yurtdisi piyasalarda yasanan kayiplarin yani sira
hafta sonu yasanan eylemler sonrasinda artan siyasi tansiyonun endeks Uzerinde agilista
baski yaratmasini bekliyoruz. Ayrica gézler buginin en 6nemli i¢ verisi olan ve saat 10'da
aciklanacak olan enflasyon verisinde olacak. Piyasada Mayis ayr TUFE’nin 0.44%,
UFE’nin ise 0.74% oraninda artmasi beklenirken, Enflasyon rakamlarinin beklentilerin
Uzerinde agiklanmasi halinde endeksteki satis baskisi artacaktir.

Yurt disinda gectigimiz hafta FED’in tahvil alimlarini azaltmaya baslayacagdi endisesinin
yarattigi baski ABD ve Avrupa borsalarina satis olarak yansirken, Asya borsalarinda ise
Nikkei'de disls egilimi devam ettigimi gériiyor. Cuma gini yasanan dislsln ardindan
ABD vadelilerinde hafif alicili bir etkili olurken, Avrupa hisse senedi piyasalarinin giine
saticili baslamasi bekleniyor. Gdsterge tahvilin faiz orani din %6.07 seviyesinden
kapandi.

Endeksin saticili baglamasini bekledigimiz endekste 84.800-84.500 bandi giin ici
islemlerde destek konumunda olacaktir. Bu band araligina kadar yasanabilecek geri
cekilmeler sonrasinda tepki alimlari gorebiliriz. Aksi halde alt destekler giindeme
gelecektir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TUFE Mayis (B:0.44%, YF:0.5%)
10.00 TR UFE Mayis (B:0.74%, YF:0.75%)
10.48 FR Markit imalat PMI Mayis (B:45.5)
10.58 Aimanya imalat PMI Mayis (B:49)

10.58 AB Markit imalat PMI Mayis (B:47.8)

15.58 ABD Markit imalat PMI Mayis (B:52)
17.00 ABD ingaat Harcamalari Nisan (B:1%)
17.00 ABD ISM imalat PMI Mays (B:50.5)
FED Yetkilisi Dudley Konusmasi

FED FOMC Uyesi Williams Konugmasi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
OSTIM 273 20.8% 89,191
KOMHL 8.56 9.7% 9,111,084
YKGYO 1.61 8.1% 16,461,653
EPLAS 1.40 6.1% 16,475
MZHLD 1.07 5.9% 8,343
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 3.95 -19.1% 6,967,026
CEMAS 0.86 -13.1% 10,983,650
ISYHO 0.54 -10.0% 6,037,231
DOAS 11.60 9.7% 8,682,044
IDAS 0.38 9.5% 87,936

One Cikan Haberler

FED/Kocherlakota: FED istihdami artirmak icin enflasyonun %2’nin biraz tizerine ¢ikmasina izin verebilir.

Fed Baskan Yardimcisi Yellen, Amerikan bankalarin blyUkligin( sinirlamak yerine, onlari ekstra sermaye tutmaya
zorlamaktan yana oldugunu dile getirdi.*BloombergHT.

Bir grup bankaci FED’e dusUk kredi talebinin ve kreditérler arasindaki rekabetin bankalarin karini olumsuz etkiledigi
ve daha fazla risk almaya ittigi uyarisinda bulundu.

ECB baskani Draghi Euro Bélgesinde durumun zor oldugunu ve yilsonundan énce toparlanma beklemedigini
sOyledi. Yapisal reformlara ihtiyag oldugunu belirten Draghi issizlikle miicadele igin daha fazlasinin yapilmasini
vurguladi.

Societe Generale global arastirma direktéri Legland Avrupa’da blyimeden konusmak igin erken oldugunu ancak
6ncl goéstergelerin dipte oldugunu asagi yonlu risklerin azaldigini belirtti.*CNBC.

Euro Bolgesi'nde issizligin yeni bir rekor kirarken enflasyonun Avrupa Merkez Bankasi (ECB) hedefinin oldukca
altinda seyretmeye devam etmesi, AB liderleri ve ECB lizerinde Avrupa ekonomisini yeniden canlandirma baskisini
artinyor.*EurActiv.

IMF Yunanistan’in ikinci kurtarma paketinin bir pargasi olan 1.7 milyar EUR yardim dilimini serbest birakti.
Japonya'da sirketlerin yatirim harcamalari ilk geyrekte yil bazinda %3.9 geriledi.

Gin imalat PMI verisi beklentiyi asarak Mayis ayinda 50.8 oldu. HSBC imalat PMI verisi ise daralmaya igaret
etti.*CNBC.

Cin'de yeni konut satiglari Mayis'ta artis kaydederek, emlaktaki sikilastirmalarin ise yaramadigina isaret
etti.*BloombergHT.
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Yatirimlarini genisletme karari alan inci Ak, Sudan’in en biyik sanayi kurulusu Giad ile ortak fabrika agtyor.5 milyon dolarlik yatirmla 2014
yilinda Uretime baslayan fabrikanin, 2015 yilinda Inci Aki’'ye 20 milyon dolarlik katki yapmasi bekleniyor.*Hurriyet.

Asker Kirpi igin yeniden devrede.*Vatan.

Binek otomobil satiglarinin yizde 20 ile 6ngdriilenin lzerinde artmasi, satis hedeflerinin de yeniden gézden gegirilmesine neden oldu. Birgok
firma yilsonu satis beklentilerinde hedef yikseltti. *Star.

Dev otel zincirleri not artiginin ardindan Trkiye’deki yatirimlarini hizlandirdi. Gegen hafta 20 otel agacagini duyuran Wydham Grubu’ndan
sonra Hilton Worldwide da 3 otel mijdeledi. Fransiz Accor ise 50 otel agmay! planlyor.*Star.

Tirkiye'nin ilk biyomedikal teknoparki Catalca’da kuruluyor. ishak Alaton’un kurdugu ve yerli-yabanci pek gok firmanin faaliyet gdsterecegi
teknoparkin yaklasik 80 bin kisiye istihdam yaratmasi bekleniyor.*Milliyet.

Cukurova Grubu, Show Tv hisselerini Ciner Grubu’na 402 milyon dolara satmak igin 6n protokol imzaladi.*Milliyet.

ABD’li yatinm bankasi Goldman Sachs 5 yil 6nce giristigi enerji yatirmlarindan 5 adet HES projesini satti. Sirketin enerji alanindaki tek
yatinmi AKSEN’deki %13.3'lUk hissesi olarak kaldi.*Hiirriyet.

AKGRT: ilkhanedan Otelcilik’e satilan 52.95 mn TL degerli binayi aylik 70,621 USD bedelle bir yiligina kiralamigtir.
AKSEN: Hakkari’deki F/O santrali lisansi iptal edilmis olup tasinacak tesis Mardin’de daha yiiksek kapasite olarak degerlendirilecektir.

ALTIN: Fenella Sarl'in Beymen Magazacilik’taki 43.11 mn adet ve BOYNR’deki 27.66 mn adet hissesi sirket tarafindan 383.7 mn TL bedelle
satin alinmistir. BOYNR’de hisse orani %60.03’e yikseldiginden yapilacak ¢agdri islemi icin belirlenen fiyat 5.80 TL olup SPK basvurusu
yapilacaktir.

BMEKS: 1.48 TL fiyattan 30 bin adet hisse SPV Bilisim tarafindan alinmistir.
BRISA: 01.06.2013-05.06.2013 tarihleri arasinda Avrupa pazarinda yasanan daralma neticesinde Uretime ara verilmesine karar verilmistir.

DAGHL: Sermayesinin %200 bedelli artirilarak 10.8 mn TL'ye g¢ikariimasinda riichan haklarinin kullanimi bugiin 0.48 TL referans fiyatla
baslayacaktir.

DENTA: Mosburger’in Dentas Kagit ve Abalioglu Holding’indeki 55.74 mn adet hisseyi satin almasi tamamlanmistir. 6 is gini igerisinde ¢agr
basvurusu SPK’ya yapilacaktir.

EGSER: Talebe bagli olarak biyik ebatl seramik Uriinlerin dretilmesi igin yapilan 17.99 mn TL yatinm tamamlanmistir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.24 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almistir.

IHLAS: Bisan Bisiklet halka arz degerlendirmesinde yonetim kurulu biyUkligin yeterli olmadigi gerekgesiyle halka arz galismasindan
vazgegmistir.

ISFIN: IFC ile enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji finansmanlarinda 40 mn USD tutarinda uzun vadeli kredi alinmistir.

ISYHO/CEMAS: ISYHO bagh ortakligi CEMAS altin madenlerinin 6gitilmesinde kullanilan ithal ikame UrGnl bilye mamuli igin siparis
almistir.

ISYHO/NIBAS: ISYHO bagl ortakligi NIBAS Konya elektrik dagitim isini yapan Alcen enerjiden (Alarko-Cengiz is ortakligi) 4.5 mn TL tutarh
siparig almistir.

KRDMD: Yoénetim kurulu bagkani 1.59 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.
OSTIM: Bugtin ikinci ulusal pazarda islem gérmeye baslayacak olup baz fiyat 2.73 TL olarak belirlenmistir.

TCELL: Turkcellin kurucusu Murat Vargi, mahkemeyi kazansa da Ruslar'in yénetimde hakim konuma gelemeyecegini sdyliyor SPK'nin
yonetim kuruluna 2 Gye daha atamasini isteyen Vargi, "Ortak kavgasi sirkete 16 milyar $ zarar verdi" diyor.*Sabah.

TEBNK: 10 yila kadar vadeli 475.54 mn EUR bedelli tahvil ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmaktadir.
THYAO: 1 adet B737NG, 1 adet A320 ve 1 adet A330 simdlatérl satin alinmistir.

TRCAS: Shell ve RWE gibi enerji devlerinin Tirk ortadi Turcas, Azeri petrol sirketi Socar'la dev bir yatinma hazirlaniyor. imzasi atilan Star
Rafinerisi i¢in 18 yillik 5 milyar dolarlik kaynak exim banklardan bulundu. Yatirim son ¢eyrekte bagliyor.*Radikal.

TRKCM: Fritz Holding’in %100 hissesi bagli ortakligi Trakya Investment araciligiyla 3 mn EUR karsihginda alinmistir.
TSKB: IFC ile gevre kirliligini dnlemeye ve kaynak verimliligini iyilestirmeye yoénelik yatirimlarin finansmani igin 75 mn ABD kredi alinmistir.
ZOREN: Lilleburgaz Blyikkaristiran’da kurulacak Islah Organize Sanayine katilimci firma statlistinde istirak edilmesine karar verilmistir.

Makro Haberler

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére 10,3 milyar dolar olarak gerceklesti ve beklentilerin 2 milyar dolar Gstiinde kaydedildi. Yillik bazda
kaydedilen %55,1’lik artis 12 aylik birikimli degeri 88,8 milyar dolara ¢ikardi ve bu deder son sekiz ayin en yiksek degeri olarak gercgeklesti.
Mevsimsellikten arindinimis dis ticaret agigr 10,6 milyar dolarla aylik bazda %29,5 artis gdsterdi ve rekor seviyeye geldi. Nisan ayi ihracati
12,5 milyar dolarla beklentilere benzer gelirken yillik %0,9 gerileme kaydetti ve altin disi ihracat son 3 ayin en yliksek artis degerini kaydetti.
Ihracat pazarlari arasinda Avrupa Birligi'nin pay! son 2 yilda ilk defa sinirlida olsa bir artis gdésterdi. 22,8 milyar dolarla beklentilerin Ustinde
gelen Nisan ithalati 2,5 milyar dolar olarak kaydedilen altin ithalatinin katkisi disinda da bir artisa isaret etti. Son olarak beklentileri asan dis
ticaret verileri hesaplarimiza gére 8,1 milyar dolarlik bir Cari Agigin olusacagdini ortaya koyarken bu deger 12 aylik birikimli degerin 50 milyar
dolar seviyesini agacagi anlamina geldi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 448.6
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
EKGYO | 3.09 | 3.09 |7 0.00%| 3.70 19.74%
HALKB | 20.10 | 20.40 [ -1.47%| 24.00 19.40%
KOzAL | 33.00 | 32.60 [4+ 1.23%| 49.00 48.48%
TCELL | 11.55 | 11.85 [} -2.53%| 14.10 22.08%
A
3

THYAO 8.70 8.74 -0.46%| 9.70 11.49%
TRKCM 3.07 3.09 -0.52%| 3.70 20.52%
YKBNK 5.60 5.68 [} -1.41%| 7.00 25.00%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



