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Haftalik Ajanda

27 Mayis Pazartesi

TR Sektérel Guven Endeksi Mayis
TR Reel Sektor Glven Endeksi Mayis
TR imalat Sanayi KKO Mayis

28 Mayis Sali

FR Tiketici Given Endeksi Mayis
TR Yapi izin Istatistikleri 1G13
ABD S&P Case Shiller Mart

ABD Tiketici Glven Endeksi Mayis
ABD Richmond FED imalat Mayis
ABD Dallas FED imalat Mayis

29 Mayis Carsamba

Almanya issizlik orani Mayis
AB Ozel Sektdr Kredileri Nisan
Almanya TUFE Mayis

30 Mayis Persembe

TR Tuketici Given Endeksi Mayis
Ispanya GSYH 1G13

AB Tuketici Glven Endeksi Mayis
ABD GSYH 1G13

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan

31 Mayis Cuma

Almanya Perakende Satislar Nisan
FR Tiketici Harcamalari Nisan

TR Dis Ticaret Dengesi Nisan

AB TUFE Mayis

AB Issizlik Orani Nisan

ABD Kisisel Gelir-Harcama Nisan
ABD Chicago PMI Mayis

ABD Michigan Tuketici Glveni Mayis

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren satis baskisi altinda negatif yénde ayrisma gdsteren BIST100
Endeksi, diin yurt disi piyasalarin da olumsuza dénmesinin etkisiyle disus ivmesini artirdi
ve %3.05 deger kaybetti. Bir siliredir sanayi sektérl hisselerindeki ylkselisin katkisiyla
49.000 USD desteginde tutunmaya galisan endeks, diin bu desteginin kirilmasi sonucu
Subat sonundan itibaren ilerleyen ylkselis trend deste@inin gegtigi 86.700-87.500
bandinin icinde kapandi. Bir dnceki giin endeks agirhidi en yiksek GARAN hissesinin
%4.2 dismesi, endeksin toplam deger kaybinin %75’ine karsilik gelmisti, diin ise 2.742
puanlik deger kaybinda sadece %15 oraninda etkili oldu. Agirlikh olarak yabanci
yatinmcilar ile galistiklari kabul edilen araci kurumlarin énceki iki giinin aksine din
GARAN hissesinde bir miktar alici olmalarina ragmen, hissenin %3.9 deger kaybetmesi
dikkat cekti.

ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarindaki sert yikselisin gésterge tahvilin faizi 26 baz puan
ylkselisle %5.52’den kapandi. Doviz sepeti de Ocak 2012'den beri en ylksek seviye
olan 2.14'0 test etti ve %0.46 primli olarak 2.1345’ten kapandi. Bu noktada piyasada
gézler, TCMB'nin son dbénemde TL'deki bu hizli deger kaybina kayitsiz kalip
kalmayacagina cevrildi.

Yurt disinda ise Fed'in yakin zamanda tahvil alimlarini azaltabilecegi endisesiyle Avrupa
borsalari %1.8, ABD borsalari ise %0.72 deger kaybetti. Bugiin Asya borsalarinda ise
din Avrupa ve ABD borsalarinda yasanan sert dustslerin bir yansimasi olarak basta
%4.94 dusen Nikkei olmak Uzere saticili bir seyir gbzleniyor. ABD vadelileri %0.25
ekside islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise gline %0.20-%0.25 oraninda hafif
yUkselerek baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faiz orani diin %5.52 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugln tezgahustli piyasada %5.47-%5.50 araliginda islem
goéruyor.

Endeksin giine yatay baglamasinin ardindan hafif tepki egilimi ile hareket edecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tuketici Glveni Mayis

10.00 ispanya GSYH-Yillik 1G13 (B:-2%)
11.00 italya TUFE-Yillik Nisan (B:-0.7%)
12.00 AB Tiketici Glveni Mavis (B:-21.9)

15.30 ABD GSYH-Ceyreksel 1G13 (B:2.5%)
15.30 ABD issizlik Basvurulari (B:340 Bin)
15.30 ABD Tuketici Harc. (¢ek) 1G13 (B:1.2%)
17.00 ABD Bekle Konut Satn Nisan (B: 1.1%)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEGAP 243 13.0% 1,357,001
SILVR 1.13 9.7% 4,694,988
KARSN 1.94 7.8% 123,679,363
IDAS 0.44 7.3% 226,759
LKMNH 6.58 6.1% 13,907,840
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1.65 -11.8% 11,697,613
DGGYO 6.06 9.8% 3,261,847
DARDL 0.61 9.0% 25977
PGSUS 220 6.3% 80,481,556
RANLO 0.15 6.3% 23,863

One Cikan Haberler

Eric Rosengren, bliyiime hizini korumak adina Fed'in tesviklere devam etmesi gerektigini belirtti.*BloombergHT.
FED eski baskani Volcker merkez bankalarinin canlandirma énlemlerini geri gekmede ¢ok sik geg kaldigini belirtti.

Beyaz Saray ekonominin daha giigli bir yola girdigini ve kongrenin toparlanma igin daha fazla gaba gdstermesini
belirtti.

Fitch ABD’nin pek ¢ok eyaletinde 2014'te toparlanmanin yavas olacagdini belirtti ve saglik reformlarinin bltge
Uzerinde belirsizlik olusturdugunu séyledi.

Avrupa’daki sikilastirici tedbirlerin global rekabette bélgeyi olumsuz etkiledigi belirtildi.*CNBC.
Avrupa’da bankalarin sirketleri fonlamasinin halen kisith olmasina karsin kosullarda gelisme oldugu kaydedildi.*FT.
Briiksel, Hollande'a ekonomiyi canlandirmak igin cesur hamlelerde bulunmaya ¢agirdi.*BloombergHT.

Avrupa Komisyonu, bazi AB (ilkelerine tasarruf planlarini gergeklestirebilmeleri icin ek sirre taniyip bu Glkelerin borg
yukUnU azaltma ¢abalarini yavaslatabileceklerini sdylerken, yapisal reformlara yogunlasiimasini istedi.*EurActiv.

OECD'nin Ekonomik Goérlinim raporunda 6niimizdeki dénemde Euro Bolgesi ekonomisinin, yikselise gecen
ABD'nin daha da gerisinde kalmaya baslamasi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde risklerin gerilemeye basladigini, ancak
borg krizinin hafiflemesiyle birlikte reform yorgunlugu riskinin ortaya ¢ikabilecegi belirtildi.*EurActiv.

Gin ekonomisinin artan krediye tepkisiz kalmasi, 6zel sektdriin rolinin glglendiriimesi konusunda Ulkenin
bagbakani Li Gizerindeki baskilar artiriyor.*BloombergHT.

Sanayiyi takip eden analistler Gin'de tiketimin yeterince ylikselmedigini belirttiler.*CNBC.

Brezilya'da blylime %0.6 ile beklentilerin altinda kalirken hikimetin harcamalari artirma girisimleri odak noktasi
oldu.*FT.

OECD’nin Trkiye i¢in blyime tahminleri bu yil igin 3.1, gelecek yil igin ise ylizde 4.6 olarak asagi yonll revize
edildi.*Milliyet.
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e AEFES: Bugin hisse basina 45 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Temettd verimi %1.7 ve referans fiyati 26.3 TL olarak hesaplanmaktadir.

e AKFGY: Portféyinde 18 otel bulunan Akfen GYO, 4 yeni otel daha agiyor. Akfen Holding Yénetim kurulu tyesi Pelin Akin, otellere 66.7 mn EUR
yatirm yapilacagini sdyledi.*Milliyet.

e AKSEN: Kazanci Holding’in sahibi oldugu 100 mn adet hissenin nitelikli yatinmcilara 4 TL fiyat Uzerinden satisi tamamlanarak halka ag¢iklik orani
%5.2’den %21.5'e ylkselmistir.

e ALNTF: 175 guin vadeli 200 mn TL tutarl bono ihraci i¢in SPK onayi alinmigtir.

e ASELS: ASELSAN Genel Mudiri Cengiz Ergeneman, Turkiye'de konuslandirilan Patriot flize sistemlerini yurt icinde milli olarak tasarlayip tretmek
istediklerini soyledi. Ergeneman, 2013'n yatinmlann belli bir noktaya gelip devreye girecegi bir yil olacagini belirterek, ASELSAN'In yurt disinda
hizmet verme noktasina geldidini, Kazakistan, Urdliin ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki tesislerin tamamlanmak Uzere oldudunu, yil i¢inde ¢alismaya
baslayacaklarini anlatti. Black Hawk (Kara Sahin) helikopterlerinin Tlrkiye'de Uretilmesine ydnelik sézlesmede son agsamaya gelindigini de dile getirdi.
Ergeneman, yilin ilk ceyreginde 72,5 milyon lira net kar elde ettiklerini animsatarak, yil sonuna dogru satiglarin artacagini, bu yili da planladiklari karla
kapatacaklarina inandiklarini séyledi. Diinyaya en ¢ok telsiz, gece gorus Urinleri ve termal kameralar sattiklarina dikkati geken Ergeneman, elektronik
harp Urlinleri satmaya basladiklarini belirtti.*Yeni Safak.

e ASELS: Yurtdisina ihrag edilmek Uzere elektronik sistemler konusunda 28.1 mn EUR siparis alinmistir. Yorum: Siparis, 3.8 milyar USD birikmis
sipariglerinin %1’inden azina tekabil ettiinden etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.

e ATAC: Sirket ortaklarina tahsis edilen 34.08 mn TL sermaye artisi gergeklestiriimistir.

e CLEBI: Bagh ortakligi Gelebi Giivenlik Sistemleri'nde sahip oldugu 1.13 mn adet hisseyi 1.5 TL+Gelebi Guvenlik'in bankada bulunan toplam tutarin
hisse basina fiyati izerinden satigina karar verilmistir. 29 Mayis 2013 itibariyla sirketin bankadaki varligi 617,663 TL'dir.

e DAGHL: 3.6 mn TL olan édenmis sermayesinin 7.2 mn TL bedelli olarak artirnimasina SPK onay vermistir.
e DGZTE: Bugun hisse basina 11.042 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir. Son kapanis fiyatina gére %5.93 temettl verimi olusmaktadir.

e DURDO: Agustos ayinda Mikro Ondiile Kutu Uretimi yapiimasi planlanmaktadir. Yeni yatinm 7 mn USD maliyetinde olmasi beklenirken cironun yilda
25 mn TL artis saglamasi hedeflenmistir.

e ECYAP: Rusya Serpuhov Bolgesinde kurulu Uretim tesisi sahibi olan bagh ortakligi Vitra Bathroom Product sirketinin 2.9 mn USD sermayesini 11.8
mn USD’ye ¢ikariimasi igin ddemelerin iki yilda tamamlanmasina karar verilmistir.

e EKGYO: Hogdere konutlarinin 1. Etabinda 682 konutu kapsayan ilk kisim ihalesinde en diigilk teklif 79.5 mn TL olarak Egemen ingaat tarafindan, 824
konutu kapsayan ikinci kisim ihalesinde en disik teklif 95.4 mn TL olarak ligin ingaat tarafindan , 282 ticari lniteyi ve sosyal donatiyi kapsayan
liclincli kisim ihalesinde en dusiik teklif 70.45 mn TL ile Zek-San insaat tarafindan verilmistir. Yorum: Yaklasik 1800 konut ve ticari (initenin sirketin 6n
satiglarina hafif pozitif etki etmesini bekliyoruz.

e EREGL: Bugilin hisse basina 3.43 kurus nakit temettli dagitimi yapilacaktir. Temettl verimi %1.6 olup referans fiyat 2.14 TL'dir.

e FENER: TFF ve UEFA kriterleri geregince $Ukrii Saracoglu Stadyumu’nun ingaati 6zel maliyetlerinin futbola iliskin kisimlarinin Kullipten satin
alinmasina karar verilmistir.

e FENIS: SPK olaganistii yedek akgelerin sermaye artirnminda kullaniimasini uygun gérmemesi nedeniyle 45.51 mn TL 6denmis sermayesinin
temettliden karsilanmak izere 4.93 mn TL bedelsiz artirilarak 50.44 mn TL'ye cikariimasina karar verilmistir.

e HALKB/HLGYO: HALKB 1.24-1.25 TL fiyat araliindan 200 bin adet HLGYO hissesi almigtir.

e ITTFH: ADESE'nin GES projesi igin saglanan 3.05 mn EUR/USD yatirnim kredisi igin grup sirketlerinden Big Planlama ve ITTFH’nin ve Selet'in GES
projesi igin saglanan 1.6 mn USD/EUR yatinm kredisi i¢in Big Planlamanin kefil olmasi igin karar alinmistir.

e KAPLM: 4.8 mn TL 6denmis sermayesinin 20 mn TL'ye bedelsiz sermaye artigiyla ylkseltiimesi SPK tarafindan onaylanmistir.
¢ LKMNH: Bugiin hisse basina 12.5 kurus nakit temettlil 6demesi gergeklestirecektir. Temetti verimi %1.9 olmaktadir.

e MIPAZ: 127.39 mn TL 6denmis sermayesinin %40 bedelli sermaye artisiyla 178.35 mn TL'ye ¢ikanimasi genel kurulda gérisulecek olup TTK'nin
376'nci maddesinin birinci fikrasi geregi finansal yapiyi iyilestirici tedbirler hakkinda bilgi verilecektir.

e OZBAL: Yo6netim kurulu Uyelerinden biri 1.81 TL fiyattan 222,481 adet hisse ve 1.82 TL fiyattan 295,537 adet hisse satmistir.
e OZKGY: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 1.218 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

e TCELL: Genel kurul toplantisi 24.06.2013 tarihinde yapilacaktir. Yorum: SPK genel kurulun iptal edilmesi ardindan miidahale edebilecegi yoniinde
acliklamalar yapmis ve 30 gun i¢inde genel kurulun toplanmasini istemisti. Gelisme beklenmedik olmamakla birlikte haberin diin hisse Uizerinde pozitif
etkisi oldugu géruldu.

¢ TSPOR: Yildiz Holding ile 2013/14 sezonundan itibaren 3 sezonluk 1.62 mn TL+KDV tutarinda reklam anlagsmasi yapilmistir.

e UCAK: CEMAS'In ana ortagi olan ve baska faaliyeti bulunmayan Ege Kraft Torba’yl devralarak birlesmesiyle ilgili olarak yapilan duyuruda her bir Ege
Kraft hissesine karsilik 0.583280 adet UCAK hissesi verilecektir. 28.06.2013 tarihindeki genel kurul toplantisinda ilgili konu gérisilecektir.

e ULAS: Anadolu Girisim Sermayesinin sahip oldugu 750 bin adet hisseden 745 bin adedinin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK basvurusu
yapilmistir.

e YKGYO: Danistayin Ankara-Ankara projesi icin sirket lehine verdigi karar geregi imar planlari ve ingaat ruhsati iptali sonrasi yikim kararina gidilen
slrecgte yikima konu tasinmaz bedeli édendikten sonra yikimin gerceklesebilecegine isaret edilmistir. Projeyle ilgili olarak sirket aleyhine agilan tiketici
davalarinda Danistay’in sirketin kusuru olmadigi yénindeki karari emsal olarak kullanilarak davalarin sirket lehine etkilenecegdi dusinGldigl
aciklanmistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 449.9

205 172.0

30 Aralik
13 Ocak
27 Ocak
10 Subat
24 Subat
9 Mart

23 Mart

6 Nisan
20 Nisan
4 Mayis

18 Mayis

1 Haziran
15 Haziran
29 Haziran
13 Temmuz
27 Temmuz
10 Adustos
24 Adustos
7 Eyldl

21 Eylil

5 Ekim

19 Ekim

2 Kasim
16 Kasim
30 Kasim
14 Aralik
28 Aralik
11 Ocak
25 Ocak

8 Subat

22 Subat

8 Mart

22 Mart

5 Nisan

19 Nisan

3 Mayis

17 Mayis
31 Mayis

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 3.10 3.25 [ -4.62%| 3.70 19.35%
HALKB | 20.10 | 20.75 [{F -3.13%| 24.00 19.40%
KOZAL | 32.60 | 32.10 [+ 1.56%| 49.00 50.31%

b

hd

b

TCELL 12.15 | 12.20 -0.41%| 14.10 16.05%
THYAO 8.80 8.98 -2.00%| 9.70 10.23%
TRKCM 3.16 3.21 -1.56%| 3.70 17.09%
YKBNK 5.62 5.90 [ -4.75%| 7.00 24.56%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
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