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Haftalik Ajanda

27 Mayis Pazartesi

TR Sektérel Guven Endeksi Mayis
TR Reel Sektor Glven Endeksi Mayis
TR imalat Sanayi KKO Mayis

28 Mayis Sali

FR Tiketici Given Endeksi Mayis
TR Yapi izin Istatistikleri 1G13
ABD S&P Case Shiller Mart

ABD Tiketici Glven Endeksi Mayis
ABD Richmond FED imalat Mayis
ABD Dallas FED imalat Mayis

29 Mayis Carsamba

Almanya issizlik orani Mayis
AB Ozel Sektdr Kredileri Nisan
Almanya TUFE Mayis

30 Mayis Persembe

TR Tuketici Given Endeksi Mayis
Ispanya GSYH 1G13

AB Tuketici Glven Endeksi Mayis
ABD GSYH 1G13

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan

31 Mayis Cuma

Almanya Perakende Satislar Nisan
FR Tiketici Harcamalari Nisan

TR Dis Ticaret Dengesi Nisan

AB TUFE Mayis

AB Issizlik Orani Nisan

ABD Kisisel Gelir-Harcama Nisan
ABD Chicago PMI Mayis

ABD Michigan Tuketici Glveni Mayis

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %0.7 oraninda deger kaybederek yurt disi piyasalardan negatif yénde
ayrismaya devam etti. Endeksin son dénemde deger kaybinda etkili olan bankacilik sektéri
hisseleri diin de %2.4 oraninda diiserken, Sanayi Endeksi %0.74 deger kazanarak kapandi.

Kredili Mevduat Hesaplarina (KMH) uygulanacak faiz oranina getirilecek sinirlama nedeniyle
1G13 mali tablolarinda KMH/krediler orani en yiiksek olan VAKBN ve GARAN hisselerinin diin
de ortalama %4.2 oraninda deger kaybetmesi dikkat ¢ekti. Giinin 630 puan deger kaybi ile
tamamlayan BIST100 Endeksinin 465 puani tek basina GARAN'daki deger kaybindan
kaynaklandi.

ABD'de diin agiklanan gugli tlketici giiven endeksi ve konut fiyatlari verisinin ekonomideki
blylimeye isaret etmesi nedeniyle Avrupa ve ABD borsalari sirasiyla %1.30 ve %0.61
oraninda yukseldi. ABD tlketici given endeksi Mayis'ta 76.2'ye yiUkselerek 71.0 olan
tahminleri asti; Case-Shiller konut endeksi de 10.2 olan beklentilerin lzerinde %10.9 artti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Japonya Merkez Bankasi'ndan (BOJ) bazi yetkililerin
genislemeci para politikalarinin stirdiirilecegine dair agiklamalari, ayrica destek oldu. ECB’den
bir yetkili, yaritulen politikalarin gerekli oldugu siirece korunacagini sdylerken, BOJ yetkilisi ise
uzun ve kisa vadeli faizlerin sabit tutulmasinin hayati 5Snemde oldugunu belirtti. Ancak gelen bu
aciklamalara ragmen ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari %2.165 seviyesine si¢radi, bugiin de
%2.23'0 gérmesinin ardindan %2.19°dan islem gérlyor.

Buglin Asya borsalarinda diin ABD’de agiklanan olumlu verilerin Fed'in desteklerini azaltma
olasiligini giindeme getirebilecedi endisesi ile karisik bir seyir oldugunu gériyoruz. ABD
vadelileri %0.10 ekside islem gérlyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.35 oraninda deger
kaybi ile baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faiz orani diin 3 baz puan yikselerek
%5.26'dan kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiisti piyasada %5.37-%5.42 seviyesinde
islem goruyor.

Endeksin gline son iki giindiir devam kar satigi baskisi altinda baslayacagini tahmin
diyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 Ispanya Perak Sat Yillik Nisan (B: 11%)
10.55 Almanya Issizlik Orani Mayis (B:6.9%)
11.00 Italya Isletme Giveni Mayis (B:88.5)

11.00 AB Ozel Sektor Kredisi Nisan (B:-0.7%)
15.00 Almanya TUFE-Yillik Mayis (B:1.3%)
17.00 BoC Faiz Karari Mayis (B:1%)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 6.72 20.9% 6,399,148
GRNYO 0.88 18.9% 5,514,794
KARSN 1.80 17.6% 158,749,363
YKGYO 1.87 16.1% 14,174,430
RYSAS 0.84 12.0% 23,024,750
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHLAS 1.03 -8.0% 56,228,977
LATEK 0.68 6.8% 1,702,832
IDAS 0.41 6.8% 250,224
IHYAY 0.63 6.0% 1,233,697
RANLO 0.16 5.9% 20,732

One Cikan Haberler

Moody’s ABD bankacilik sisteminin gériinimini duragana yukselti.
ABD’de konut fiyatlar ilk geyrekte 7 yilin en hizli artisina yaklasirken iyimserligi gliclendiriyor.*WSJ.

ABD’li konut alicilari mortgage’a dayal menkullerin satislarinin hizlanmasiyla borglanma maliyetlerinin artmasindan
endiseli.*\WSJ.

Fed yetkililerinin tutanaklardan ekonominin ilimli bir toparlanmada oldugunu diistiindiigi anlasiliyor.*FOMC.

Alman Bankacilik Dlizenleme otoritesi blylUk bankalar da dahil olmak Uzere yeni dlizenlemelere uyum igin 18
milyar USD ek sermayeye ihtiyag oldugunu agikladi.

Avrupa Komisyonu, Gye Ulkeler i¢in ekonomi politikalari tavsiyelerini bugliin sunacak. Komisyon'un, ekonomi
politikalarinin tasarruf énlemlerinden yapisal reformlara kaydirlarak blylimenin tesvik edilmesi tavsiyesinde
bulunmasi bekleniyor.*EurActiv.

ispanya Basbakani Avrupa Yatinm Bankasi ile ECB'nin kiiclk isletmelere kredi akisina yardimci olmak igin
reformlar yapmasini istedi.

ABD!'li yetkililer, iktidar partisinin AB'den ayrilik tarismalariyla calkalandigi ingiltere'nin Birlik'ten gikmasi halinde
hem Londra, hem de AB'nin tamamiyla serbest ticaret anlasmasinin suya dUsebilecegi uyarisinda
bulunuyor.*EurActiv.

BoJ Bagkani Kuroda global finansin sermaye kontrolliyle krizin gegiskenliginin kirilacagini anlamasi gerektigini
sOyledi. Kuroda sermaye kontrolii ve finansal diizenlemesi ile denetlemesine odaklanmasini belirtti.*RTT.

IMF Gin igin blylme tahminini %8’den %7.75’e gekerken borglara karsi uyardi.*WSJ.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in analist Chu, Cinli bankalarindaki varlik artisinin hizina dikkat ¢ekerek, kriz
uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

Futbolcu, pilot gibi ylksek gelir elde etmesine karsin dislk oranda vergi édeyenler kapsam disina ¢ikariliyor.
Kentsel rantlar vergilendiriliyor. Son bes yilda gayrimenkul satanlardan talep edilen deger artis kazanci vergisinde,
kademeli sistem uyqulanacak.*Sabah.
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e TBB Bagkani mevduatta faiz distsl kar %2.5 asag ¢eker.*Radikal.
e Turkiye’'nin en blyUk 2. havalimaninin temeli atildi.*Vatan.

e Yeni Tiketici Yasa Taslagi'ni aciklayan Bakan Yazici, en ¢ok sikayet edilen bankalarin lcret ve komisyon gelirleriyle ilgili dizenlemelere ¢eki-diizen
vermek igin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) yetki verildigini bildirdi. Taslak yasalastiktan sonra BDDK'nin bakanligin onayini
almak kosuluyla hangi islemlerin Ucrete tabii olacagini belirlemesi gerekecek.*Sabah.

¢ Resmi Gazete’de yayimlanarak yirdrlige giren teblige gore firmalar gayrimenkul sertifikasi ve gayrimenkullerin satis, satis vaadi sdzlesmelerinden
kaynakl satislari ile kira gelirlerinin teminati altinda ‘varlik teminath menkul kiymet’ ihra¢ edebilecek. GYO kurulus sermayesi 20 milyon TL'den 30
milyon TL’ye ¢ikarildi. GYO kurulus sermayesi 60 milyon TL'den az ise % 10, 60 milyon TL'den fazla ise 6 milyon TL’nin nakit karsiigr gosterilmis
olmasi esas oldu. GYO'lar yeni diizenleme ile borsaya halka arzdan sonra 15 gin iginde kote olmak zorunda. GYO'lar sirekli olarak kisa vadeli
gayrimenkul alim-satimi yapamayacaklar. Portféyliinde bulunan ve proje gelistirilmemis arsa ve arazileri, aktif toplaminin % 20’sini
gecemeyecek.*Milliyet.

e AKBNK: 432 giin vadeli 27.62 mn TL tutarli tahvilin nitelikli yatirnmcilara ihract SPK tarafindan onaylanmistir.
e AKFEN: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 8.77 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
e AKSEN: Kazanci holding 100 mn adet hisse satisi kapsaminda 1.85 mn adet AKSEN hissesini fonlara 4 TL fiyattan satmistir.

e ATAC: 34 mn adet hisse 1.96 TL fiyattan toptan satislar pazarinda sirket ortaklarina tahsisli sermaye artirmi kapsaminda alacaklarina mahsup
edilmek Uzere satilmistir.

e CCOLA: Bugin hisse basina 31.5 kurus nakit temetti dagitimi yapilacaktir. Temett(i verimi %0.5 olarak hesaplanirken referans fiyat 58.75 TL'dir.

e DGGYO: Aspendos Sinemacilik portfdylindeki Antalya’da mukim olan Antalya 2000 Plaza binasinda 33 adet tasinmazin alimi igin gérismelere
baslanmistir.

e DGZTE: 30.05.2013 tarihinde hisse bagina 11.04 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir.
e DOBUR: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 39.099 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e FENIS: 2 mn adet halka kapali hissenin blok satis gérlismeleri dncesi araci kuruma devredildigi duyurulmustu. Sirket yapilan igslemle halka arz ve satis
talimati veriimedigi belirtilmistir.

e GSRAY: Yandex Reklamcilik ile 2012/13 sezonundan itibaren 5 sezonluk toplam 2.5 mn USD+KDV bedelli sponsorluk anlagsmasi yapilmistir.
e KAREL: 45 mn TL 6denmis sermayesinin i¢ kaynaklar kullanilarak 9 mn TL artirimasi SPK tarafindan onaylanmistir.

e KLBMO: TTK'nin 376. Maddesinin 1. Fikras! geregince sermaye ile kanuni yedek akgceler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi
durumda ydnetim kurulu iyilestirici dnlemleri sunmak Gzere genel kurul toplanti ¢agrisi yapar. Bu kapsamda esas s6zlesme degisikliginin bakanhk
tarafindan onaylanmasi sonrasi genel kurul ¢agrisi yapilacaktir.

o KRDMA/KRDMD: Yoénetim kurulu baskani 2.22-2.25 TL fiyat araligindan 30 bin adet KRDMA ve 1.72 TL fiyattan 62,911 adet KRDMD alimi yapmistir.
e LKMNH: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 12.5 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

e LKMNH: Ankara Bilge Universitesinde egitimin baslamasina ve iniversite hastanesi ile isbirligi yapilmasina bagli olarak 1.5 mn TL'ye kadar bagis
yapilmasina karar verilmistir.

e NTHOL: 18.06.2013 tarihinde yapilacak genel kurulda hisse bagina 19.36 kurus nakit temettli dagitim tarihi belirlenecektir.
e OTKAR: Tirkiye'nin yeni kamyonu 'Atlas’.*Aksam.

e SAFGY: TTK'nin 376. Maddesinin 2. Fikrasi geregince sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig
durumda genel kurulun toplantiya gagirilarak sermayenin (gte biri ile yetinmesi veya sermayenin tamamlanmasi istenirken aksi takdirde sirketin
kendiliginden sona erecedi belirtiimektedir. Bu kapsamda sirketten istenen agiklamada sirket Saglam Gayrimenkul ile Saf Gayrimenkullin birlesmesiyle
vergi mevzuati geregince 806.6 mn TL sermaye birlesme denklestirme hesabina negatif kayit yapildigini belirterek ilgili maddeye tabi olunmadigini
aciklamistir.

e SASA: Petrol-is sendikasinin grev karari aimasina cevaben teknik olarak lokavt karari alinmis olup gériismeler devam etmektedir.
e SNGYO: Bugiin hisse basina 5 kurus nakit temettli dagitilacaktir. Temettd verimi %3.2 olarak hesaplanirken referans fiyat 1.53 TL olmaktadir.

e THYAO: Temel Kotil 2013 yilinda 50 mn yolcu tasimayi hedeflediklerini belirtti. Yilbasinda hedef 46 mn seviyesindeydi. Yolcu sayisindaki artis ilk dort
ayda %26 oldu. Filodaki ugak sayisinin 253 olacagini sdyledi. Yorum: Nisan ayindaki yolcu artigi glgli blylimeye isaret ederken yeni hedef pozitif
etki yapacaktir.

e TKFEN: Toros Tarim’in Petrol-ls Sendikas! ile yaptigi TiS gériigmeleri neticesinde alinan grev karari alti is giini éncesinden bildiriimek (izere
uygulanabilecektir. Bunun yaninda sendika ile gérismeler strdirllmektedir.

¢ TOASO: 2013-2015 yillar arasinda yeni Doblo aracinin yenilenmesi ve Kuzey Amerika ile Kanada pazarlarina ihragti igin yapilacak yatirim 268 mn
EUR olacaktir. 2014 yili ikinci yarisinda Uretime baslanilmasi 6ngérilirken 2014-2021 yillari arasinda 175 bin arag ihracati hedeflenmektedir.

e TTKOM: Basinda yer alan TMSFnin satisa gikaracadi Digirtirk’ satin alma haberiyle ilgili olarak herhangi bir kararin ve gérismenin olmadigi
aciklanmistir.

e TTKOM: Buglin hisse basina 68.95 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir. Temetti verimi %8 olarak hesaplanmaktadir.

o  TTKOM: Sirketin hakim ortagi Ojer Telekomiinikasyon 4.478 milyar USD ve 211.97 mn EUR tutarinda kredi kullanmistir. Kredi aliminin amaci mevcut
borglarin refinansmani ve vadesinin uzatilmasi ile temettll 6denmesidir. Kredi teminati olarak sirket hisseleri, haklari Ojer’e ait olmak Uzere, rehin
verilmigtir.

¢ YKGYO: Ankara-Ankara projesinde bir tasinmaz sahibi tarafindan 870 bin TL'lik tazminat davasi agiimistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)
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e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

7 Mayis
26 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
EKGYO | 3.25 3.24 |4+ 0.31%| 3.70 13.85%
HALKB | 20.75 | 20.75 [+ 0.00%| 24.00 15.66%
KOZAL | 32.10 | 32.10 [+ 0.00%]| 49.00 52.65%
TCELL 12.20 | 12.00 [f= 1.67%| 14.10 15.57%
THYAO | 8.98 9.00 [} -0.22%| 9.70 8.02%
TRKCM | 3.21 3.22 [ -0.31%| 3.70 15.26%
YKBNK [ 5.90 6.04 [ -2.32%| 7.00 18.64%

* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.
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