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Haftalik Ajanda

27 Mayis Pazartesi

TR Sektérel Guven Endeksi Mayis
TR Reel Sektor Glven Endeksi Mayis
TR imalat Sanayi KKO Mayis

28 Mayis Sali

FR Tiketici Given Endeksi Mayis
TR Yapi izin Istatistikleri 1G13
ABD S&P Case Shiller Mart

ABD Tiketici Glven Endeksi Mayis
ABD Richmond FED imalat Mayis
ABD Dallas FED imalat Mayis

29 Mayis Carsamba

Almanya issizlik orani Mayis
AB Ozel Sektdr Kredileri Nisan
Almanya TUFE Mayis

30 Mayis Persembe

TR Tuketici Given Endeksi Mayis
Ispanya GSYH 1G13

AB Tuketici Glven Endeksi Mayis
ABD GSYH 1G13

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan

31 Mayis Cuma

Almanya Perakende Satislar Nisan
FR Tiketici Harcamalari Nisan

TR Dis Ticaret Dengesi Nisan

AB TUFE Mayis

AB Issizlik Orani Nisan

ABD Kisisel Gelir-Harcama Nisan
ABD Chicago PMI Mayis

ABD Michigan Tuketici Glveni Mayis

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftayr %0.99 deger kaybi ile tamamlayan BIST100 Endeksi, yeni haftaya yurt disi
piyasalardan negatif ydnde ayrisarak basladi. ABD ve Londra piyasalarinin kapal oldugu giinde
Avrupa borsalari %0.46 deger kazanirken, BIST100 Endeksi %0.52 geriledi. Endeksin deger
kaybinda %1.88 oraninda disen bankacilik sektorl hisseleri etkili olurken, Sanayi Endeksi
gectigimiz hafta oldugu gibi diin de %0.31 deger kazanarak kapandi. GARAN ve AKBNK
hisselerindeki sirasiyla %2.73 ve %1.90 oranindaki duslsler, gini 469 puan deger kaybi ile
tamamlayan Borsa Istanbul’u 481 puan negatif yonde etkiledi.

TCMB finansal istikrarin korunmasi ve parasal aktarim mekanizmasinin daha da guglendiriimesi
amaciyla kredili mevduat hesaplarinda (KMH) faiz oranlari igin bir Gst sinir belirledi. Buna gére KMH
hesaplarinda uygulanacak akdi ve gecikme faiz oranlar kredi karti islemlerinde uygulanan oranlari
gecemeyecek, uygulama 27 Mayis tarihinden itibaren gecerli olacak. Bankalar tarafindan kredi
kartlarina en yiksek aylik faiz orani %2.22, gecikme faiz orani ise %2.72 seviyesinde uygulaniyor.
Toplam KMH buy0klGginin 10 milyar TL oldugu ve KMH faiz oranlarinin bankadan bankaya
degistigi dikkate alindiginda, bankacilik sektérinin toplam karini kabaca %3.0-%5.0 civarinda
negatif etkileyecegdini hesapliyoruz. 1G13 mali tablolarina gére KMH/krediler orani en yiksek olan
VAKBN hisseleri diin %3.8 diiserek s6z konusu habere en fazla tepki veren hisse oldu.

Bu haftanin veri takviminde icerde Persembe glnli Mayis ay tlketici giiven endeksi ve finansal
istikrar raporu, Cuma guinu ise Nisan ayi dis ticaret verileri ile Haziran, Temmuz, Agustos dénemi
Hazine i¢ borglanma stratejisi takip edilecek. Gectidimiz hafta Fed'in tahvil alimlarini azaltabilecedi
yonindeki beklentiler ile kiiresel piyasalarin yén arayisina girdidini tahmin ediyoruz. Bu baglamda
Ozellikle ABD’de aciklanacak olan olumlu ekonomik verilere piyasalarin ne yénde tepki verecegdinin
6nemli olacagdini disinlyoruz.

Bugiin Asya borsalarinda son dénemdeki sert deder kayiplarina tepki niteliginde hafif ylkselis
egilimi mevcut. ABD vadelileri %0.40 artida islem gériiyor. Ingiltere piyasalarinin yeniden isleme
acllacagr Avrupa’da ise borsalarin gine %0.45 oraninda yikselerek baglamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faiz orani diin 4 baz puanlik degisimle %5.23'ten kapanmasinin ardindan bugln
tezgahiistl piyasada %5.26 seviyesinde islem géruyor.

Endeksin giline hafif artida baslamasinin ardindan, yatay bir seyir izleyecegini tahmin
diyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Tuketici Gliveni May!s (B: 85)
10.00 TR Yapi Izinleri 1G13
16.00 ABD S&P Case Shiller Mart (B:10.2%)

17.00 ABD Tketici Glveni Mayis (B:71)
17.00 ABD Richmond FED Imalat Mayis (B:2)
17.00 ABD Dallas FED imalat Mayis

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 5.56 18.0% 4,219,195
YKGYO 1.61 16.7% 5,311,446
KARSN 1.53 13.3% 95,740,906
BJKAS 1.59 12.8% 45,119,084
ESEMS 3.15 10.5% 32,861
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LATEK 0.73 -12.0% 2,734,056
EKIZ 0.42 -10.6% 28,47
ARTI 1.88 8.3% 40,126
SKPLC 0.87 -1.4% 48,732
AKSEN 4.17 6.3% 93,722,354

One Cikan Haberler

Pamuktan bakira diisik emtia fiyatlari ABD’li igletmelerin hammadde maliyetlerinin dlismesinde etkili oluyor.*WSJ.

AB yarin ispanya’dan emeklilik, istihdam ve mali reformlar konusunda hiz vermesini ve agir agiklarin énlenmesini
talep edecegi soyleniyor.*EL Pais.

S&P: Fransa, notunu koruyabilmesi i¢in bitce kesintilerini gergeklestirmeli. Ekonominin bu yil %0.2 gerileyecegini
ve 2014 yilinda %0.6 blyiyecegini 6ngordl.

Japonya Maliye Bakani tahvil faizlerinde yeni bir ylkselisin éniine gegmek igin ciddi mali reformlarin yapilmasi
gerektigini séyledi.*"WSJ.

Gin Basbakani Li, bGylmenin yavaslamasiyla Gin'in
sOyledi.*BloombergHT.

"cok blylk zorluklarla" karsi karsiya oldugunu

AB disisleri bakanlari, Suriyeli muhaliflere silah ambargosunu kaldirdi.*BloombergHT.
IMF'nin tahminlerine gore Tlrkiye ekonomisinin blyukligi bu yilsonunda 851 milyar dolari bulacak.*Milliyet.
TCMB Baskani Erdem Basci: Enflasyon 2013'te ylizde 5 hedefine yakin olur.*Milliyet.

iki kritik yasa Meclis'te. Yeni gelir vergisi yasa tasarisiyla artan kazangtan deger artis vergisi alinmasi planlaniyor.
Tiketicinin korunmasi yasa tasarisiyla bankalarin 31 islemden aldigi tcret ve komisyonlara ayar gelecek.*Sabah.

Tarkiye-Avrupa Birligi Ortaklik Konseyi 51. Toplantisi, Digisleri Bakani Ahmet Davutoglu'nun katilimiyla Briksel'de
dlzenlendi. Toplantinin ardindan bir agiklama yapan AB, mlzakerelere yeni bir ivme kazandiriimasinin iki tarafin
da cikarina olacaginin altini gizdi.*EurActiv.

Turkiye’'de halen yiizde 10’lar diizeyinde seyreden issizlikte hesaplama yéntemi degisiyor. Yeni yontem issizligi 1
puan asadl gekecek. Bakan Yilmaz, galismanin AB’ye uyum gergevesinde yapildigini sdyledi.*Star.
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e Tirkiye'nin saglikta dis ticaret agigi 6.5mr USD’yi buluyor.*Diinya.
e Rus ilac devi R-Pharm Turkiye'ye 100 milyon euroluk yatirnm yapacak.*Sabah.

e MasterCard’in 132 sehri kapsayan arastirmasina gére istanbul, bu yil 10.4 milyon turist cekerek, en fazla turist geken 6. sehir olacak. Istanbul’'un
turizm gelirinin de ylizde 5.5 artarak 8.6 milyar dolar olacag! tahmin ediliyor.*Star.

e Dilnya’nin sekizinci blytk kanatl et Ureticisi TUrkiye'de sektdriin bu yil %5-6 blylimeyle Gretimin 1.9 mn ton olmasi bekleniyor. Kisi basi kanatl et
tlketimi 20.54 kg/yil seviyesindedir.

e ADEL: Adag-is tarafindan alinan grev karari sonrasinda lokavt karari alinmigtir. Lokavt uygulama karari bulunmamaktadir.

e AKFEN: istiraki Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi 600 mn USD tutara kadar yurtdisi borsalara kote edilmesi amaciyla borglanma araci ihraci igin
SPK’ya basvuru yapilmistir.

e AKGUV: Sirket genel kurulunda %43.44 oraninda temettiiden hisse dagitilarak bedelsiz sermaye artigi yapilmasina karar verilmistir.

e AKSEN: Sirket ana ortagi Kazanci Holding'in bagli ortaklidi Aksa Elektrik Toptan Satis kapasite tahsis ihalesini kazanmasi durumunda AKSEN’den
tedarik edilecek 1500 MW gliclinde elektrik ihraci gergeklestiriimis olacaktir.

e DESA: Bugin hisse bagina 6.09 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
e EKGYO: 282 ticari konut ve sosyal alan ingaatini kapsayan Hosdere 1. Etap 3. Kisim ihalesinin ilk oturumu bugiin yapilacaktir.

e EKGYO: 682 konutu kapsayan Hosdere 1. Etap 1. Kisim ihalesinin ikinci oturumunda en diisik teklif 79.5 mn TL ile Egemen insaat tarafindan
verilmigtir.

e EKGYO: 824 konutu kapsayan Hosdere 1. Etap 2. Kisim ihalesinin ilk oturumunda 6 adet teklif alinmis ve en diisiik teklif 106.2 mn TL ile ligin insaat
tarafindan verilmistir.

e FENER: Alper Potuk transferinde bonservis bedeli olarak 6.25 mn EUR ve Orhan Sam ile Henry Bienvenu bonservis hakki verilirken 5 yillik anlasmada
garanti 8 mn EUR ve mag basi 15 bin EUR 6édeme yapilacaktir. Futbolcu 2012/13 sezonunda 30 mag oynamistir.

e GLRYH: iCG Yatinm Holding déniisiimi sonrasi yapilan ¢agri sonucu 1.1 TL fiyattan 687,244 adet hisse geri alinmistir. Giler Finansal Danismanlik’in
sahip oldugu 467,591 adet hisse dzel emirle satiimistir.

e GSRAY: Hisse sahibi bir kisi sirket kararlari neticesinde zarara ugradigi gerekgesiyle 5 bin TL tutarinda dava agmistir.

e HALKB: 10 yila kadar farkli vadelerde mevcut ihraglar dahil 3 milyar USD tutarinda cgesitli tirde borglanma araci ihraci icin genel mudurlik
yetkilendirilmigtir.

e HALKB: 3 milyar TL borglanma programi kapsaminda 175 giin vadeli 750 mn TL tutarinda bono ihraci igin SPK’ya bagvurulmustur.

¢ HALKB: Bankanin halka agik olan ve islem gdren paylarinin banka portfdyline alim-satim yapilabilmesi icin genel midirlik yetkilendirilmigtir.
e KARKM: Sirket genel kurulunda %16.66 oraninda temettliden hisse dagditilarak bedelsiz sermaye artisi yapiimasina karar verilmistir.

e KRSAN: 2.5 mn adet ETILR hissesi i¢in 28.05.2013-10.06.2013 tarihleri arasinda 2.2479 TL fiyattan ¢agri islemi yapilacaktir.

e MRTGG: 26.06.2013 tarihli genel kurulda Ulker Eksper Gida Kuzey Marmara Bélgesi Distribiitérliigii ve Milford Yildiz Gida Obagay & Doga cay
Marmara Bélge Distribttorligl anlasmalariyla hedeflenen ciro ve iyilesme siireci goriisilecektir.

e MRTGG: Milford Yildiz Gida ile Obagay & Doga ¢cay Marmara Boélge Distribitérligl anlagsmasi yapilmistir. Yillik ciro beklentisi 1 mn TL’dir.
¢ RANLO: Sirket hisseleri bugtinden itibaren Gézalti Pazarinda islem gérmeye baslayacak.

e RYGYO: Sirket genel kurulunda %14.2 oraninda temettiiden hisse dagitilarak bedelsiz sermaye artigi yapiimasina karar verilmistir.

e RYSAS: Genel kurulda en fazla 11 mn adet hissenin 16.5 mn TL fon kullanilarak geri alimi i¢in yénetim kuruluna yetki verilmistir.

e SISE: Baglh ortakh@ Pasabahge Cam’in sahip oldugu 58.96 mn adet hisse toptan satislar pazarinda bu pazarda gegerli olan kurallara gére 3.24 TL
fiyattan is Bankasi Munzam Sosyal Giiv. Ve Yard. Sandi§i Vakfina satilmistir. Pasabahge satis gelirinin %75'ini 5 yil boyunca bilancoda tutmayi ve
%25'ini gelir tablosuna kaydetmeyi planlamaktadir. Yorum: Cam Elyaf ve Pasabahge’de Sise Cam yonetimi ortaklik yapisini sadelestirmek igin yaptigi
islemler seffafigi artirmasi bakimindan olumlu karsilanmaktadir. Halka arz g¢alismalari ylriiten Pasabahge’ye nakit girisiyle net borcunu
iyilestireceginden pozitiftir. Satis isleminin toptan satislar pazarinda diink(i kapanis fiyatinin %3 altinda gergeklesmesinden dolayi kisa vadede piyasa
tepkisi beklemiyoruz. Uzun vadede seffafligin artmasiyla hafif pozitif olacagini distintyoruz.

e TRGYO: %14.83 oraninda istiraki olan Yeni Gimat Isyerleri’nin GYO déniligiminiin SPK tarafindan olumlu karsilanmasi sonrasi genel kurul da
onaylamistir.

e YKGYO: Ankara 9. idare mahkemesinin Ankara-Gankaya Projesi yap!i ruhsat iptal karari Danistay’da YKGYO lehine bozulmasi sonrasi Davaci Ankara
BuyUksehir Belediyesi karar diizeltme yoluna gidecektir.

Makro Haberler

= Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Mayis ayi Kapasite Kullanim Orani %74,8 ile beklentilerimize paralel geldi ve yillik bazda 0,1 puanlik sinirli bir
artis kaydetti. Yillik bazda kaydedilen 0,1 puanlik artis Ocak 2012'den itibaren gerceklesen ilk pozitif yonlli dedisim olarak dikkat ¢ekti. Mevsimsellikten
arindinimig endeks degeri ise 0,3 puanlik artisla %74,6’ya yikseldi. Mal gruplarina gére detaylara baktigimizda sermaye mallari kategorisi yillik
bazda 1puanlik bir toparlanma gdésterirken, tiiketici mallar yatay bir seyir izledi. Diger yandan ara mallar grubu ise 2012 diizeyine gére 0,5 puan
geriledi. Sektérel bazdaki ayrintilarda Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi en yiiksek artis kaydeden sektdr olurken titlin Grlinleri imalati 6,7
puanlik gerilemeyle en belirgin diisis kaydeden sektdrlerden biri oldu.

= Merkez bankasi verilerine gére Reel sektér giiven Endeksi Mayis ayinda yillik bazda %1,2 gerileyerek 112,5 seviyesine indi. Yillik bazda gerceklesen
%1,2’lik diisls bir 6nceki aydaki %3,5'lik gerileme karsisinda daha sinirli kalirken mevsimsellikten arindiriimis endeks 105,7 seviyesine gelerek aylk
bazda 0,7’lik bir artis kaydetti. Ayrintilarda genel gidisat ve mevcut toplam siparis miktarlarini élgen alt endeks katmanlarinin sirasiyla %3,3 ve %1,6
ylkselmesi arindiriimis endeksteki artisi destekleyen endeks bilesenleri olarak gérildi. Son olarak ileriye donlk élgltlerde kaydedilen artiglar genel
olarak katilimcilarin tiketici glivenindeki olumlu beklentiyi yansittigr géralda.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 3.24 3.25 [k -0.31%| 3.70 14.20%
HALKB | 20.75 | 21.05 |4 -1.43%| 24.00 15.66%
KOZAL | 32.10 | 31.70 |4+ 1.26%| 49.00 52.65%
TCELL | 12.00 | 11.80 [4+ 1.69%| 14.10 17.50%
THYAO 9.00 8.84 |+ 1.81%[ 9.70 7.78%
TRKCM | 3.22 3.21 |4+ 0.31%| 3.70 14.91%
YKBNK | 6.04 6.08 [+ -0.66%| 7.00 15.89%

* Model portféydmlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
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