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Haftalik Ajanda

27 Mayis Pazartesi

TR Sektérel Guven Endeksi Mayis
TR Reel Sektor Glven Endeksi Mayis
TR imalat Sanayi KKO Mayis

28 Mayis Sali

FR Tiketici Given Endeksi Mayis
TR Yapi izin Istatistikleri 1G13
ABD S&P Case Shiller Mart

ABD Tiketici Glven Endeksi Mayis
ABD Richmond FED imalat Mayis
ABD Dallas FED imalat Mayis

29 Mayis Carsamba

Almanya issizlik orani Mayis
AB Ozel Sektdr Kredileri Nisan
Almanya TUFE Mayis

30 Mayis Persembe

TR Tuketici Given Endeksi Mayis
Ispanya GSYH 1G13

AB Tuketici Glven Endeksi Mayis
ABD GSYH 1G13

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan

31 Mayis Cuma

Almanya Perakende Satislar Nisan
FR Tiketici Harcamalari Nisan

TR Dis Ticaret Dengesi Nisan

AB TUFE Mayis

AB Issizlik Orani Nisan

ABD Kisisel Gelir-Harcama Nisan
ABD Chicago PMI Mayis
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ABD Michigan Tuketici Glveni Mayis

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Oynakhigin hemen her varlik grubunda u¢ noktalara vardigi gectigimiz hafta, Borsa istanbul
%0.99 deger kaybi ile diger borsalara goére daha o6lglli hareket etti. Oynakhigin en belirgin
hissedildigi sektdr, %1.77 disen bankacilik sektori olurken (bir 6nceki hafta %3.5), Sanayi
Endeksinin %0.51 oraninda da olsa sinirli yukselisi dikkat ¢ekti. Bir dnceki haftanin son iki
glninde gelen pozitif haber akisina (TCMB’nin 50 baz puanlik faiz indirim karari ve Moody's
not artinm haberi) ragmen, hafif élglide gerileyen BIST100 Endeksi, gectidimiz hafta ise
kiresel piyasalarda artan oynakliga karsin 91.000 destegini korumayi basardi. Bu nedenle
asadi yonlu riskleri artmis olmakla birlikte endeksin yén arayisi devam etti. Gosterge tahvilin
faizi 6nceki haftanin 24 baz puanlk gevsemesinin iki kati (48 puanlik) él¢tisinde bir ylkselis
sergileyerek %5.27 seviyesinden, kapanirken, déviz sepeti de %0.77 yikselisle 2.12 sinirinda
kapandi. Emtia tarafinda Altin %2.0 yUkselirken, Petrol %2.0 dist0.

Yurt digi piyasalarda kisa vadeli dalga boyunun hizli bir sekilde ylkseldigi gectigimiz hafta,
Avrupa ve ABD borsalan sirasiyla %1.71 ve %1.14 oraninda deger kazanirken, kayiplar
italya ve ispanya’da yaklagik %4.0’(i buldu. Gelismekte olan iilke borsalari ise USD bazinda
%1.83 duserek kapandi ve ilk kez Mayis agl basindan itibaren toplam getirisi eksiye gecti.
10-yillik tahvil faiz oranlari ABD’de %1.95’ten %2.08’e ¢ikarak dérdinci haftayl da (st Uste
yilkselerek tamamlarken, Ispanya’da 22 baz puan artisla %4.42'den, italya’da ise 16 baz
puan artisla %4.14 seviyesinden kapandi.

Gectigimiz haftanin ana konusu olan oynaklik bugliin Nikkei Endeksinde gdzlenmeye
devam ederken, diger Asya borsalarinda ortalama %0.50-%0.75 oraninda yikselisler mevcut.
Nikkei Endeksi ise giine %4.0 ekside baslamasinin ardindan yataya dénmeye c¢alissa da su
saatlerde %2.6 ekside islem gorliyor. ABD borsalari bugiin kapal, ancak vadelileri %0.10
artida islem gériyor. ingiltere piyasalarinin kapali oldugu Avrupa’da ise borsalarin giine
%0.50 oraninda yiikselerek baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faiz orani Cuma ginu 1
baz puanlik degisimle %5.27°den kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti piyasada %5.25
seviyesinde islem goriyor.

Endeksin gline hafif artida baslamasinin ardindan, yatay bir seyir izleyecegini tahmin
diyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektérel Guven Endeksleri Mayis
14.30 TR Iktisadi Yonelim Anketi Mayis

14.30 TR Reel Sektor Glveni Mayis
14.30 TR Imalat Sanayi KKO Mayis

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 4.7 18.3% 6,382,213
LKMNH 5.92 17.9% 11,677,361
POLHO 2.93 15.4% 13,953,715
KARSN 1.35 14.4% 63,540,443
DENGE 4.61 12.7% 3,166,365
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IDAS 0.49 -10.9% 104,762
AKSEN 4.45 8.1% 16,404,346
AEFES 28.00 -1.6% 140,833,267
GLYHO 1.60 6.4% 4,226,960
MIPAZ 1.31 6.4% 2,914,204

One Cikan Haberler

Amerikalilarin distk benzin fiyatlari ve faturalarindaki ufak kazanglarini tasarruf etmesiyle tiiketici harcamalarinin
ayni seviyelerde kaldigi tahmin ediliyor.*BloombergHT.

Nobel 6dUlll ekonomist Stiglitz, blylmenin normal seviyelerde olmadidini, bu nedenle tesvikleri sonlandirmak igin
henuiz ¢ok erken oldugunu savundu.*BloombergHT.

ABD’de kaya gazi artisi, ucuz yen ve Gin'de imalattaki artis Avrupa kitasini olumsuz etkiliyor.*FT.

Bundesbank Baskani ve Avrupa Merkez Bankas! Yonetim Kurulu Gyesi Weidmann, Euro Bélgesi'nde disiplini tesis
edebilmek igin gelecekte Ulkelerin borglarinin temerriide dismesine izin verilimesi gerekecegini sdyledi.*EurActiv.

Avrupa Parlamentosu, Suriye'de insan haklarina saygi gosterilmesi ¢agrisinda bulundu ve Suriye'de siyasi bir
¢b6zlime destek verdi.*EurActiv.

BoJ toplanti tutanaklarinda bazi Uyeler devlet tahvilleri piyasasindaki likiditenin azalmasinin énlenmesini ve bazi
Uyeler enflasyondaki ylkselis beklentilerinin enflasyonda bir artigsa neden olup olmayacagini belirsiz olarak gérdugu
belirtildi.

Gin’de Nisan ayinda sanayi sirketleri karlari artti. Ayrica imalat endeksindeki diistiis ekonomideki blylimenin éniine
engeller giktigina isaret etti.

Gin Basbakani Li, AB'nin Ginliler’ in Grettigi glines panelleri ve telekomiinikasyonu ekipmanlar izerinde baslattig
sorusturmanin ters tepecegini sdyledi*BloombergHT.

Merkez Bankasi, kredili mevduat hesabi (KMH) faiz oranlarina st sinir belirleyecek.*BloombergHT.

S&P: Tirkiye'nin yeni not artirimi igin yapmasi gerekenler var. Cari ag¢igin finansmaninin énemini koruduguna
dikkat ¢ekilirken kisi basina diigen milli gelirin nispeten dulslk oldugu ifade edildi.

2013 ilk geyreginde konut satiglari yil bazinda %89 ¢eyrek bazda %29 artis kaydetti. insaat sektérii 2012 yili ikinci
ve Uglncl ¢ceyreklerdeki daralmanin ardindan dérdiincu geyrekte yil bazinda %1.5 blyume géstermisti.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 21 Mayis 2013

e WSJ: icki yasag! Tiirkiye turizmin fazla etkilemez.
e TUBITAK’In projesiyle KOBI’ler savunma sanayine girecek.*Zaman.

e OSD, Turk mali otomobillerin son 10 yilini mercek altina aldi. Binekte ithaller, yillik ortalama 121 bin satisa ulasan ‘Made in Turkey’ etiketlilere fark atti.
Hafif ticari 120 bin ortalama ile ithal rakiplerinin 6ntinde yer aldi.*Star.

e AEFES: 8.94 olan kurumsal yénetim derecelendirme notu 9.33 olarak giincellenmistir.
e AKGRT: Genel mudirlik binasinin 72 mn USD bedelle satiimasina karar verilmistir.

o AKSEN: Aksa Enerji, ana ortagi Kazanci Holding'in sahip oldugu toplam 100 milyon adet Aksa Enerji paylarinin beher pay basina nihai satis bedeli
4,00 TL olacak sekilde toplam 400 milyon Turk Lirasi karsiliginda satildigini bildirdi. Bu iglemin gergeklesmesinin ardindan Kazanci Holding'in Aksa
Enerji’deki pay 61,9%’a disecek ve Kazanci Holding, satis isleminden dogan 400 mn TL'nin %80’l ile Aksa Enerji’ye olan borglarini kapatacaktir.
Satisi gergeklestirilen paylara iligkin takas isleminin 29 Mayis 2013 tarihinde gergeklesmesi planlanmaktadir. Yorum: Aksa Enerji’'nin bu islemdeki
satis fiyati olan 4TL, sirket hisselerinin en son kapanis fiyatina gére %10 (24Mayis 2013), bu satis isleminin haberinin ¢ikmasindan bir énceki glinki
kapanis fiyatina gére ise %18.5’luk (17 Mayis 2013) bir iskontoyu ifade etmektedir. Aksa Enerji'nin Kazanci Grubu ve istiraklerinden toplam 354 mn TL
alacagi bulunmaktadir ve tutar sirketin toplam borglarinin yaklasik 1/3'0dir. Sirket bu fonu kisa vadeli borglarini édemede ve yeni yatirimlarinin
finansmaninda kullanacagini agiklamistir. Satis fiyatinin iskontolu olarak gergeklesmesi kisa vadede hisseler Uzerinde bir baski olusturacak olsa da,
bu gelismenin -sirkete para girecek olmasi ve halka agiklik oraninin artacagi nedeniyle- uzun vadede olumlu olmasini bekliyoruz.

e AKSGY: Kadikdy'de kentsel donlsiim projesi kapsaminda 957.75 m2 alanli arsa Uzerinde 4,7 ve 8 nolu bagimsiz bélimler 4.59 mn TL bedelle
alinmistir.

e ALARK: Alsim Alarko Sanayi Fas'ta Ustlendigi Tanger-Kenitra demiryolu projesinin feshedilmesiyle 3.57 mn EUR kesin teminat mektubu ve daha 6nce
tahsili yapilan 11.89 mn EUR avans teminat mektubu igin dava agiimistir.

e ARENA: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 12.27 kurus nakit temettii dagitilacaktir.

e ASUZU: Zaman gazetesi haberine gére Tsunami nedeniyle askiya alinan D-MAX Pikap Uretimi deneme Uretimiyle yeniden giindeme geldi. Yillik 100-
120 bin civarinda pikap satilan Avrupa’da higbir tretim tesisi bulunmuyor. Tirkiye’deki satis potansiyeli 12-13 bin civarinda.*Zaman.

e BRSAN: Tiket Metal Sendikasinin grev karari (izerine lokavt karari alinmig olup uygulamaya gecilmeden 6 is glini 6ncesinden bildirim yapilacaktir.
e BSHEV: Tuket Metal Sendikasinin grev karari (izerine lokavt karari alinmis olup uygulamaya gegilmeden 6 is glini éncesinden bildirim yapilacaktir.
e CELHA: Tiket Metal Sendikasinin grev karari lizerine lokavt karari alinmis olup uygulamaya gecilmeden 6 is glini éncesinden bildirim yapilacaktir.
e EGEEN: Tliket Metal Sendikasinin grev karari Gizerine lokavt karari alinmis olup uygulamaya gegilmeden 6 is glinii 6ncesinden bildirim yapilacaktir.

e EKGYO: Hogdere Konutlari 1. Etap 1. Kisim ihalesinin ilk oturumunda en diisik teklif Egemen ingaat tarafindan 92.44 mn TL olarak verilmistir. Verilen
alti teklif 92.4-98.8 mn TL araliginda olusmustur. 824 adet konutu kapsayan 1. Etap 2.Kisim ihalesi bugiin yapilacaktir.

e ERBOS: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 86.2 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.
e EREGL: Bagl ortakligi iskenderun Demir ve Gelik ile Gelik-is Sendikasi arasinda siiren TiS gériismeleri sonucunda grev karari alinmigtir.

e GOZDE: FA Yo6netim Danismanlk’in %51 hissesi 1 TL karsilidinda satin alinmistir. FA Yénetim Danismanlik 128 bin m2 arazi tUzerinde MgO levha
Uretim tesisi sahibi olan AK Alev Manyezit Levha sirketinin %51’ine 2 mn TL karsilidinda istirak etmistir.

e HLGYO: 662.5 mn TL 6denmis sermayesinin 11.14 mn TL temettiden bedelsiz sermaye artisiyla 673.64 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK'ya
basvurulmustur.

¢ ISCTR: Basinda Azeri Mugan Bank’a talip olundugu yéniinde ¢ikan haberler izerine yonetim kurulunca alinmig bir kararin olmadigi duyuruldu.

¢ IZMDC: Tiket Metal Sendikasinin grev karari (izerine lokavt karari alinmis olup uygulamaya gegilmeden 6 is giini éncesinden bildirim yapilacaktir.
Uretimde aksama olmamaktadir.

e KARKM: Karkim, Erbil'e hazirlaniyor.*Diinya.

¢ KARSN: TUBITAK'In agmis oldugu elektrikli arag teknolojilerinin gelistirilmesi cagrisina bagvuru yapmistir. Huirriyet gazetesi haberine gore
TUBITAK%100 Ar&Ge ve 500 mn EUR tesvik baslatti. Bagvurular icin Haziran'da eleme yapilacak. Finale kalan iki proje i¢in TUBITAK 100’er mn EUR
tesvik verecek. TUBITAK ya bir projenin seri Uretimine karar verip 400 mn EUR daha verecek ya da iki projenin de seri Uretimine karar verilecek.
ihaleye teklif verenler Hattat-Magna, BD Otomotiv, Karsan-Hexagon, TEMSA, Derindere ve Hisarcilar ile Giniversite ve bireyler oldu.*Hiirriyet.

e KRSAN: Etiler inci Bife'nin devralinmasiyla olusan zorunlu ¢agr siirecinde ¢agn fiyati 2.21 TL olarak belirlenmistir. 28.05.2013-10.06.2013 tarihleri
arasinda ¢agri islemi gerceklesecektir.

e LTHOL: Oz kaynaklarinin negatif olmasinin nedeni LTK Dis Ticaret hisselerinin alimi nedeniyle olusan 110.94 mn TL'dir. Istirak hisselerinin rayic
degerinin belirlenmesiyle ara bilango dlizenlenecektir. Negatif 6z kaynaklarin blytik bir boltimintin gergek kisi ortaklarina borglardan kaynaklandigi ve
bu borglar Gzerinde ortaklarin sirket faaliyetlerini etkiler sekilde tutum almayacaklarina iliskin taahhtt alindigi belirtilmistir. lligkili taraflara olan uzun
vadeli diger borglarin 21.99 mn TL'sinin sermayeye ilave edilmesi degerleme ¢alismasi sonrasinda giindeme gelecektir.

e MUTLU: Bélinme islemlerine muhalefet serhi koyanlara 5.70 TL fiyattan ayrilma hakki verilmesi 30.06.2013 tarihli genel kurulda gérusilecektir.

* RANLO: Borsa Yo6netim Kurulu finansal tablolarini duyurmus olan sirketin Borsaya édemesi gereken dcreti yerine getirmesi durumunda bir sonraki is
glnlnden itibaren GIP’te islem goérebilmesine, ylkimluliginl yerine getirene kadar sirket hisselerinin yatinm kuruluslarinca Borsa disi alig/satis
islemlerine konu olabilmesine karar vermistir.

e TCELL: SPK Turkcell yénetim kurulundan 30 giin iginde genel kurul toplanti ¢agrisi yapmasini talep etti.
e VESTL: 2.79 TL fiyattan 15.66 mn adet VESBE hissesi alinmistir.
e YGYO: Vadesi 3 yila kadar maksimum 100 mn TL tutarli borglanma aracinin nitelikli yatirnmciya arzina karar verilmistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

7 Mayis
26 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.25 3.28 [} -0.91%| 3.70 13.85%
HALKB | 21.05 | 21.10 [{} -0.24%| 24.00 14.01%
KOZAL | 31.70 | 29.70 |4+ 6.73%| 49.00 54.57%
TCELL 11.80 | 11.75 |4+ 0.43%| 14.10 19.49%
THYAO [ 8.84 8.74 |r 1.14%| 9.70 9.73%
TRKCM [ 3.21 3.20 |4+ 0.31%| 3.70 15.26%
YKBNK 6.08 6.06 |4+ 0.33%| 7.00 15.13%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamaldir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



