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Haftalik Ajanda

20 Mayis Pazartesi

italya Sanayi Siparis ve Satiglar Mart
ABD Chicago Aktivite Endeksi Nisan
TR Merkezi Yénetim Borcu Nisan

21 Mayis Sali
Almanya UFE Nisan
Ingiltere TUFE Nisan

22 Mayis Carsamba

AB Cari Islemler Hesabi Mart

ABD ikinci El Konut Satiglari Nisan
ABD Bernanke Konusmasi

ABD FOMC Tutanaklari

23 Mayis Persembe

FR Markit PMI imalat Mayis
Almanya Markit PMI imalat Mayis
AB Markit PMI Imalat Mayis

AB Markit PMI Bilesik Mayis
Italya Perakende Satiglar Mart
ingiltere GSYH 1G13

ingiltere Perakende Satislar Nisan
ABD Igsizlik Bagvurulari

ABD Markit PMI imalat Mayis

AB Tuketici Glveni Mayis

ABD Yeni Konut Satiglari Nisan

24 Mayis Cuma

Almanya Gfk Tuk. Glveni Haziran
Almanya GSYH 1G13

TR Konut Satiglan 1G13
Almanya IFO Giiveni Mayis

ABD Day. Tuk. Sip Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

Onceki giin %2.18 deger kazanarak 93.178 puandan tarihi en yiksek kapanisini
gerceklestiren BIST100 Endeksi, diin %1.96 distl. Béylece bir dnceki giin kazanilan 1.988
puanin din 1.827 puani geri verilmis oldu. Acilista 2.000 puanlik fiyat boslugu olusturan
endeks, gln icinde 90.614 seviyesine kadar %2.75 oraninda deger kaybetti. Japon kredi
derecelendirme kurulusu JCR’In Turkiye'nin kredi notunu iki kademe artirarak, BB'den
yatinm yapilabilir seviye olan BBB-'ye yikseltmesinin kismen olumlu etkisiyle de ginu agihs
seviyesinin (zerinde tamamladi. Bankacilik Endeksinin %2.75 deger kaybettigi glnde
Sanayi Endeksi %0.89 geriledi ve 73.122 puandan kapanarak bir dnceki tarihi zirvesi olan
73.000 seviyesinin Uzerinde tutunmayi basardi. Gésterge tahvilin faizi diin 22 baz puan
yUkselerek %5.26 seviyesinden kapanirken, déviz sepeti 2.12 seviyesini test etmesine
ragmen altinda kapandi, bugiin de 2.1178'den islem goriyor.

Oynakhk din Avrupa borsalarina %2.0-%2.5 oraninda deger kayiplari olarak yansirken,
ABD borsalar da %0.3 ekside kapandi. Giin iginde %1.0’'in lzerinde eksiye gegcen ABD
borsalarinda Yeni Konut Satiglar ile imalat PMI verisinin beklentilerin (zerinde gelmesi
oynakligin nispeten daha duslk kalmasini sagladi. Emtia fiyatlarinda, hisse senedi
piyasalarinda, tahvil ve bono faiz oranlarinda son iki glinde yasanan yiiksek oynaklik, basta
riskli varliklar olmak lizere kiiresel piyasalardaki riskin arttigi anlamina geliyor.

En belirgin oynaklik ise yilbagindan itibaren %40 ile en ¢cok kazandiran olan Nikkei Endeksinde
gbzleniyor. DUn %2.0 artida aglimasinin guni %7.5 ekside kapanan Nikkei Endeksi buglin de
6nce %3.0 artiya sonra %3.0 eksiye gegmesinin ardindan su saatlerde yatay seyrediyor.
Japonya ekonomi bakani, yasanan oynakhdin kar satiglarindan kaynaklandigini ve
endiselenecek bir durum olmadigini sdylerken, diger Asya borsalari da negatif agilislarinin
ardindan yataya gecis egilimi gésteriyor. ABD vadelileri %0.10 artida islem gdriyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.50 oraninda yiikselerek acilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faiz orani
dlin %5.26 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahUstl piyasada %5.27-%5.30
araliginda islem géruyor.

Endeksin giine hafif artida baglamasinin ardindan, yukarida 91.800-92.300 araliginda
olugan fiyat boslugunun ne élciide direnc iglevi gérecegini izliyor olacagiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Gfk Tik Guveni Haz (B:6.2)
09.00 Almanya GSYH-Ceyrek 1G13 (B:0.1%)
10.00 TR Konut Sat Istatistikleri 1G13

11.00 Almanya IFO Guveni Mayis (B:104.5)
13.00 Almanya Weidmann Konusmasi
15.30 ABD Dayanikh TUk. Sip Nisan (B:1.5%)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AYES 1.88 16.0% 15,621
DGGYO 3.98 15.4% 9,120,215
POLHO 2.54 12.9% 9,571,302
ATEKS 8.4 10.2% 7,820,827
AKGUV 15.50 7.3% 2,870,783
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IDAS 0.55 -11.3% 61,125
SELGD 0.48 11.1% 19,616
SKPLC 0.85 -8.6% 155,271
TTRAK 63.00 6.0% 15,379,742
MMCAS 3.34 5.6% 586,882

One Cikan Haberler

e San Francisco Fed Baskani
sOyledi.*BloombergHT.

Williams, Fed'in tahvil alimlarini

¢ ABD’de yeni konut satiglarn Nisan ayinda yil bazinda %2.3 artarak 454 bin olurken Mart ayi satislari 444 bin.*RTT.
e Almanya Maliye bakanlidi ekonomideki buyimenin kademeli olarak artmasini bekliyor. Sanayi siparisleri gibi

gbstergelerin yilin geri kalaninda ekonominin daha iyi olacagina isaret ettigi belirtildi.
e Weidmann ECB’nin igini yapabilmesi i¢in devletlerin kamu finansmanlarini gliclendirmeleri gerektigini sdyledi.

e Draghi Euro’nun dagiimasi riskinin piyasalar tarafindan fiyatlanmadigini sdyledi. Ayrica siyasilerin daha derin

yapisal reformlar ve siki bankacilik birliginin borg krizini tamamen geride birakmak igin sart oldugunu ifade etti.
e Euro Bolgesinde tiketici giveni 6 aydir yikselmeye devam ediyor.*RTT.

e AMB Bagskani Draghi, tahvil alim vaadinin, faiz indirimlerinin Euro Bdlgesi'nin en ¢ok ihtiyaci olan bélgelerine

ulasmasina yardimci oldugunu savundu.*BloombergHT.
e Ispanyol bankalarinin ekstra 10 milyar EUR daha provizyon ayirmasi gerekiyor.*BloombergHT.

e Japonya Ekonomi Bakani
savundu.*BloombergHT.

Amari,

e BOJ Bagkani Kuroda, parasal genislemenin "yeterli" diizeyde oldugunu séyledi.*BloombergHT.

azalttiktan sonra yeniden artirabilecegini

hisse satiglarindan 6&tlrl panige kapilmak igin bir neden olmadigini

Tarkiye'ye ilk resmi ziyaretini gergeklestiren Avrupa Birligi Konseyi Baskani Van Rompuy, Turkiye'nin miizakere
slireci, vize sorunu, ABD ile serbest ticaret mizakereleri ve Kibris sorunu gibi pek g¢ok konuda mesaj
verdi.*EurActiv.

Zafer Gaglayan, yeni tesvik sistemine gegilen 20 Haziran 2012'den, bu yilin nisan ayi sonuna kadar diizenlenen
tesvik belgelerinde ylizde 27, éngérllen sabit yatirim tutari bazinda ylzde 65, dngérllen istihdam bazinda da
ylzde 67’lik artis oldugunu bildirdi.*Milliyet.
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e Fatih Projesi ihalesine dev firmalardan blyk ilgi.*Dinya.

e Milli cikarma gemisinde babayigit belli oluyor. Bagbakan Tayyip Erdogan baskanliginda yakin zamanda yapilacak Savunma Sanayii icra Komitesi
toplantisinda ihaleyi kazanan firmanin agiklanmasi bekleniyor. Ihaleye teklif veren firmalar arasinda RMK Marine, Sedef Tersanesi ve DESAN
Tersanesi bulunuyor. Havuzlu gikarma gemisinin, 27 amfibi zirhli hlcum araci, 4 ¢ikarma araci, 2 arag ve personel ¢ikarma araci ile birlikte maliyetinin
3 milyar dolara ulagacagdi éngoériluyor. Gemi, top atis kontrol sistemi, yakin savunma sistemi, makineli tifek platformu ile donatilacak. 90 ila 100 zirhh
araci da tasiyacak.*Hurriyet.

e Bankalar 64 masraftan 26 milyar lira kazaniyor (TUketiciyi koruma kanunu Bakanlar Kurulu’'na geliyor).*Zaman.

e Gumruk ve Ticaret Bakani Hayati Yazici, Tiketiciyi Koruma Kanunu Tasari Taslagi'na son seklini verdiklerini ve bagbakanliga génderdiklerini sdyledi.
Dlizenleme pazartesi giini yapilacak Bakanlar Kurulu'nun giindeminde olacak. Kredi karti veren bankalarin Ucretsiz bir tiketici kartindan yOkimli
olacagini bildiren Bakan Yazici "Maketten konut satisinda, firmaya sigortalama yikimlUlGga gelecek" diye konustu.*Sabah.

 llag sektéril igin strateji belgesi hazir.*Zaman.
e Tirkiye'de her gegen yil hizla blylyen bilisim sektorl gegtigimiz yil ylizde 18 ile rekor blylime elde etti.*Hirriyet.
¢ Dinya géz Hastaneleri, hastane sayisini 30'a ¢ikaracak, 2014'te borsaya agilacak.*Hiirriyet.

e Dizi ve filmlerde alkolll igki, sigara buzlanacak. Yemek programlarinda sarap tavsiye edilemeyecek.*Haber Tirk. Yorum: Bira tiketimi Turkiye'de
2012 yilindaki artis haricinde yatay seyrediyor. Satislar bu tip diizenlemelere karsi duyarsiz kaliyor. Perakende satislarin 22.00-06.00 saatleri arasinda
yapilmayacak olusu satiglar igin negatif gérintyor.

e Meclis Bankacilik Alt Komisyonu raporunda, yasal bosluklardan faydalanan bankalarin masraf kalemleri ve miktarini her yil artirdidi, yeterli denetim
olmadigi icin vatandasin magdur edildigi vurgulandi.*Zaman.

* Akdeniz havzasinda turizmin patronu olmaya aday Turkiye'nin, bu yil hem turist sayisinda hem de gelirde yeni bir rekor kirmasi bekleniyor. Su anda
Istanbul’da kongre turizmi etkinlikleri 2019’a kadar tim kapasiteyi doldurmus durumda. Trkiye 2013’te 35 milyon turist bekliyor.*Hiirriyet.

e ARENA: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 12.27 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.
e ARMDA: 31.05.2013 tarihinde 15 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

e ATSYH/INFO: INFO'nun bagh ortakligi infonet Bilgisayar'in %15 payini elinde bulunduran ATSYH bagl ortakligi OR-NA Tanm halka arza aracilik ve
yUklenim sdzlesmesi yapmistir. Halka arz sermaye artigi yoluyla olup 9-10 mn TL hedeflenmektedir. GIP’te islem gorecek sirket inorganik blyime
planlamaktadir.

e AVIVA: 2013 yilinin ilk dért ayinda Uretilen toplam prim tutari 119.64 mn TL'dir.

e BFREN: Tirk Metal Sendikasinin 06.05.2013 tarihinde aldigi grev karari sonrasinda lokavt karari alinmigtir.

e BIMAS: Bugin hisse basina 1.45 TL nakit temettl 6demesi yapacak. Temettl verimi %1.6 olurken referans fiyati 90.85 TL'dir.

¢ BRKSN: BORSAB'da 45 bin m2 alanh arsa Uzerinde ilk etapta 6356 m2 alan Uzerine isletme insaati 1.62 mn TL tutarla yaptiriimaya baslanmistir.
e BRSAN: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 1.06 TL nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

e COMDO: Turk Metal Sendikasinin 06.05.2013 tarihinde aldidi grev karari sonrasinda lokavt karari alinmistir.

e ECZYT: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 15 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.

e EKGYO: Hosdere Emlak Konutlarinin ilk etabi bugiin ihale edilecek. Projede 682 konutun olmasi planlaniyor.

e GARFA: Nitelikli yatinmcilara halka arz edilmeksizin 1 yillik sirede 300 mn TL borglanma araci ihraci onay! ¢ergevesinde 100 mn TL tutarli 180
glinden kisa olmak Uzere bono ihracina onay verilmistir.

e GLYHO: Mehmet Kutman 1.71 TL fiyattan 250 bin adet hisse satin almigtir.

» ISCTR: Haber Tiirk gazete haberine gére is bankasi Azeri Muganbank ile ilgileniyor. Azerbaycan hiikiimeti bankalardan sermayelerini minimum 50 mn
EUR’ya artirmalarini istedi. Bu sermaye artisini yapamayacak olan kiglk bankalar yeni ortak arayisina girdi. Muganbank yetkilileri Is Bankasi ile
goriismeler yapildigini agikladi. Ancak gériismeler hakkinda detayli bilgi verilmedi. Muganbank Azerbaycan’da 33 subesi bulunuyor.

e KLGYO: Kiler Holding KILER lehine 13.64 mn adet KLGYO hissesini bankaya rehin edilmesine karar verilmistir.

e KRDMD: SPK’'nin 12.02.2013 tarihli bllteninde bedelsiz sermaye artirim ilke kararlarinda sermaye artirim kararindan énceki 30 gln iginde borsada
olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplamada diizeltiimis borsa fiyatinin 2 TL’nin altina diismesi durumunda
sermaye artirim basvurularinin isleme alinmayacagdi agiklanmistir. Bu baglamda daha énce alinan %25 sermaye artirim karari iptal edilmistir. Sirket
ybnetim kurulu %20.05 oraninda temettliden hisse dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

e KRONT: TTKOM ile yapilan 1.35 mn USD bedelindeki tirlin ve hizmet alim anlasmasinin 1.09 mn TL'lik kismu ile ilgili siparigler alinmistir.

e MIPAZ: 127.4 mn TL 6denmis sermayesinin %40 oraninda bedelli sermaye artisiyla 50.96 mn TL artirilarak 178.35 mn TL’ye ¢ikariimasina karar
verilmigtir.

e PGSUS: Sirket sermaye artirrmi yoluyla ihrag edilen hisselerin satisindan 501.8 mn TL gelir saglamistir. Ucak siparigleri icin 6deme vadesi
gelmediginden halka arz gelirinden herhangi bir 6deme yapiimamistir. Elde edilen gelir para ve sermaye piyasasi araclarinda degerlendiriimektedir.

e TCELL: Babacan: Turkcell gibi bir sirketin ydnetimsiz kalmasina izin vermeyiz.*Diinya.
e TRCAS: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 3.33 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.
e TRCAS: Turcas Petrol Yonetim Kurulu Bagkani Batu Aksoy, Star Rafinerisi i¢in dort yili geri édemesiz 18 yillik kredi kullanacaklarini agikladi.*Diinya.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)
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24 Ekim
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2 Aralik
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28 Aralik
10 Ocak
23 Ocak
5 Subat
18 Subat
3 Mart
16 Mart
29 Mart
11 Nisan

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

24 Nisan

7 Mayis
20 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 3.28 3.36 [+ -2.38%| 3.70 12.80%
HALKB | 21.10 | 21.65 |[{+ -2.54%| 24.00 13.74%
KOZAL | 29.70 | 30.00 |4+ -1.00%| 49.00 64.98%
TCELL | 11.75 | 11.70 |4+ 0.43%| 14.10 20.00%
THYAO | 8.74 8.66 [+ 0.92%| 9.70 10.98%
TRKCM [ 3.20 3.21 [k -0.31%| 3.70 15.63%
YKBNK [ 6.06 6.20 [HF -2.26%| 7.00 15.51%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



