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20 Mayis Pazartesi

—0—BIST100

italya Sanayi Siparis ve Satiglar Mart

ABD Chicago Aktivite Endeksi Nisan
TR Merkezi Yénetim Borcu Nisan

21 Mayis Sali
Almanya UFE Nisan
Ingiltere TUFE Nisan

22 Mayis Carsamba

AB Cari Islemler Hesabi Mart

ABD ikinci El Konut Satiglari Nisan
ABD Bernanke Konusmasi

ABD FOMC Tutanaklari

23 Mayis Persembe

FR Markit PMI imalat Mayis
Almanya Markit PMI imalat Mayis
AB Markit PMI Imalat Mayis

AB Markit PMI Bilesik Mayis
Italya Perakende Satiglar Mart
ingiltere GSYH 1G13

ingiltere Perakende Satislar Nisan
ABD Igsizlik Bagvurulari

ABD Markit PMI imalat Mayis

AB Tuketici Glveni Mayis

ABD Yeni Konut Satiglari Nisan

24 Mayis Cuma

Almanya Gfk Tuk. Glveni Haziran
Almanya GSYH 1G13

TR Konut Satiglan 1G13
Almanya IFO Giiveni Mayis

ABD Day. Tuk. Sip Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MARTI 1.08 12.5% 14,816,584
DGGYO 3.45 10.6% 17,468,338
KRDMA 2.30 9.5% 23,267,957
ESEMS 2.90 9.4% 9,192
BROVA 0.91 8.3% 2,527,539
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 4.30 -11.9% 3,738,643
AYES 1.62 -10.0% 12,945
ATPET 2.65 9.2% 707,017
IDAS 0.62 -8.8% 38,000
CIMSA 13.50 6.9% 23,544,122

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, din %2.18 deger kazanarak 93.178 puandan tarihi en ylksek kapanisini
gergeklestirdi. Moody’s not artinm haberinin geldigi Cuma gini gérdigi en yiksek olan 93.116
seviyesinin hemen Uzerinde kapanan endeks, bdylece dnceki kayiplarini son iki islem giininde telafi
etmis oldu. Bankacilik endeksi diin %3.57 oraninda sert bir ylUkselis sergilese de tarihi zirvesi olan
200.000 seviyesini asamadi. Sanayi Endeksi, ise 73.000 tarihi zirvesini asarak 73.778
seviyesinden kapandi. BIST100 Endeksinin USD bazindaki zirvesinin 1.84 dolar kuru Gzerinden
hesaplandiginda karsilik gelen 93.950 seviyesi ise halen asilamadi. Gini 1.988 puan artida
tamamlayan endeksin 588 puani ise tek basina GARAN hissesindeki %4.65 oranindaki
yiikselisten kaynaklandi. BDDK Baskani Mukim Oztekin’in bankalarin hizmetlerinden alinan faiz
ve Ucretler konusunda, kurum olarak fiyatlara ve miktarlara yénelik sinirlamalarin arzu edilen
sonuglari dogurmayacagi gérisitinde olduklarini séylemesinin bankacilik sektéri hisselerini olumlu
etkiledigi yorumlari yapildi.

Diger yandan Fed Baskani Bernanke’nin diinkii ABD Kongre komitesine yaptigi konugsmanin soru-
cevap bélimiinde piyasalarda oldukga sert hareketlilik yasandi. Saat 16.30 ile 17.30 arasindaki bir
saat iginde Altin fiyatlari 6nce 1.384'ten 1.413'e %2.14 yikseldi, sonra %3.2 dlserek 1.370
seviyesinden kapandi. Altin fiyatlarinin toplam %5.0’ten fazla degisim gdsterdigi bu bir saatte ABD
10-yillik tahvil faiz oranlari ise 6nce 1.92’den 1.88’e geriledi ve hemen sonrasinda 2.04’e kadar 16
baz puan birden sigradi. EURUSD paritesi de 6nce 1.2944’den 1.3000’a, sonra da 1.2858’e %1.1
dlserek kapandi. Oynakliktan ABD borsalari da nasibini aldi ve gline %1.1 yiikselerek baslayan
SP500 Endeksi gini %0.8 ekside tamamladi. Bernanke soru cevap bdliminde isglci
piyasasinda iyilesmenin sirmesi ve devam edecegine dair isaretlerin gelmesi halinde gelecek birkag
toplantida tahvil alim hizini azaltmak yéniinde adim atabileceklerini sdyledi.

Bugiin Asya borsalarinda sert oynakhgin devam ettigini go6zllyoruz; giine %2.0 ylkselerek
baslayan Nikkei Endeksi su saatlerde %5.6 ekside seyrediyor (degisim %7.5). Cin imalat PMI
verisinin Mayis'ta 49.6'ya gerilemesinin de etkisiyle diger Asya borsalarinda %1.0’'in {zerinde
kayiplar mevcut. ABD vadelileri %0.50 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %1.0-1.5
araliginda sert saticili baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faiz orani diin 5 baz puan disUsle
%5.04’'ten kapanmasinin ardindan bugiin tezgéhusti piyasada %5.17°den islem gériyor.

Endeksin giine 1.000 puana yakin sert deger kaybi ile baslayacagini hesapliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.58 FR Markit PMI imalat Mayis (B:44.8)
10.28 Almanya PMI imalat Mayis (B:48.5)
10.58 AB PMI imalat Mayis (B: 47)

10.58 AB PMI Bilesik Mayis (B: 47.2)
11.00 italya Perak Sat-Yillik Mart

11.30 ingiltere GSYH-Yillik 1G13 (B: 0.6%)
15.30 ABD igsizlik Basvurusu (B: 345 Bin)
15.58 ABD Markit PMI imalat Mayis (B: 51.8)
17.00 AB Tuketici Glveni Mayis (B: -21.8)
17.00 ABD Yeni Konut Sat Nisan (B: 425 Bin)

One Cikan Haberler

Fed'in son toplantisinin tutanaklari, parasal tesvigin ayni hizda devam edebilecegi sinyalini verdi.“BloombergHT.

Bernanke, Kongre'deki kritik konugmasinda QE3'Un hizinin verilere bagh oldugunu ve erken durdurulmasinin
olumsuz etkilerinin olacagini belirtti.*BloombergHT.

Bernanke para genislemesinin erken baslatilarak ekonomideki toparlanmay: riske atamayacaklarini belirtti. *CNBC.

Bernanke FOMC (yelerinin ekonomideki toparlanmanin rayina girdigine ikna olduklari zaman varlik alimlarinin
kisilabilecegini séyledi.*FT.

ABD’de ikinci el konut satislari Nisan ayinda %0.6 yukselerek 4.97 mn oldu.*RTT.

Alman Maliye ve Sosyal Giivenlik bakanlari Portekiz ve ispanyol mevkidaslariyla geng igsizlik oraninin distrilmesi
icin anlagsma yapti. Anlasmayla Aiman Kalkinma Bankasi Portekiz’de genglerin is egitimlerine katki saglayacak.
Ispanya ise gengleri Aimanya’ya staja gonderecek.*NYT.

AB banka kurtarma kurallarini sikilastiriyor.*FT.

IMF ingiltere’yi uzun dénemli biylime gériinimine zarar vermemesi icin sikilastirici politikada gevsemeye
gitmesini séyledi.*WSJ.

10 yillik Japonya hazine tahvillerinin faizi ylizde 1°in tizerine ¢ikinca Japonya Merkez Bankasi 2 trilyon yen fonlama
yapacagdini agiklad.

Cin'de imalat Mayis'ta 7 aydir ilk kez daralarak, ekonomik biylmenin ikinci ¢ceyrekte de hiz kaybettigine isaret
etti.*BloombergHT.

Guncel degeri 23 milyar dolari agan “Libananco davasi” Turkiye lehine tamamen kapandi.*Hiirriyet.
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e Cumbhuriyet tarihinin en biylk savunma ihalelerinden biri olan “Uzun Menzilli Fiize Savunma Sistemi Projesi’nde pazarliklar her gegen gilin yeni bir
boyut kazaniyor. Toplamda 4 milyar dolari asmasi beklenen ihalede Rusya ve Amerika’nin basa bas rekabet icinde olduklari égrenildi. SSM
tarafindan yonetilen ihalede Turkiye teklif génderen firmalara “ylzde 50'si yerli Uretim olacak” sartina yer vermisti. Bu flizeler alininca disman
tarafindan génderilecek uzun menzilli fizeler, firlatildiklari zaman tespit edilerek havada yok edilecek. Sistemler digsman ugaklarina karsi da savunma
saglayacak. Dev projede, Amerikan Patriot, Rus S-300, Gin HQ-9, Fransa-italya SAMP/T fiize sistemleri yarigiyor.*Hiirriyet.

e Dinyanin silah alimina en ¢ok kaynak ayiran ulkelerinden Suudi Arabistan, Tirkiye ile savunma sanayiinde énemli bir anlagsmaya imza atti. Artik milli
insansiz hava aracimiz '"ANKA' Suudi Arabistan ordusu igin de Uretilecek. Suudi Arabistan'in, lazer giidimli fiize CIRIT ve milli tank ALTAY igin de
istekli oldugu ve gérismelerin siirdigi belirtildi. ilk resmi ikili ziyaretini Tiirkiye'ye yapan Veliaht Prens Abdilaziz El-Saud, beraberinde kalabalik bir
bakan heyetiyle geldi. Cankaya Kdski'nde gérismelerin ardindan iki Glke arasinda savunma sanayi isbirligi anlasmasi imzalandi.*Sabah.

e Hlkiumet yerli otomobil Uretecek babayigide her tirlli destedi vermeye hazir. Bakan Zafer Gaglayan, "Yatirimciyla tesvik konusunu tekrar konusuruz.
Devlet olarak altin hisse alip yaninda oluruz" dedi.*Sabah.

e Alkol yasaklarini diizenleyen teklif Genel Kurul'a geliyor.*Diinya.

e Mersin Aukkuyu'da Ruslar tarafindan yapilacak nikleer santral igin ortaklik micadelesi basladi. Santralin kritik bolimleri igin Fransizlar harekete
gegcerken, Turk sirketler de altyapi yuklenicilik isleri icin devreye girdi.

e ADEL: TIS gériigmelerinin olumsuz sonuglanmasiyla Adag-is Sendikasi grev karari almistir. Grevin filen baglamasi igin sendikanin 6 ig gini
dncesinden bildirimde bulunmak durumundadir.

e AKBNK: 432 giin vadeli 27.62 mn TL tahvilin nitelikli yatirnmcilara ihraci igin galismalara baslanip SPK’ya basvuru yapilmistir.

e AKFEN: Tav insaatin Ortadogu Direktdriiniin Kuveyt Uluslararasi Havalimani Yeni Yolcu Terminali Projesi ve Bahreyn Havalimani Genisleme
programinin ihale dokiimanlarinin yayinlanmasini beklediklerini ifade ettigi belirtiliyor.*Arabian Business.

o BRSAN: Sirket kayitlarina 1964 yilinda alinip 2010 yilinda satisi yapilan tasinmazin satis kazanci istisnasi kapsamina alinmasi durumuna karsi vergi
dairesi incelemesi neticesinde 21 mn TL vergi ve ceza ihbarnamesinde bulunmustur.

e DOAS: VW mayis sonu geliyor, hafif ticari diglnuyor.*Milliyet.

e EKGYO: Kuasar Projesinin 1/5000 élgekli imar planinin iptali igin agilan davada mahkeme yuritmenin durdurulmasina karar vermistir. Proje 1/1000
Olgekli imar planina goére ruhsatl olarak ylrGtilmekte oldugundan dava kararinin projeye herhangi bir engeli bulunmamaktadir.

e ERICO: Sirket ortaklarinin sahip oldugu 1.54 mn adet hisse Timer Tarm Hayvancilik firmasina hisse bagina 4.20 TL fiyattan satiimigtir.

e GSRAY: Galatasaray Spor Kullibli Derneginin ydnetim kurulu toplantisinda 15 ya da 22 Haziran tarihlerinin uygun olaninda kuliip ydnetim segimi igin
olaganisti genel kurul toplantisi yapilmasina karar verilmistir.

e KAPLM: Seliiloz-is sendikasiyla resmi arabulucunun yUriittigi gériisme olumsuz sonuglanmistir.

e KARSN: 10.08.2012 tarihinde agiklanan kazanilan 250 adet otobils alim ihalesine 50 otoblis 13.75 mn EUR karsiliginda ilave edilerek yiklenilen isin
blyUkIGga 300 adet ve 83.6 mn EUR olmustur.

e KERVN: 20 adet kurucu senedin SiS Sayilgan Dokuma’dan Burgak Sayilgan’a devrine karar verilmistir.

e KERVN: istiraki Kervansaray Tekstil'in 7.6 mn TL borcuna karsilik istanbul Bahgelievlerdeki tasinmazin ipotek edilmesine karar verilmistir.

e KRSAN: Trabzon Yomra’daki tesislerin tasinmasiyla kapasite arttirima amaciyla Sinop’ta 13,680 m2 alanli arsa 120 bin TL karsiliginda alinmigtir.
¢ LKMNH: 95 bin adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapiimistir.

e NUGYO: Sirket, gegtigimiz Nisan ayinda Dogan Grubu’'ndan 127.5 mn USD satin aldi§i Hlrriyet Medya Towers arazisinde gergeklestirecedi Nurol
Park projesini satisa sundu. 55 bin metrekarelik arazide toplam 340 milyon dolarlik yatirimla hayata gegecek projede, 1.118 konut, 70’e yakin sokak
magazasi, 20 bin metrekarelik ofis blogu ve 162 odali bir otel yer alacak. Nurol GYO Genel Miduri Musa Aykag, 314 daire igin 6n talep aldiklarini
sOyledi. Nurol Park, Maliye Bakanhgrnin yeni KDV uygulamasindan etkilenen ilk projelerden birisi. Musa Aykag, konutlarin KDV’sini fiyatlarina
yansitmayacaklarini belirterek, “Nurol Park’ta konutlarin KDV tutarini tiketiciye yansitmiyor, biz 6diyoruz. Metrekare fiyatlarimiz da 2 bin 900 liradan
basliyor” diye konustu.*Hurriyet.

e PRZMA: istanbul Selimpasa’da bulunan tesis béliimlerinin toplam kira bedeli aylik 120 bin TL olmasi sartiyla kiraya verilmesine karar verilmistir.
e SARKY: Hisse basina 17.64 kurus nakit temettli 6deme tarihi 25.06.2013 olarak 20.06.2013 tarihli genel kurula teklif edilecektir.
e TBORG: 400 mn TL kayith sermaye tavaninin 500 mn TL’ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

e TCELL: Turkcell Genel Kurulu ¢odunluk saglanamadigi igin ertelendi. %51 g¢ogunlugun saglanamamasi nedeniyle Genel Kurul toplanamadi.
Turkcell'in %51’ine sahip olan Turkcell Holding’in temsilinde Gukurova Holding ve Alfa anlasamadi. Genel Kurul henlz belirlenmeyen bir tarihe
ertelendi. Teliasonera Yénetim Kurulunun bir ay iginde tarih agiklamasini beklediklerini ifade ederken Alfa Privy Mahkemesinin nihai karari sonrasinda
¢6zimin olabilecegini agikladi. Yorum: Privy Mahkemesinin Gukurova Holding’in Alfa’'ya olan 1.7 milyar USD ve faiz borcuna iliskin nihai karari
sonrasinda temettl konusunda bir anlasma olacagini disuntyoruz. TMSF’nin 40 Gukurova Grup sirketine el koymasi Gukurova'’yi borglari dolayisiyla
baski altinda tutuyor. Son durumda temettli konusunda ¢éziim bekleyen yatinmcilar hayal kirikligina ugrarken hisse Uzerinde negatif alginin devam
etmesini bekliyoruz.

¢ THYAO: THY Teknik’in GORE Designs firmasi ile yGrGttGgi stratejik is birligi gérismeleri neticesinde s6z konusu firmanin satin alinmamasina karar
verilmigtir. Ote yandan MNG Teknik Rekabet Kurulunun onay vermesi Uzerine hisse devir s6zlesmesiyle alinmistir.

e THYAO: THY zam oranlarini agikladi. Buna gére 2013 yili ilk alti ay igin ylzde 5, ikinci alti ay igin ylizde 3 oraninda (yilsonu itibariyle kimulatif %8.1),
2014 yil ilk alti ay igin ylzde 3, ikinci alti ay igin ylzde 3 oraninda (yilsonu itibariyle kimulatif %6.1) oraninda Ucret artigi yapiimasina ve enflasyon
farki olusmasi halinde farkin da ayrica ddenmesine karar verildi.*Hurriyet.

e ZOREN: Zorlu Rizgar Enerjisi Elektrik’teki hisselerin diger grup sirketlerinden 8.25 mn TL karsiiginda alinmasina iliskin EPDK onay bagvurusu
vanilmistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

7 Mayis
20 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
EKGYO | 3.36 3.27 |4 2.75%| 3.70 10.12%
HALKB | 21.65 | 20.90 |4+ 3.59%| 24.00 10.85%
KOZAL | 30.00 | 28.80 [i+ 4.17%]| 49.00 63.33%
TCELL 11.70 | 11.95 [} -2.09%| 14.10 20.51%
THYAO | 8.66 8.64 [{+ 0.23%| 9.70 12.01%
TRKCM | 3.21 3.11 [ 3.22%| 3.70 15.26%
YKBNK [ 6.20 6.00 [4¢ 3.33%| 7.00 12.90%

* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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