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Haftalik Ajanda

20 Mayis Pazartesi

italya Sanayi Siparis ve Satiglar Mart
ABD Chicago Aktivite Endeksi Nisan
TR Merkezi Yénetim Borcu Nisan

21 Mayis Sali
Almanya UFE Nisan
Ingiltere TUFE Nisan

22 Mayis Carsamba

AB Cari Islemler Hesabi Mart

ABD ikinci El Konut Satiglari Nisan
ABD Bernanke Konusmasi

ABD FOMC Tutanaklari

23 Mayis Persembe

FR Markit PMI imalat Mayis
Almanya Markit PMI imalat Mayis
AB Markit PMI Imalat Mayis

AB Markit PMI Bilesik Mayis
Italya Perakende Satiglar Mart
ingiltere GSYH 1G13

ingiltere Perakende Satislar Nisan
ABD Igsizlik Bagvurulari

ABD Markit PMI imalat Mayis

AB Tuketici Glveni Mayis

ABD Yeni Konut Satiglari Nisan

24 Mayis Cuma

Almanya Gfk Tuk. Glveni Haziran
Almanya GSYH 1G13

TR Konut Satiglan 1G13
Almanya IFO Giiveni Mayis

ABD Day. Tuk. Sip Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

—0—BIST100

Hacim (TL)

DGGYO
MRGYO
MARTI
SARKY
UCAK

3.12
0.62
0.96
3.59
2.03

15.1%
14.8%
12.9%
11.8%
10.3%

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

28,151,689
4,572,234
4,625,270
4,047,038
4,922,588

Hacim (TL)

DENGE
ATPET
IPEKE
AYES
SERVE

4.88
292
4.46
1.80
0.76

-10.9%
-10.4%
9.9%
9.5%
8.4%

1,495,804
307,416
81,715,630

2,968

2,366,562

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, bir 6nceki giin %1.91 degder kaybetmesinin ve ilk tepki alimlarinin beklendigi
89.800-90.000 araligini test etmesinin ardindan diin %1.14 ylkselerek tepki verdi ve 91.000
seviyesinin Uzerinde kapandi. Onceki gin %0.3 disen Sanayi Endeksi, diin %1.0 yikselerek
kayiplarini telafi etse de son dénemde (iglincl kez denedigi 73.000 tarihi zirvesinin altinda kapandi.
Bankacilik Endeksi ise %1.22 yilkselmesine ragmen &nceki ginki %3.4’llik deder kaybinin
sadece %35'ini telafi edebildi.

Yurt icinde TCMB’nin fonlama tutarinda diin 3.5 milyar TL'lik bir artisa giderek toplam stoku 21.7
milyar TL ile Mart basindan bu yana en ylksek dlizeye tasimasi, agirlikli ortalama fonlama
maliyetinin de %4.67 ile yeni bir dip yapmasini sagladi. Oniimiizdeki dénemde ihalelerin
yenilenmesi ile birlikte bu oranin %4.5 olan resmi politika faizine yakinsamasi beklenebilir. Ancak bu
onemli maliyet dislsiine ragmen gdsterge tahvilin faizi diin 18 baz puan artarak %5.11 seviyesine
cikti. Bu noktada gerek ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarindaki yikselis egiliminin gerekse TCMB’nin
kurun zayiflamasi ile birlikte beklemeye gecgecegdi algisinin etkili oldugunu duslnlyoruz. Gdsterge
tahvilin faizinin yani sira diin déviz sepeti de %0.22 primli kapandi.

Yurt disinda Avrupa ve ABD borsalari, din Fedin tahvil programini azaltabilecegine dair
spekilasyonlar ile 6nce disen, sonrasinda ise Fed yetkililerinden gelen agiklamalarla yUkselen bir
seyir izledi. Gln iginde %0.50 oraninda gevseyen Avrupa borsalari, %0.2 artida kapanirken; ABD
borsalari da %0.17 deger kazandi. Fed yetkililerinden ekonomiye saglanan parasal destekler
konusunda gelen agiklamalar bu konudaki endiseleri azaltti. St. Louis Fed Bagkani James Bullard
enflasyon ylUkselmedikge tahvil alimlarinin azaltilmasi igin iyi bir neden gérmedigini sdylerken, New
York Fed Baskani William Dudley de ekonominin diisik hikimet harcamalari ve yiksek vergilere
karsi koyma kabiliyetinin bankanin kararinda belirleyici olacagini belirtti.

Piyasada bugiin Fed Bagkani Ben Bernanke'nin Kongre'de yapacagi agiklamalar ve bankanin son
para politikasi kurulu toplantisinin tutanaklari bekleniyor. Fed'in aylik 85 milyar dolarlik alimlarina
iliskin politika degisikligi konusunda profesyoneller ve yatirimcilar zamanlamayi kestirmeye ¢alisiyor.

Bugiin Asya borsalarinda BoJ'dan gelen agiklamalar sonrasi daha giglenen olumlu bir tablo
mevcut. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gliine %0.15 civarinda ekside
baglamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin %5.11 seviyesinden kapanmasinin ardindan
buglin tezgahsti piyasada %5.04-%5.08 seviyesinden islem goriyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 AB Cari islemler Hesabi (B:15 mir €)
11.30 ingiltere BoE Tutanaklari

17.00 ABD ikinci El Konut Sat (B:4.98 mn)
17.00 ABD Bernanke Konugmasi
21.00 ABD FOMC Tutanaklari

One Cikan Haberler

Bernanke’nin Kongre’'de yapacagi konusmada parasal genisleme tonlamasini korumasi bekleniyor.*CNBC.

Bullard, parasal genisleme olarak bilinen varlik alimlarinin, finansal piyasalardan gelen iyilesme sinyalleri ve
ekonomik  degisimlere gbére ayarlanabilme  kolayliklarindan  dolayr devam ettiriimesi  gerektigini
savundu.*BloombergHT.

Bullard, ECB’nin Japonya’dakine benzer bir stagnasyon yasamamasi igin FED benzeri parasal genisleme politikasi
uygulamasi gerektigini séyledi.*NYT.

Avrupa bankacilik diizenlemesinde prim uygulamasinin kapsami gelecek yildan itibaren genisletilecek.*FT.
italya yasl calisanlarin galisma sirelerini kisip geng issizlere istihdam saglamayi planliyor.*WSJ.

Tahvil faizlerinin son 5 yilin en biylk sigramasini yapmasiyla Japonya Merkez Bankas! parasal genisleme planini
ayni haliyle korudu.*BloombergHT.

Yenin dolar karsisinda 4 yilin en disuk seviyesine gerilemesine ragmen Japonya'nin ihracati beklentinin altinda
kaldi.*BloombergHT.

OECD verilerine gore gelismis Ulkeler yilin ilk ceyredinde blylmeye gegerken Euro bdlgesi Ulkeleri ABD ve
Japonya’nin gerisinde kalmay! strdirdi.*WSJ.

Avrupa Birligi yetkilileri, Suriye Devlet Baskani Besar Esad'in, Suriyeli muhaliflerle gérismeye génderecegi bes ismi
acikladigini bildirdi.*EurActiv.

Cumhurbaskani Abdullah Gil ve Basbakan Recep Tayyip Erdodan ile bir araya gelecek olan Van Rompuy'un,
TBMM'de konusma yapma talebinin ise reddedildigi bildirildi.*EurActiv.

Hazine ihalesinde faiz beklentinin Ustlinde olustu.*Diinya.

Yeni faiz ortaminda yatirrmci da kendine dogru adresi ariyor. Mevduat ve likit fonlara ilgi azalirken, ézel sektér
bono ve tahvillerine ilgi giderek artiyor.*Star.
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e Bankalarin hizmet ve komisyonlardan elde ettigi rakamlar ¢arpici boyutlara ulasti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine
gbre bu yilin ilk ¢ceyreginde bankalarin faiz digi gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 15.2 artarak 7.8 milyar liraya ulasti. BDDK verilerine
gore faiz disi gelirler, bankalarin en dnemli gider kalemlerinden personel masraflarinin yaklasik iki katina ulasti.*Sabah.

e  Sit tesvik primi 6 kurustan 9 kurusa yukseltildi.*Diinya.

e Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani Mehdi Eker, 21 Mayis Diinya St GUn0 dolayisiyla yaptigi agiklamada, 6nlimizdeki dénemde okul siitiine takviye
yapilacagini belirtti. 6 milyon 6grenciye haftada t¢ giin dagitilan sitiin yanina bal, findik ve fistik gibi Grinler de eklenecek.*Sabah.

e Zorlu Grubu Yénetim Kurulu Baskani Ahmet Nazif Zorlu, iPhone'dan daha ince telefon yapacaklarini sdyledi. Uretimini Gstlendikleri insansiz hava
araclarini bu yilin sonunda Milli Savunma Bakanligi'na teslim edeceklerini vurgulayan Zorlu, insansiz hava ugaklarinin Gretiminin tamamen yerli,
yazilim ve donanimlarinin da kendilerine ait oldugunu, bu yilin sonunda smart telefonlari ¢ikartacaklarini agikladi.*Sabah.

* Vodafone Tirkiye, bu mali yilda toplam gelirlerini %19.2 arttirarak, son (g yilda kesintisiz ¢ift haneli blyime gergeklestirdi. Sirket, hem toplam 5.5
milyar TL gelir seviyesi hem de 915 milyon TL FAVOK ile buglne kadar ki en yiksek seviyeleri yakaladi. Sirketin abone sayisi, gegen yila oranla 909
bin artis ile, bugiline kadarki en ylksek seviyesi olan 19.2 milyona eristi. Sirketin ortalama ARPU’su son geyrekte %9.1 artis ile 21 lira olarak
gerceklesti. Faturali abone sayisini, bu mali yilda net yaklasik 800 bin mulsteri kazanimla 6,8 milyona yukselten sirket, toplam abone igerisindeki
faturali abone oranini son 4 yilda %12.7’den %35.4’e ¢ikartti.*Hlrriyet.

e Alkollt ickilerin reklaminin yapiimasini engelleyen teklif komisyonda kabul edildi.*Reuters.

e Capital Economics raporunda global bakir madeni Gretiminde bu yil sert bir artis beklendigi belirtildi. Mevcut durumda ylksek olan LME stoklarina
artan maden arzi ile yeni ilavelerin olacagi kaydedildi. Ylksek miktarli arzin bakir fiyatlarini 2014 yilinda ton basina 6 bin USD’ye ¢ekmesi beklendigi
acikland.

e Ford Motor 2013 yilinda Kuzey Amerika’daki imalat kapasitesini 200 bin arag¢ artirmayi planlyor.

e ALGYO: istanbul Bilylikcekmece'deki 164,589 m2 alanli arsasi igin iSKi ile siiren kamulastirma davasinda mahkeme 158,401 m2 alan igin 16.48 mn
TL bedel ile kamulastiriimasina karar vermistir. Ayni yerde bulunan 644,681 m2 alanl arsanin 40 bin m2 alani igin kamulastirma davasi devam
etmektedir.

e ANSGR: 1500 adet A grubu hisse B grubu paya dontstariimustar.

e ASELS: Yurtdisindan gesitli elektro-optik cihazlarin satisi igin 1.15 mn USD tutarinda siparis alinmistir.

e ATPET: Sirket ortaklar 2.1 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi i¢cin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e BRISA: Brisa, Tlrkiye’de 1 milyar dolar ciro gerceklestirmeyi hedefliyor.*Hurriyet.

e BTCIM: 75 mn TL 6denmis sermayesinin temettliden karsilanmak Gzere 5 mn TL artirilarak 80 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin SPK’ya basvurmustur.
e BUCIM: 5.10-5.16 TL fiyat araligindan 513,826 adet alig islemi ismail Tarman tarafindan yapilmistir.

e DOAS: Irak’ta Volkswagen ve Audi markall araglarin ithali, satisi ve satis sonrasi hizmetlerinin yUrGtilebilmesi icin VW AG ve Irak’ta faaliyette bulunan
distribitérle gérismeler yapilmasina baslanmasina karar verilmistir. Yorum: Irak otomotiv piyasasina ait resmi veri olmamasina ragmen 2012 yilinda
200-250 bin adet pazar biyUkligline sahip oldugu tahmin ediliyor. Kisi basina sahip olunan arag sayisinin distk olmasi, glivenlik ve ekonomi
alanlarinda gelisme géstermesi sektoriin bllyiime potansiyeline isaret ediyor. Toyota, GM ve Kia-Hyundai Irak pazarinda daha gigli bir konumdayken
VW heniiz pazara giris yapmadi. Haberin henliz yeni olmasi nedeniyle yorum yapmak igin erken oldugunu distinmekle birlikte DOAS igin Irak’taki
artan talepten olumlu etkilenebilecegi nedeniyle pozitif oldugunu distinllyoruz.

e ECILC: 28.05.2013 tarihinde hisse bagina 10 kurus nakit temettt dagitimi yapilacaktir.

e GARFA: 21 mn TL 6édenmis sermayesinin 58.5 mn TL artirilarak 79.5 mn TL’ye ¢ikariimasi icin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e GSRAY: Olagan Ustii genel kurul ile yénetim yenileme karari aldi.

e ORGE: Sms Insaat ile Sinpas Altin Oran Projesi KLMN Bloklarina ait elektrik taahhiit islerinin 16 ayda yapimi igin 3.95 mn TL sézlesme yapilmistir.
e SISE: Bloomberg'de yer alan habere gére Sisecam iki araci kurumla Pasabahge Camin halka arziyla ilgili galisma yapiyor.

e TCELL: Genel kurul toplantisi bugiin saat 10:00°da gerceklestirilecek. Giindemdeki en édnemli konu 2010,2011,2012 yillarina ait temetti olacak. Ayrica
TMSF’nin Gukurova Grubuna ait 40 sirkete borglari nedeniyle el koymasi da diger 6nemli bir gelisme. TMSF’nin Show TV ve BMC’yi hemen satisa
cikaracagi basinda yer aldi. Tarkcell'in dolayh olarak %8’ine sahip oldugu AKS TV’nin de el konulmasinin sirket (izerinde 6nemli bir etkisinin olmadig
aciklandi. Yorum: Genel kurulda son (g yila ait temettl 6demelerinin yapilip yapilmayacagina iligkin nihai karar verilecek olup yatirimcilarin gelecege
yonelik beklentileri sekillenecektir. Temettli 6demesi Gukurova, Teliasonera ve Alfa gruplarinin ortak karariyla belirlenecek. Yénetim kurulu 2013
yilindan itibaren dagitilabilir karin %50’sini dagitma politikasi benimsemisti. Ayni politika 2010,2011 ve 2012 yillarina da uygulanirsa toplam
temettlinlin teorik olarak 2.5 milyar TL olmasi beklenmektedir.

e TEKST: Cinliler Tekstilbank’in pesine duisti.*Milliyet.
e YATAS: Sirketin onursal bagkani 1.09 TL fiyattan 182 bin adet hisse alimi yapmistir.

¢ YKGYO: Kagithane OfisPark projesinde yer alan ekspertiz degeri 1.99 mn USD olan tasinmaz 2.1 mn USD bedelle satiimistir. Satis kari 292 bin
TL'dir.

e ZOREN: %100 bagh ortakligi Zorlu Dogal Elektrik 6denmis sermayesini 220 mn TL'den 260 mn TL'ye ¢ikariimasina karar vermistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.27 3.37 [{F -2.97%| 3.70 13.15%
HALKB | 20.90 | 20.55 [4¢ 1.70%| 24.00 14.83%
KOZAL 28.80 | 29.70 [} -3.03%| 49.00 70.14%
TCELL 11.95 | 11.70 4+ 2.14%| 14.10 17.99%
THYAO | 8.64 8.38 |4+ 3.10%| 9.70 12.27%
TRKCM 3.1 3.05 |4+ 1.97%| 3.70 18.97%
YKBNK 6.00 5.84 |4+ 2.74%| 7.00 16.67%

* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
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Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
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Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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