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Haftalik Ajanda

20 Mayis Pazartesi

italya Sanayi Siparis ve Satiglar Mart
ABD Chicago Aktivite Endeksi Nisan
TR Merkezi Yénetim Borcu Nisan

21 Mayis Sali
Almanya UFE Nisan
Ingiltere TUFE Nisan

22 Mayis Carsamba

AB Cari Islemler Hesabi Mart

ABD ikinci El Konut Satiglari Nisan
ABD Bernanke Konusmasi

ABD FOMC Tutanaklari

23 Mayis Persembe

FR Markit PMI imalat Mayis
Almanya Markit PMI imalat Mayis
AB Markit PMI Imalat Mayis

AB Markit PMI Bilesik Mayis
Italya Perakende Satiglar Mart
ingiltere GSYH 1G13

ingiltere Perakende Satislar Nisan
ABD Igsizlik Bagvurulari

ABD Markit PMI imalat Mayis

AB Tuketici Glveni Mayis

ABD Yeni Konut Satiglari Nisan

24 Mayis Cuma

Almanya Gfk Tuk. Glveni Haziran
Almanya GSYH 1G13

TR Konut Satiglan 1G13
Almanya IFO Giiveni Mayis

ABD Day. Tuk. Sip Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

—o0—BIST100

r 4,000
F 3,000
0,165 2,000
+ 1,000

0

Hacim (TL)

DGGYO
SERVE
YAZIC
MANGO
DESA

M

0.83
29.70
0.22
1.11

19.4%
13.7%
13.4%
10.0%

8.8%

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

19,241,698
2,425,258
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3,184,010

Hacim (TL)
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2.09
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-8.8%
11%
6.4%
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873,360
14,070,722
2,608,884
6,567,374
1,471,702

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz haftanin son iki glininden itibaren yurt disi piyasalara gorece altta
performans gdstermeye devam ediyor. Gectigimiz haftanin son iki giininde TCMB’nin 50 baz
puanlik faiz indirimi karari ve Moody's not artirimi haberlerine ragmen hafif kér satisi egilimli bir seyir
izleyen endeks, diin %1.91 oraninda deger kaybederek 90.165 puandan kapandi; seans iginde
89.975 ille 90.000 seviyesinin altini test etti.

Endeksin daha d6nce 6nemli bir Fibonacci direncine karsilik gelmesi nedeniyle 89.800-90.000
arahgini, ilk tur kar satiglarinin gérilebilecegi bir bolge olarak takip etmekteydik. Ayni bolgenin bu
kez ne dlgiide destek islevi gdrmeye devam edecegini takip ediyoruz. llk kez 07.Mayis tarihinde
deneyen ve ardi ardina iki kez daha denemesine ragmen basarili olamayarak geri ¢ekilen endeks,
gectigimiz hafta ise bu direncini Sali gini (agilista fiyat boslugu olusturarak) asmayi basarmisti. Bu
direncini agsmasinin ardindan USD bazindaki tarihi zirvesi olan 51.070 “kuvvetli” direncine dogru
olan yolculugu baslayan endeksin, bu zirvesine dogru olan yukselislerinde, tipki 89.800-90.000
arahiginda oldugu gibi, ikinci tur kér satiglari ile kargilasabileceg@ini vurgulamaktaydik. Su asamada
gelismelerin bu yénde ilerliyor olusu nedeniyle, endeksin USD bazindaki zirvesi agilmadan yeni
pozisyon agllmasini teknik agidan énermiyoruz. ilk tur tepki alimlari ile 89.800-90.000 aralijinda
karsilasabilecegini tahmin ettigimiz endeksin, bu aralikta tutunamamasi halinde ise ikinci tur tepki
alimlarinin 89.000 desteginde gorilebilecegini tahmin ediyoruz.

Avrupa’da diin Almanya, Fransa ve Ingiltere gibi merkez (ilke borsalarindaki yikselis ile ortalama
%0.30 oraninda deger artisi yasanirken; Ispanya, Italya ve Portekiz gibi gevre iilke borsalarinda ise
ortalama %0.50-%0.75 oraninda kar satislari goérlldi. ABD borsalari ise yatay kapandi. 10-yilhk
tahvil faiz oranlari Avrupa’da ve ABD’de yatay kalirken, Tirkiye’de ise %6.10'den %6.20’ye
yUkseldi. Buglin Asya borsalarinda yatay/hafif ekside bir gériinim mevcut. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.20-%0.25 civarinda ekside baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi din 14 baz puan ylkselisle %4.93 seviyesinden kapanmasinin ardindan
buglin tezgahlsti piyasada %4.91-%4.94 seviyesinden islem géruyor.

Fed'in yakin bir tarihte tahvil ahm programini daraltip daraltmayacagina dair spekulasyonlar, son
dénemde cesitli bélgesel Fed Baskanlarindan gelen agiklamalar ve karisik gelen ekonomik veriler
sonrasinda artti. Tarihi rekor seviyelere ulasan kuresel piyasalardaki ve son (¢ yilin zirvesine ulasan
dolar endeksindeki yonin, Fed Bagkani Ben Bernanke'nin yarin Kongre'de yapacagi agiklamalar ile
netlesecegdini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE-Yillik Nisan (B: 0.2%)
11.30 !ngiltere TUFE-Yillik Nisan (B: 2.6%)
13.00 Ingiltere BoE Enflasyon Mektubu

One Cikan Haberler

FED yetkilisi Evans istihdam konusundan emin olundugu takdirde sonbaharda tahvil alimlarinin durabilecegini
belirtti.

ABD Hazinesi Federal bltge tavani icinde kalinmasi amaciyla emeklilik fonlarinda yapilacak yatirimlarin askiya
alinabilecegini agikladi.

ABD'nin artan bor¢ oranlari konusunda siyasilerin ¢6zim saglayamamasi durumunda (lke notunun Moody’'s
tarafindan disUrilebilecegi ifade edildi.*Bloomberg.

AB parlamentosunun ekonomistler komitesi 2016’dan itibaren 100 bin EUR’nun tzerindeki mevduat sahiplerinin
banka batislarinda zarara katlanmalarini éngéren diizenlemeyi kabul etti.

Berlin Euro Bélgesi'nde karar alma mekanizmasini etkileyecek alan degisikligi i¢in plan yapiyor.*CNBC.

Avrupa Birligi liderleri 22 Mayis Garsamba giinii bir araya gelecek. Liderler zirvesinin glindeminde vergi kagirmayla
miicadele ve enerji konulari bulunacak. AB Konseyi Baskani Herman Van Rompuy ise liderler zirvesinin ardindan
Ankara'ya bir ziyaret gergeklestirecek.*EurActiv.

Avrupa Komisyonu'nun enerjiden sorumlu Uyesi Glnther Oettinger, kaya gazi ¢ikarmada kullanilan hidrolik kirma
yontemiyle ilgili risklerin degerlendiriimesinin bu yil Avrupa Birligi'nin giindeminde olacagini sdyledi.*EurActiv.

Japonya’da bor¢ sorununun ¢ézilmemesi halinde gergeklesebilecek risklere karsi hikimet uyarildi. Yerel
yatinmcilarin devlet borglanma araglarini almalarini durdurmasi halinde uzun vadeli devlet tahvillerinin faizlerinde
yasanacak sert ylkseligle uzun dénemli blylime gériniminin zarar gérecedi ifade edildi.

Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan, Tirkiye ile ABD arasindaki serbest ticaret anlasmasinin imzalanma strecinin,
ABD ile AB arasindaki serbest ticaret anlasmasindan daha kolay gegecegini tahmin ettiklerini séyledi.*EurActiv.

Hazine 10 yil Uzeri ihraca ¢ikabilir.*Diinya.
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e TMSF: Oncelikli hedef Gukurova’nin 6deme iradesini beyan etmesidir.*Diinya.

e Esnaftan sonra ihracatglya da kredi faiz indirimi mijdesi geldi. Faizlerde, ylizde 0.75 ile 2.25 arasinda indirime gidildi. Bagbakan Yardimcisi Ali
Babacan, ihracat nakit kredilerine buglinden itibaren vadesine gére ylzde 4 ila 5.5 arasinda faiz uygulanacagini agikladi.*Sabah.

e MUSIAD, satin alma midiirleri endeksi ile ekonominin nabzini tutacagiz.*Zaman.
e Turkiye'nin K.lrak’ta enerji firmalariyla isbirligi artiyor.*Hurriyet.

e Hukimet, 2B'lerin satisindan sonra bu kez de orman arazisi olarak goriinen ancak vatandasin kullaniminda olan yerlerle ilgili diizenleme yapmaya
hazirlaniyor. Buna gore tapusu iptal edilen ve orman alani sayilan araziler, 49 yilligina bedelsiz olarak burayi kullanan vatandaslara verilecek. Istanbul
Sile, Gebze, Silivri, Kocaeli, Bolu, Antalya, Mersin ve Karadeniz'de ¢ok sayida arazi bulunuyor.*Sabah.

e Bagbakan'in istanbul’da kurulacak dedigi silikon vadisi icin 6zel tesvikler giindemde.*Haber Tiirk.

e Bakan Erdogan Bayraktar Bankalara kentsel doniisim ile ilgili yazi génderdi.*Hiirriyet.

e AKBNK: Takipteki krediler portféyiiniin 250.5 mn TL tutarindaki bélimu 58.3 mn TL bedel karsiliginda Efes Varlik Yénetimine satiimigtir.
e AKSGY: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 14 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e AYGAZ: GM Eyuboglu sirketin dodal gaz ticareti iizerinde en ¢ok durdugu alanlardan biri oldugunu ifade etti. Otogaz'da yeni istasyonlarla hizmet agini
genisletmeyi ve Tlipgaz'da kirsal kesimde penetrasyonu artirmayi planladiklarini agikladi.*Petro Tiirk.

e BRKO: Yonetim kurulu bagimsiz Gyesi 0.62 TL fiyattan 80 bin adet alis islemi yapmistir.
o DOAS: Gazetelerde gikan haberlere iligkin olarak VW AG ydnetimiyle gérismenin olmadigini ve haberlerin gercegdi yansitmadigini agiklamistir.

e DOGUB: TIS gériismelerinde Yiiksek Hakem Kurulunun devreye girmesiyle 2013 yili ilk alti ay1 igin %4 ikinci yarisi igin %3, 2014 yili ilk yarisi %4
ikinci yarisi icin %3 oraninda zam yapilmasina karar verilmistir.

e EGSER: Bugun hisse basina 25.89 kurus nakit temettl 6demesi yapacaktir. Agirlikli ortalama fiyat 2.5 olarak belirlendi. DUnki kapanisa gére temettl
verimi %9.41 olmaktadir.

¢ ERICO: TTKOM tarafindan dinamik free cooling klima cihazi alim ihalesi kapsaminda 620 bin EUR tutarli s6zlesme imzalamaya davet edilmistir.

e GARAN: Vergi idaresi 2008 yilinda yapilan sermaye artigi sonrasi kurucu pay sahiplerine yapilan édemeleri temettii niteliginde degerlendirmis olup
eksik vergi tahakkuk ettirildigi yoéninde rapor hazirlamistir. Rapora gére 84,6 mn TL vergi 126.9 mn TL ceza olmak Uzere toplam 211.5 mn TL
tutarinda ihbarname génderilmistir. Banka tim yasal haklarini kullanacagini agiklamistir. Toplam tutar bankanin son piyasa degerinin %0.5’ine tekabdl
etmektedir.

e GLYHO: 1.7-1.75 TL fiyat araliindan 404,500 adet hisse geri alimi yapilmistir. Dine kadar ortalama 1.44 TL fiyattan 15.12 mn adet hisse geri
alinmistir.

e IDAS: Borsa Yonetim Kurulu sirketin borglarini 6deyememesi, varliklari Gzerine haciz konmasi, kamuyu aydinlatma mevzuatina aykiri davranmasi
nedenleriyle Gézalti Pazarinda islem gérmesine karar vermistir.

¢ INDES: 11.2 mn adet hissenin MCI Management’a devri rekabet kurumu onayi akabinde gergeklestirilmistir.
e JANTS: 23.05.2013 tarihinde hisse basina 55 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.
e MAKTK: TTK’na uygun diizenlenen solo mali tablolarinda sermayesinin 2/3’Gn0 kaybetmedigi gériilmektedir.

¢ OTKAR: Sabah gazetesinde Altay Tank projesiyle ilgili bilgiler verildi. 2008 yilinda SSM OTKAR'’I ana yUklenici olarak goérevlendirdi. 2015 Temmuz
tarihine 4 prototipin tamamlanmasiyla SSM hangi tipin seri Uretiminin yapilacagina karar verecek. Proje i¢in 500 mn USD Ar&Ge harcamasi yapildig
aciklandi. Zirh ASELS istiraki Roketsan, atesleme sistemi ASELS tarafindan gelistirildi. Yorum: Altay Tank’i Mayis ayinda IDEF fuarinda gdsterildi.
HUkimeti savunma sanayiinde disa bagimliligi azaltmak igin yerli Gretime destek vermeyi artirmasiyla savunma sanayiye ilgi artti. Savunma sanayi ile
ilgili haber akisi OTKAR ve ASELS gibi hisselere ilgiyi artirabilir.

o PETKM/TRCAS/TKFEN: TRCAS'In %18.5 dolayli istiraki 4 milyar USD sabit yatinm maliyetli STAR Rafineri'nin insa isleri 49 ay slreyle konsorsiyuma
verilmigtir. Yorum: Star Rafineri ile maliyet avantajindan faydalanacaktir. TKFEN'in Star rafineri projesinde birikmis islerinin %25’i olan 500 mn USD
tutarinda is yiiklenmesi beklenmektedir. inga anlasmasi yapilmasi sonrasinda 6-9 aylik siire zarfinda finansmani saglanacak ve 2013 sonu ya da 2014
bas! gibi TKFEN'in alt ylklenici anlagsmasini yapmasi bekleniyor. Haberin TKFEN ve PETKM hisselerine etkisi beklenen bir gelisme olmasindan dolayi
nétrdar.

e PRZMA: 13.6 mn TL 6denmis sermayesinin 11.9 mn TL artinlarak 25.5 mn TL'ye gikariimasi igin SPK bagvurusu yapilmistir.

e RHEAG: Kar dagitim politikasi teklif edilen kar payinin dagitilabilir ddnem karina bagislarin eklenmesiyle bulunan tutarin %20’sinden az olmamasi
seklinde belirlenmigtir. Net dagitilabilir dénem karinin 6denmis sermayenin %5’inden az oldugu durumda kar dagitiminin yapilamayabilecegi
kararlastirimistir.

e SEKFK: Noor islamic Bank ile yapilacak 50 mn USD kredi anlasmasi igin genel miidiirliige yetki verilmistir. Ayrica 12-24 ay vadeli 50 mn TL tutarli
borglanma araci ihraci igin genel midirlik yetkilendirilmistir.

e SISE/ANACM: SISE Pasabahge Beykoz, ANACM Topkapi ve Gayirova Cam Kangotepe gayrimenkullerinin likit hale getirilmesi igin danisman firma
yetkilendirilmigtir.

e TACTR: Sermayesinin 4 mn TL’den 5.5 mn TL'ye artirlarak ¢ikarilan 1.5 mn TL’nin halka arz isleminde 3.4 TL fiyattan talep toplama streci ilk gln
gelen talep seviyesinin yeterli gértimesiyle tamamlanmistir.

e TCELL: Din, TMSF, Gukurova Grubu bazi sirketlere 6denmemis borglarindan dolayi haciz getirdi. Bu sirketlerden AKS TV'de Turkcell'in dolayli %8
hissesi bulunmaktadir. AKS TV’nin toplam borcu TRY 171mn olarak TMSF tarafindan borsaya yapilan agiklamada belirtilmistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.37 3.40 4k -0.88%| 3.70 9.79%
HALKB | 20.55 | 21.45 [{} -4.20%| 24.00 16.79%
KOZAL | 29.70 | 30.90 |4 -3.88%| 49.00 64.98%
TCELL 11.70 | 11.95 H} -2.09%| 14.10 20.51%
THYAO | 8.38 8.36 |4+ 0.24%| 9.70 15.75%
TRKCM 3.05 3.19 [k -4.39%| 3.70 21.31%
YKBNK 5.84 6.12 [} -4.58%| 7.00 19.86%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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