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Haftalik Ajanda

13 Mayis Pazartesi

Gin Sanayi Uretimi Nisan

TR Cari Islemler Dengesi Mart
ABD Perakende Satislar Nisan
ABD Igletme Stoklari Mart

14 Mayis Sali

Almanya TUFE-Yillik Nisan

Fransa Cari islemler Dengesi Mart
Almanya ZEW Ekonomi Glveni Mayis
AB Sanayi Uretimi Yillik Mart

ABD ZEW Ekonomi Giveni Mayis

TR TCMB Beklenti Anketi TUFE Mayis
DOAS-ENKAI-TUPRS 1G13

15 Mayis Carsamba
Fransa GSYH 1G13
Almanya GSYH 1GC13

TR lgsizlik Orani Subat
TR Biitge Dengesi Nisan
Italya GSYH 1G13

AB GSYH 1G13

ABD UFE Nisan

ABD KKO Nisan

ABD Sanayi Uretimi Nisan
ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis
ASELS-MGROS 1G13

16 Mayis Persembe

Fransa Tarim Digi istihdam 1G13
italya Dis Ticaret Dengesi Mart
AB TUFE Nisan

AB Dis Ticaret Dengesi Mart

TR TCMB PPK Faiz Karari

ABD Ingaat Izinleri Nisan

ABD TUFE Nisan

ABD Issizlik Basvurulari

ABD Konut Baslangiglar Nisan

17 Mayis Cuma
AB Ingaat Uretimi Mart
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ABD Michigan Tiiketici Gliveni Mayis

ABD CB Oncii Gostergeler Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATLAS 1.22 19.6% 3,019,174
TRNSK 0.57 11.8% 179,076
SKPLC 0.82 10.8% 68,213
MIPAZ 1.33 9.0% 4,645,804
MRTGG 0.86 8.9% 3,275,289
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
UCAK 2.0 -15.2% 1,090,517
PIMAS 4.68 6.0% 2,606,490
MANGO 0.23 4.2% 42,839
OYAYO 0.70 4.1% 179,154
EKIZ 0.48 -4.0% 6,102

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta yurt digi piyasalarin gerisinde kalan BIST100 endeksi, yeni haftaya pozitif
ayrisarak baslamasinin ardindan, diin de %2.70 oraninda daha deger kazandi. Son dénemde
gucli direng islevi géren 89.800-90.000 direng araligini diin acilista agsmayl basaran endeks,
gln( tarihinin en yiiksek olan 91.287 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektorii hisseleri
%2.3, sanayi sektorii hisseleri ise %1.3 deger kazandi. Alimlarin gin sonuna dogru
hizlanmasi nedeniyle hisselerin agirlik ortalama fiyatlari, kapanis fiyatlarinin ortalama %0.6
kadar altinda kald.

TCMB'nin yarinki PPK toplantisinda TL'nin Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda da isaret
edilen seviyelerden degerli olmasi ve zayif ekonomik veriler nedeniyle politika faizinde 50 baz
puan indirim bekleniyor ve bu beklenti dogrultusunda gerileyen faiz oranlari, bankacilik
sektorl hisselerine destek oluyor. Ayrica Bagbakan Erdogan’in ABD gezisinde, Serbest Ticaret
Anlasmasi ile Suriye'ye iliskin girisim taleplerini giindeme getirecegi beklentileri etkili oluyor.
Diger yandan gdsterge tahvilin faizi diin, %4.96 ile %5.0’in altina inmesine ragmen, 1 baz puan
yUkselisle %5.02 seviyesinden kapanirken, ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinda iki hafta énce
Cuma gilnl %1.61 seviyesinden baglayan yiikselis devam ediyor. ABD 10-yilliklari diin %1.98’i
gérmesinin ardindan bugiin %1.96 seviyesinden islem gorlyor.

JPMorgan’in Gin biylime tahminini asagiya dogru revize etmesi nedeniyle, diin sabah
saatlerinde hafif saticili seyreden borsalar, 6glen arasinda Almanya’da agiklanan Mayis ayi
ZEW Endeksinin beklentilerin altinda gelmesinin olumsuz etkisiyle ortalama %0.5 kadar eksiye
gecti. Ancak ABD borsalar zayif aciliglarinin ardindan fon yoéneticisi David Tepper’in Cnbc-e
televizyonuna vyaptigi agiklamalar sonrasinda toparlandi ve finans sektdéri hisseleri
Onclligunde ortalama %1.0 yikselerek yeni bir tarihi rekor kirdi. Avrupa borsalari da %0.6
deger kazandi. Tepper, hisse senetlerine dair olumlu gérisini korudugunu sdylerken,
Philadelphia Fed baskani Plosser’in tahvil alim programinin durdurulmasina destek verdigini
sOylemesi ise ragbet gérmedi.

Bugiin Asya’da Yen'in deder kaybetmesi nedeniyle Nikkei Endeksi %2.3 artida, diger Asya
borsalarinda da olumlu bir seyir mevcut. ABD vadelileri yatayda islem gériyor. Avrupa
borsalarinin ise giine %0.10-%0.15 artida baslamasi bekleniyor. G6sterge tahvilin faizi diin
2 baz puan dislsle %5.01 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugln tezgahisti piyasada
%5.07-%5.10 araliginda islem gériyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

08.30 FR GSYH-Yillik 1G13 (B: -0.4%)
09.00 Almanya GSYH-Yillik 1G13 (B: 0.2%)
10.00 TR igsizlik Orani Subat

11.00 TR Bitce Dengesi Nisan

12.00 AB GSYH-Yillik 1G13 (B: -0.9%)
15.30 ABD UFE-Yillik Nisan (B:0.8%)
16.15 ABD KKO Nisan (B: 78.3%)

16.15 ABD Sanayi Uretimi Nisan (B: -0.2%)
MGROS 1C13 Mali Tablolar

One Cikan Haberler

Vergi artislari ve bltge kesintilerinin Amerikan ekonomisine yansimasiyla ABD'nin bitge agigi tahminlerden
daha hizli azalyor.*BloombergHT.

Alman ekonomisi beklentilerin aksine yil bazinda %0.2 geriledi.

Avrupa Komisyonu, Avrupa'nin énde gelen petrol sirketlerine, fiyat uygulamalariyla ilgili olarak baskin
yapti.*BloombergHT.

Son arastirmalar, Avrupa'da Avrupa Birligi projesine duyulan glivenin giderek azaldigini gdsteriyor. Ancak
kitadaki ekonomik sorunlarin ¢ogu zaman 'Euro krizi' olarak adlandiriimasina ragmen ortak para birimine
verilen destek halen saglam.*EurActiv.

Washington'a bir ziyaret gerceklestiren ingiltere Basbakani David Cameron, Avrupa Birligi ile ABD
arasindaki serbest ticaret anlasmasinin tum sektérleri kapsamasi gerektigini sdyledi.*EurActiv.

Fitch Yunanistan'in kredi notunu bitgce ve cari denge agiklarinin iyilestiriimesi ve ekonomideki istikrar
isaretleri nedeniyle bir basamak yUkseltti.*FT.

Moody’s: Kiresel ekonomide toparlanma basta Euro bdlgesi olmak Gzere gl¢ kaybediyor.

4 aylk beklentiden sapan veriler sonrasinda ekonomistler Cin ekonomisi igin blylime beklentilerini
kirdi.*WSJ.

IMF Turkiye Temsilcisi Lewis, fonun Turkiye ile 1947'den bu yana slregelen isbirligini devam ettireceklerini
sOyledi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 15 Mayis 2013

e Galataport’u 30 yil slreyle isletme hakki igin 5 yatirimci teklif verdi.*Diinya.
e AGYO: 29.05.2013 tarihinde hisse basina 1.31 kurus nakit temettlil 6deme karari alinmigtir.

e AKFEN: istiraki TAV Tepe-Akfen Yatinm insaat Suudi Arabistan Riyad’da King Khaled Havalimaninda 400 mn USD yatirnmla yapilacak terminal
insaati ihalesi kazaniimistir.

e ARTI/ALYAG: ALYAG'In kredi derecelendirme raporu i¢in JCR ile anlagma yapilmigtir.
e ATSYH: 15.11.2012 tarihinde Pergamon Status ile imzalanan kurumsal yénetim ve danismanlik s6zlesmesi feshedilmistir.

e BROVA: Sirketin Yesil ingaat Gayrimenkul'ii 244.55 mn TL bedelle alma karari geregince tahsisli sermaye artirimiyla olusan borcun sermayeye
doénlsturilmesi sonucunda Kamil Engin Yesil'in sirketteki pay1 %83.71’e yikselmistir. Bu durumda pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogmustur.

¢ CIMSA: Sahip oldugu 21.53 mn adet SAHOL hissesini 12 TL fiyattan 258.4 mn TL karsiliginda satmis olup 258.1 mn TL kar elde etmistir. Elde edilen
karin kredi borglarinin kapatilmasinda kullanilacagi agiklanmistir.

e DENGE: %2 oraninda istirak ettigi BOR Banka’'daki pay! Unigradnja sirketinin 2132 adet hissesinin alinmasiyla %2.81’e yikselecektir.

e EKGYO: Agik artirma ile satilmasi icin ihaleye cikarilan Atasehir My Towerland’de 12 adet ticari Giniteye 36.39 mn TL ve izmirde 4 adet arsaya 38.3
mn TL teklif gelmistir. Gelen teklifler muhammen bedellerin Gizerindedir.

e EKGYO: Bugin Avcilar arazisi ihalesinin ikinci oturumu agik artirma usulliyle yapilacak. ilk oturumda 7 teklif alinmig ve en yiiksek teklif proje geliri igin
300 mn TL+KDV EKGYO pay! igin 51 mn TL olarak Artas Insaat-GunEr konsorsiyumundan gelmisti.

e EKGYO: Yedikule-Fatih arazi ihalesinin ikinci oturumu 17.05.2013 tarihinde saat 14.30’da yapilacaktir.
e GOZDE: Azmisebat Gelik Sanayi’'nin %48.81 oranindaki hisselerinin devralinmasi tamamlanmistir.

e GSRAY: Haber Tirk gazetesinin 10 ve 11 Mayis 2013 tarihli haberlerinde GSRAY’in ikinci kez basvuru yaptigi bedelli sermaye artirnmina izin verildigi
haberlerinin gergek disi oldugu ve tekzip edilmesi igin ihtarname génderildigi agiklanmistir. SPK’nin 12 Subat 2013 ve 5/165 ve 5/144 sayili kararlari
ile verilen idari para cezalarina kars! yuritmeyi durdurma talepli iptal davalari acilmistir. 24.12.2012 tarihinde agilan genel kurul kararinin iptali istemli
davada davacinin stat gelirlerinin satigi ya da ayni sermaye olarak devri ile ilgili s6zlesmelerin ve tim islemlerin iptali talepleri reddedilmistir.

e ISBIR: %50.89 oraninda istiraki olan isbir Sentetik Dokuma’nin %15.40 oraninda 4.64 mn adet hissesini 2.2 TL'den olmak (izere toplam 10.2 mn TL
karsihginda satin almistir.

e ISBIR: igbir Optik'teki %70 oranindaki payina tekabiil eden 604,629 adet hisse 137 TL'den toplam 82.78 mn TL bedelle Essilor Opticale satigl
tamamlanmistir. Satistan elde edilen kar 77.64 mn TL'dir. Elde edilen kar istiraklerin sermaye artirminda ve bagh ortaklik hissesi aliminda
kullanilacaktir.

e ISGSY: 57.96 mn TL olan 6denmis sermayesinin %15 oraninda 8.7 mn TL artirarak 66.65 mn TL'ye ¢ikarma karari alinmigtir.

e ISYHO/UCAK: Ugak Servisi sirketinin Ege Kraft Torba Sanayi ile birlesmesi Ugak’in genel kurul toplantisinda birlesme islemini reddetmesiyle olumsuz
sonuglanmistir.

¢ JANTS: 23.05.2013 tarihinde hisse basina 55 kurus nakit temettli 6demesi yapacaktir.

¢ MATAS: VBG Holding MATAS ortaklarina ait paylar igin ¢agrida bulunma yUkimliliga hususunda c¢agri fiyatinin yeniden hesaplanmasi ve ylriitmenin
durdurulmasi talepli davada isteminin reddedilmesi sonrasinda karara itirazdan vazgecilmesine karar vermistir.

e  MRTGG: Ulker grup sirketlerinden Eksper Gida ile Kuzey Marmara bélgesini kapsayan distribiitérlik anlasmasi yapilmistir. Ulker Eksper Ev disi
tiketim Grlnlerinin distribiitori olarak satisa baslayacaktir. Ciro beklentisi yillik 6 mn TL'dir.

e OYLUM: Hisse geri alim programina baslanacagi agiklanmistir.
e PIMAS: 18 mn TL olan édenmig sermayesinin %100 bedelli sermaye artisiyla 36 mn TL'ye cikarilmasina karar verilmistir.
e ROYAL: %51 oraninda istirak ettigi Atlas Hali'nin 2012 yilsonunda 119 olan satis noktas| Mayis ayinda %60 artarak 190 olmustur.

e SELEC: Selguk Ecza, diin aksam seans kapanisindan sonra 1G13 sonuglarini agikladi. 2012'nin 4. geyregdindeki kétl faaliyet marjlarindan sonra
1G13'te finansallarda goriilen toparlanma olumlu gézikse de, hem piyasanin altinda kalan EBITDA ve marj rakamlari hem de iyilesmenin
beklentilerden daha yavas gerceklesmesi nedeniyle hisseye bir miktar negatif tepki gelebilir.

e SKPLC: Tekrar iretime gegme calismalari tamamlanmis olup Haziran sonu itibariyla pilic eti (iretimine baslanacaktir. ilk etapta giinliik 40 bin adet
kapasiteyle Uretim yapilacaktir.

e TCELL: Lazarda Management ABD borsasinda 6 mn adet hisse satmistir.

e THYAO: Saat gece 3'te grev basladi. Sirket greve katiimin sinirli olacagi goérisiinde. Aksam gazetesi haberine gore grevin baslamasi sonrasi
ucuslarin basariyla devam etti. Yorum: Grevin sirket lzerinde énemli bir etkisinin olmasini disinmlyoruz. Ancak grev personel ve imaj Uzerinde
negatif etki yapacaktir.

e THYAO: Yonetim kurulu 1 adet A320-200 ugaginin 6 yilhigina kiralanmasina karar vermistir.

e TTRAK: EBRD ile yeni fabrika binasi ingaati ve Ar-Ge, motor ve aktarma grubu yatirimlarina yonelik projelerinin finansmani icin 5 yil vadeli yillik faizi
%2.2+6 aylik Euribor olan 75 mn EUR tutarinda kredi anlagsmasi yapilmistir.

¢ UCAK: 31.05.2013 tarihinde hisse bagina 0.003136 TL nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

Makro Haberler

= Merkez Bankasr’'nin (MB) yayinladigi Mayis ayi beklenti anketinde yilsonu TUFE tahmini %86,51 ile belirgin bir gerileme kaydetti. 12 ay ileriye déniik
tahminler MB’nin genisletici politikasini yansitan sekilde gerceklesirken uzun dénem beklentiler son 3 ayin en disik seviyesine gerilese de halen
hedeflenen seviye ile arasindaki anlamli fark devam etti. Anket katimcilarinin ¢gogunlugu Persembe glnl gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu
toplantisinda 25 baz puanlik bir indirim beklerken izleyen 3 aylik dénemde tekrar 25 puanlik bir artis bekledikleri goriildi. 1G13'te zayif seyreden
sanayi Uretimiyle 2013 sonu bllylime beklentisi bir 6nceki aya gére 0.1 puan inerek %4,1’e geriledi. Yilsonu cari agik tahmini ise olumlu gergeklesen
Mart ay verisiyle 0,5 milyar dolar azalarak 59,2 milyar dolar olarak beklendi. Kur tarafinda ise hem yilsonu hem de ileriye dénik beklenen artisin Reel
Efektif Kur Gzerindeki dederleme baskisini engelleyemeyecek diizeyde olustugu gérildi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
423.5
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30 Aralik
19 Ocak

8 Subat
28 Subat
19 Mart

8 Nisan
28 Nisan
18 Mayis
7 Haziran
27 Haziran
17 Temmuz
6 Adustos
26 Adustos
15 Eylil

5 Ekim

25 Ekim
14 Kasim
4 Aralik

24 Aralik
13 Ocak

2 Subat

22 Subat
14 Mart

3 Nisan

23 Nisan
13 Mayis

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri

Hisse

Kapanis|

Giin K.

Deg. (%)

Hedef

Potans.(%)

EKGYO

3.25

3.14

3.50%

3.70

13.85%

HALKB

21.40

20.90

2.39%

24.00

12.15%

KOZAL

32.40

31.54

2.73%

49.00

51.23%

TCELL

11.55

11.25

2.67%

14.10

22.08%

THYAO

8.10

8.00

1.25%

9.70

19.75%

TRKCM

3.11

3.09

0.65%

3.70

18.97%

YKBNK

6.18

6.04

S EEECIEE

2.32%

7.00

13.27%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



