YATIRIM
FINANSMAN

14 Mayis 2013

Endeks ve Hacim (mn TL)
91,500 90.852 r 3,500

L 3,000
L 2,500

9,031 ,
8560 83765F 2,000
L 1,500
L 1,000
3,075] 3,249 3,097 2,640 2,527 } 500
5 L 5 L 0

90,000 89,4

88,500

7-Mav 8-Mav 9-Mav 10-May 13-May
Hacim (mn TL) =0—BIST100

Haftalik Ajanda

13 Mayis Pazartesi

Gin Sanayi Uretimi Nisan

TR Cari Islemler Dengesi Mart
ABD Perakende Satislar Nisan
ABD Igletme Stoklari Mart

14 Mayis Sali

Almanya TUFE-Yillik Nisan

Fransa Cari islemler Dengesi Mart
Almanya ZEW Ekonomi Glveni Mayis
AB Sanayi Uretimi Yillik Mart

ABD ZEW Ekonomi Giveni Mayis

TR TCMB Beklenti Anketi TUFE Mayis
DOAS-ENKAI-TUPRS 1G13

15 Mayis Carsamba
Fransa GSYH 1G13
Almanya GSYH 1GC13

TR lgsizlik Orani Subat
TR Biitge Dengesi Nisan
Italya GSYH 1G13

AB GSYH 1G13

ABD UFE Nisan

ABD KKO Nisan

ABD Sanayi Uretimi Nisan
ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis
ASELS-MGROS 1G13

16 Mayis Persembe

Fransa Tarim Digi istihdam 1G13
italya Dis Ticaret Dengesi Mart
AB TUFE Nisan

AB Dis Ticaret Dengesi Mart

TR TCMB PPK Faiz Karari

ABD Ingaat Izinleri Nisan

ABD TUFE Nisan

ABD Issizlik Basvurulari

ABD Konut Baslangiglar Nisan

17 Mayis Cuma

AB ingaat Uretimi Mart

ABD Michigan Tuketici Giveni May1s
ABD CB Oncl Gostergeler Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 0.51 10.9% 70,785
ETILR 2.74 10.0% 2,002,126
oYLUM 1.86 8.8% 145,911
GLBMD 0.84 1.7% 255,908
SARKY 3.50 6.7% 2,239,478

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KARKM 3.16 11.7% 59,939,226
SKPLC 0.74 9.8% 39,016
YAZIC 23.50 6.7% 10,478,561
COSMO 0.86 -5.5% 207,670
MERIT 5.72 4.7% 4,212

Piyasa Beklentisi

BIST100 endeksi, hafta sonunda Reyhanl’'da meydana gelen patlamalarin ardindan diin saticili
acildi ve %0.72 oraninda deger kaybederek en diisiik 88.926 puani gordi. Bu noktadan itibaren ise
gectigimiz hafta icinde etkili olan 89.800-90.000 destek araliginin yeniden ¢alismasina bagh olarak,
tepki alimlan geldi. TSK’nin F-16/C tipi bir ugak ile Osmaniye civarinda saat 14.15'te irtibatinin
kesildigi haberine ragmen gicuni koruyan endeks, gini %0.22 artida 89.765 seviyesinden
tamamladi. Endeks din her ne kadar bir siredir etkili olan ve giderek kuvvetlenen 89.800-90.000
diren¢ araligini asamamis olsa da bozulan teknik gériiniimine ragmen direngli kalmaya devam
ediyor. TCMB’nin bu hafta Persembe glini yapilacak PPK toplantisinda faiz indirecedi beklentisine
bagli olarak gerileyen faiz oranlari, Borsa istanbul’un bankacilik sektdr(i hisseleri desteginde giiclii
kalmasini sagliyor. Reuters anketine gére TCMB'nin Mayis ayinda politika faizi ve faiz koridoru alt
ile Gst bandinda 50'ser baz puan indirimine gitmesi bekleniyor.

Ancak 6zellikle ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin bir énceki hafta 8 baz puan, gegtigimiz hafta ise
16 baz puan daha yukselerek %1.90 seviyesine ulasmasinin ardindan bugin de %1.93
seviyesinden islem gérmesi dikkat ¢ekiyor. Ayrica benzer sekilde 10-yillik tahvil faiz oranlarinin
Almanya’da 10, italya’da 12 ve ispanya’da 16 baz puan yilkselis sergiledigi gectigimiz hafta
Tirkiye’de 5 baz puan gerilemis olmasi yurt igindeki pozitif ayrismanin surdirdlebilirligi konusunda
soru igaretleri barindiriyor. Hatirlanacagi Gzere endeks disen faiz oranlari paralelinde gectigimiz
hafta boyunca 89.800-90.000 direng araligini asmaya ¢alisan bir seyir izlemis, ancak sadece bir giin
Uzerinde kapanabilmisti. Bankacilik sektérl hisseleri bir énceki hafta %7.2 deder kazanmasinin
ardindan gectigimiz hafta yalnizca %0.72 oraninda artis gdstermis, sanayi sektdri hisseleri ise
%0.22 oraninda gerilemisti. BIST 100 Endeksi de haftayr %0.53 deger artisiyla 89.568 puandan
tamamlayarak sirasiyla ortalama %1.6 ve %1.2 oraninda deger kazanan Avrupa ve ABD borsalari
ile %1.35 primli kapanan gelismekte olan llke borsalarinin gerisinde kalmisti.

Kiiresel piyasalarda genel olarak hisse senetleri fiyatlari ile tahvil faiz oranlarinin birlikte yikseldigi
bir siirecten geciyor. Bu dinamigin yurt icinde ne dlcliide etkili olacad ise faiz oranlar ylkselme
egilimi_géstermeye basladidinda test edilecek. Bugiin Asya’da Yen'in son dénemdeki sert deger
kayiplarinin ardindan hafif primli olmasi nedeniyle Nikkei Endeksi yatay seyrediyor. ABD vadelileri
%0.10 artida islem goOrlyor. Avrupa borsalarinin ise gine %0.25-%0.30 artida baslamasi
bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 2 baz puan dlsusle %5.01 seviyesinden kapanmasinin
ardindan bugiin tezgéhistl piyasada %5.03-%5.06 araliginda islem géruyor.

Bugiin TUPRS (bekl. 264mn TL, YF: 240mn TL), ENKAI (bekl. 264mn TL, YF: 240mn TL),
DOAS (bekl. 59mn TL, YF: 61mn TL) 1C bilancolarini acikliyor, KOZAL ve TKFEN ise temettii
veriyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya TUFE-Yillik Nisan (B:1.2%) 12.00 AB Sanayi Uretimi-Yillik (B:-2.2%)

09.45 Fransa Cari Denge Mart 12.00 AB ZEW Ekonomi Mayis (B:39)

10.00 Almanya ZEW Ekonomi Mayis (B:38.3) 14.30 TCMB TUFE Beklenti Anketi Mayis
DOAS-ENKAI-TUPRS 1C13 Mali Sonuglari

One Cikan Haberler

e Fed'in "¢ikis haritasi” piyasalari alarma gegirdi.*Diinya.

e New York Fed, kredilerdeki sikilasmanin kiiclk sirketlerin blylmesini olumsuz etkiledigini sdyledi.*BloombergHT.

e ABD Kongresinin bazi lyeleri iran’ petrol piyasalarindan tamamen gikarmak istiyor.

e Euro Bolgesi'nden bu hafta gelecek verilerin, bélgenin Euro’nun kurulusundan bu yana en uzun sireli resesyonunu

yasadigini gésterecegdi tahmin ediliyor.*BloombergHT.
e ESM, Giney Kibris'a 30 Haziran’a kadar 3 milyar EUR mali yardim sagdlayacak.

e Fransa Maliye Bakani Aimanya’nin Avrupa Bankacilik Birliginin bazi pargalarinin yasalligina iligkin ¢ekincelerinin

bankacilik birligi calismalarini yavaglatmamasi gerektigini sdyledi.

e AB Komisyonu ilerde batacak olan bankalarda kiglk yatinmcilarin ve saglik alanlarinda yatirrm yapanlarin

korunmasina yonelik proje hazirhyor.
e Uluslararasi piyasalar, merkez bankalarinin gevsek para politikalarindan memnun.*BloombergHT.

e Uzmanlar Ankara'nin Suriye konusunda daha agresif bir politika isteginin Washington'da karsilik bulmasi ve radikal

bir karar gtkmasini muhtemel gérmuyor.*Milliyet.

e Turkiye'nin ihracati yilbasindan itibaren 13 Mayis itibariyla yil bazinda %3.6 artisla 51.7 milyar USD olurken Mayis

ay! icin ihracat yil bazinda %3.1 artti ancak ay bazinda %9 geriledi.

e Bagbakan'in ABD gezisinin en &nemli konularindan biri ABD ve AB arasi serbest ticaretin Tlrkiye'yi de

kapsamasi.*Milliyet.
e Obama-Erdogan zirvesinin en kritik glindem maddesi Kuzey Irak'taki petrol ve dogalgaz.*Hiirriyet.
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e Eneriji igin 10 milyar dolarlik Arap sermayesi gelecek.*Diinya.
e Denizbank CEO: Komisyon Ust limiti icin BDDK devrede.*Haber Tuirk.
e Otomotiv Uretimi nisanda artisa gegcti.*Star.

e talya bankasi intesa Sanpasola bankacilik lisansi almis olup ilk subesini agmaya yetkisi verilmistir. Banka gegen sene lisans basvurusunda
bulunmustu. Banka ilk etapta ¢ blyik sehirde sube agmay! ve diger illere tiketici ve ticari kredi odaginda yayilmayi planlamaktadir.

e YKSGR: 58 mn TL sermayeli Yapi Kredi Emeklilikte sahip oldugu 11.55 mn adet hisseyi 16.28 TL fiyattan 188.1 mn TL'ye Yapi Kredi Finansal
Kiralamaya satmistir.

e ALBRK: Kuveyt Turk Katim Bankasi ile esit pay sahipliginde 20 mn TL sermayeli bir emeklilik sirketi kurulmasi i¢in genel midurlik yetkilendirilmistir.

e ARSAN: 100 mn TL kayith sermaye tavani iginde 47.05 mn TL olan 6denmis sermayesinin %25 oraninda 11.76 mn TL bedelsiz artirilarak 58.8 mn
TL'ye gikarilmasi karariyla ilgili olarak UFRS solo kayitlardaki 62.86 mn TL zararin kapatiimasi taahh(t edilmigtir.

e THYAO: THY ile Hava-is sendikasi arasindaki diinkii gériismeden de sonug alinamadi. Son ana kadar anlasma saglanamazsa sendika yarin saat
03.00’te greve gidecek.*Zaman.

e TCELL: Yonetim kurulu 2013 mali yilindan itibaren gecerli olmak Uzere dagitilabilir net karinin en az %50’sini temettll olarak dagitmay! temetti
politikasi olarak belirlemistir. Bu politikanin sirket ve piyasa sartlarina gére sekillenecegi ve temettu ile ilgili her yil ici ayn karar alinip genel kurul
onayina tabi olacagi belirtiimistir. Ayrica hisse geri aliminin da degerlendirilebilecegi belirtiimistir. Yorum: 2010, 2011, 2012 yillarina iligkin temettl
genel kurul toplantisinda karara baglanacak. 3 yilin dagitilabilir karinin %50’si toplam 2.5 milyar TL yapmaktadir. Ancak alinan karar 2013 yilindan
itibaren gegerlilik gdstermektedir. Sirket yonetim kurulunun gegmis yillar igin genel kurul dncesi karar alabilecegini belirtti. 22 Mayis tarihindeki genel
kurulda baglayici karar verilecek. Genel kurulda Teliasonera ve Alfa sirketlerinin genel kuruldaki tutumlari izlenecektir. Cukurova’nin ise Privy
mahkemesinin Alfa davasindaki finansal yikumlulUklere iliskin karari dolayisiyla temettli &denmesinden yana bir tavir ortaya koymasi beklenmektedir.
Olasi bir hisse geri alim karari da pozitif etki yapabilecek olup temettl karinin daha gucli etki yapacagini diistinliyoruz.

e THYAO: THY yeni yapilacak 3. Havalimaninda kendilerine 6zel terminal isteyecek.*Diinya.

e KRDMD: Vergi dairesine bildirdigi gelir tablosunda 1G13 dénemi kari 45 mn TL oldu. Onceki dénemlerde vergi dairesine yapilan kar bildirimi UFRS
sonuglarinin altinda kaldigi gérdluyor. 1G13 karinin piyasa beklentisine paralel olacagini ancak UFRS satis gelirlerinin ve FVOK beklentilerin altinda
kalabilecegini gérlyoruz.

e DOAS: Bugiin 1G13 mali tablolarini agiklayacak. Net karina iligkin piyasa beklentisi 59 mn TL YF beklentisi 61 mn TL.

e ENKAI: Bugilin 1G13 mali tablolarini agiklayacak. Net karina iligkin piyasa beklentisi 263.6 mn TL YF beklentisi 240 mn TL.

e KRDMD: Ydnetim kurulu bagkani 1.98 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

e BUCIM: 160 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK bagvurusu yapilmistir.

e HATEK: 2012 yili zarari olan 4.48 mn TL'nin emisyon primi hesabindan karsilanarak kapatiimasi hususu genel kurulda gértisulecektir.

e BOLUC: Atik 1sidan elektrik Gretimi yatinmi igin glimrik vergisi muafiyeti ve KDV istisnasi desteklerini kapsayan tesvik belgesi alinmigtir.
o KARKM: Bagl ortakhigi Gelik Iplik'in 1G13 dénem kari 1.46 mn TL'dir.

e AKSEN: Elektrik piyasasinda tedarikgisini segebilen serbest tiiketici diizenlemesiyle Kazanci Holding bagl ortakhd Aksa Elektrik Toptan Turkiye
genelinde Goruh Elektrik ve Firat Elektrik bdlgelerinde serbest tiketici sayisini 1200 misteriden 20 bin civarinda muisteriye yUkseltmistir. Boylece
serbest tiketici pazarinda misteri adedi bazinda %15 paya sahip olunmustur. Elektrik tedariklerini AKSEN’in yaptigi bu yapida ihracat olmaksizin
2013 yili kontrath satis hedefi yakalanmigtir.

e THYAO: Ocak-Nisan ayi toplam yolcu sayisi yil bazinda %26 artarak 13.9 mn olurken i¢ hatlarda artis %18 dis hatlarda artis %31 olmustur. Yolcu
doluluk orani 4.3 puan artarak %78.3 seviyesine ylkselmistir.

e ISGYO: 600 mn TL 6denmis sermayesinin 630 mn TL'ye bedelsiz olarak gikarilmasi slrecinde pay alma hakki 15.05.2013 tarihinde baglayacaktir.
e EGCYH: 14.05.2013 tarihinde hisse basina 5.03 kurus nakit temettli dagitimi yapilacaktir.

e ROYAL: Hali Uretim hattina 3.64 mn EUR ek yatinmla 4 adet tezgah eklenmesi i¢in finansman tamamlanmis olup tezgahlardan 2 tanesinin montaji
devam etmektedir. Haziran ve Temmuz aylarinda faaliyete gegirilecektir. Toplam tezgah adedi 23 olmustur.

* GUBRF: Petrol-is sendikasi diin grev karari almistir.

e KARDMA/B/D: 878.75 mn TL olan 6denmis sermayesinin %25 artisla 1.098 milyar TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

e BJKAS: 2013-2014 sezonu igin UEFA lisansi almaya hak kazanmistir.

e TKFEN: Bugln hisse basina 36 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir. Temetti verimi %5 olup referans fiyati 7.02 TL'dir.

e AKCNS: Bugiin 1G13 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 22 mn TL ve YF beklentisi 19 mn TL’dir.

e KOZAL: Buglin hisse basina 86 kurus nakit temettli dagitimi yapilacaktir. Temettil verimi %2.7 olup referans fiyati 31.5 TL'dir.

e THYAO: Bugilin 1G13 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net zararina iligkin piyasa beklentisi 36 mn TL ve YF beklentisi 17 mn TL’dir.

Makro Haberler

= Mart ay! Cari acig1 Merkez Bankasi verilerine gére Mart ayinda 5,4 milyar dolar gelerek bizim 6.1 piyasanin 5.7 milyar dolar olan beklentilerin altinda
kaydedildi. Bu diizey yillik bazda %13,9’luk bir gerilemeye isaret ederken 1G13 dlizeyi %2,3'10k duslsle 15,9 milyar dolar olarak gergeklesti. 12 aylik
birikimli deger ise gegmis veride yapilan revizyonun etkisiyle 47,1 milyar dolara gerileyerek son 2 yilin en dislk seviyelerine geriledi. Bu
gerceklesmede hizmet gelirlerindeki %77,9 genisleme etkili olurken &zellikle turizm disi hizmet gelirlerindeki artista yaganan iyilesme bu gergeklesmeyi
destekledi. Finansman acisindan ise dogrudan yatirimlarinin devam eden zayif seyriyle Mart cari aciginin yalnizca %7,9’'unu finanse ediyor olusu
olumsuz bir gelisme olarak gérulda. Birikimli degerdeki artisin Mart ayinda durmasi olumlu bir gelisme iken bu durumun iktisadi faaliyetlerdeki artmayla
6nimuzdeki aylarda asag yonli seyrine devam edecegini disindirirken yilsonu cari agigin yilbasindaki dlsuk seviyeleri, zayif devam eden yatirim
talebi ve buylime tahminimizdeki revizyonla birlikte yilsonu birikimli deger tahminimizi 58,9 milyar dolara indiriyoruz.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Hisse

Kapanig

Onc.
Gin K.

Deg. (%)

Hedef

Getiri
Potans.(%)

EKGYO

3.14

3.06

2.61%

3.70

17.83%

HALKB

20.90

20.85

0.24%

24.00

14.83%

KOZAL

32.40

32.00

1.25%

49.00

51.23%

TCELL

11.25

11.05

1.81%

14.10

25.33%

THYAO

8.00

8.04

-0.50%

9.70

21.25%
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-2.52%

3.70

19.74%

YKBNK

6.04

6.00

LS

0.67%

7.00

15.89%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Ydénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankusg Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara—Kizilay ~ +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



