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Haftalik Ajanda

06 Mayis Pazartesi

Almanya Markit Hizmet PMI Nisan
AB Markit Hizmet PMI Nisan

AB Markit Bilesik PMI Nisan

AB Sentix Yatirimer Giveni Mayis
AB Perakende Satislar Mart

TR Konut Fiyat Endeksi Subat

TR Reel Efektif D6viz Kuru Nisan

ECB Draghi Konusmasi

07 Mayis Sah

Fransa Sanayi Uretimi Mart
Fransa Ticaret Dengesi Mart
Almanya Fabrika Siparigleri Mart
YKBNK 1G13 Mali Sonuglari

08 Mayis Cargsamba

TR Sanayi Uretimi Nisan

Almanya Sanayi Uretimi Mart

TR BDDK Bankacilik Sektorii Mart
BIMAS 1G113 Mali Sonuglar

09 Mayis Persembe

ingiltere Sanayi Uretimi Nisan
ingiltere Imalat Uretimi Nisan
Ispanya TUFE Nisan

ingiltere BoE Faiz Kararl Mayis
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Toptanci Stoklari Mart
ENKAI-TKFEN-TUPRS 1G13 Mali
Sonuglart

10 Mayis Cuma

—0—BIST100

Almanya Dis Ticaret Dengesi Mart

italya Sanayi Uretimi Mart
Ingiltere Dis Ticaret Dengesi Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

BSHEV
IHMAD
MIPAZ
UZERB
GSDHO

134.00
6.04
1.12
1.40
1.54

24.1%
16.2%
12.0% 3,
1.1%
10.0%

23,

43,

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

644,258

17,411,408

989,763
2,762
965,043

Hacim (TL)

DENGE
TARAF
NIBAS

VANGD
TUDDF

5.88
8.64
1.12
1.76
9.42

-19.2% 1,
-16.1%
-10.4% 8,
9.7%
-8.9% 2,

113,194
632,543
215,316
824,307
603,537

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, bir énceki glin ikinci seansta %0.5 artindan %0.9 eksiye gegen bankacilik sektéri
hisselerinin diin %2.56 oraninda sert yilkselmesinin desteginde %1.56 deger kazandi. Sanayi
Endeksi diin sadece %0.32 oraninda bir ylkselis sergilese de tarihinde ilk kez 72.500 seviyesinin
Uzerinde kapanarak tarihi bir rekor kirdi. Onceki giin gérece defansif 6zellik tasiyan ve alicili olan
AEFES, TTKOM ve FROTO gibi hisseler ise diin artan risk istahi kargisinda bu kez saticili seyretti.

Cuma guninden itibaren asmaya galistigi 89.800-90.000 direng araligini diin asmayi basaran
endeksin, USD bazindaki tarihi zirvesi olan 51.070 “kuvvetli” direncine dogru olan yolculugu
baglamis oldu. S6z konusu seviye 1.7900-1.8000 araliinda degisen dolar kuru Uzerinden
hesaplandiginda 91.500-92.000 araligina karsilik geliyor. Endeksin bu seviyeye dogru olan
yUkselislerinde tipki 89.800-90.000 araliginda karsilastigi ilk tur kar satislarina benzer bir sekilde
ikinci tur kar satislari ile karsilasabilecegini disunlyoruz.

Yurt disinda ise ABD borsalarinda SP500 endeksi %0.41 deder kazanarak besinci islem ginini de
rekor bir yUkselisle tamamladi. Dow Jones Endeksi ise 15.000 seviyesinin Gzerinde ikinci gin
kapanisini gergeklestirdi. Aimanya’nin fabrika siparisleri verisinin ardindan din agiklanan Sanayi
Uretimi verisi de disls beklentisine karsilik artis gdsterdi ve Avrupa borsalarinin %0.66
yikselmesini destekledi. Yurt icinde ise Sanayi Uretimi verisinin %1.4 olan beklentimizin altinda
%0.2 seviyesinde gelmesi nedeniyle 2013 blyime tahminimizi %4.3 seviyesine revize ediyoruz.

ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari Cuma giini %1.6176 seviyesinden 1.7382 seviyesine olduk¢a
sert bir sekilde yikselis kaydetmesinin ardindan yikselisini bu hafta boyunca surdirmeye devam
ederek bugun itibariyla 1.8100 seviyesine ulasti. ABD'nin bu haftaki yeni tahvil ihraglarinin piyasa
Uzerinde baski olusturdugu yorumu yapiliyor, ancak yasanan ylkselisin yakindan takip edilmeye
devam edilecegini dlslnlyoruz. Cin'de enflasyon rakaminin beklentilerin Uzerinde gelmesi
nedeniyle bugliin Asya borsalarinda hafif saticili bir gériiniim mevcut. Son dénemde hizli yikselisi
ile dikkat ¢ceken ve bugiine de %0.9 artida baslayan Nikkei Endeksi su saatlerde kar satislan ile
yatay seyrediyor. G.Kore borsasi ise merkez bankasinin sirpriz faiz indirim karari sonrasi %1.2
artida islem gorlyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine ortalama
%0.25 oraninda alicili baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin ¢ baz puan disUsle %5.09
seviyesinden kapanmasinin ardindan buglin tezgahistl piyasada %5.04-%5.07 araliginda islem
goruyor.

Endeksin giine yatay baslamasinin ardindan diinkii hizli yiikseligini sindirmeye calisan bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 ECB Aylik Raporu
11.30 Ingiltere Sanayi Uretimi (B:0.2%)
14.00 BoE Faiz Karari (B:0.5%)

15.30 ABD Igsizlik Bagvurulari (B:335 Bin)
17.00 ABD Toptanci Stoklari Mart (B:0.3%)
ENKAI-TKFEN-TUPRS 1C13 Mali Sonuglari

One Cikan Haberler

Dalla FED Bagskani Washington'da politikacilarin istihdam biylimesine odaklandigini belirtti.*CNBC.
ABD’nin Urettigi petrol ile ithal ettigi arasindaki fark hizla daraliyor.*CNBC.

Freddie Mac yukselen konut fiyatlari, disen mortgage hacizleri ve dislk faiz ortaminda 1G13 déneminde 4.6
milyar USD kar agikladi.*WSJ.

AB liderleri, 22 Mayis'taki zirvelerinde kaya gazi ¢ikariimasi ve iklim degisikliginin etkilerinin hafifletiimesi gibi zorlu
konulari gérusecek.*EurActiv.

ispanya Anayasa Mahkemesi, Katalanlarin "egemenlik deklarasyonu"nu askiya aldi.*BloombergHT.

Cin'de tlketici enflasyonu Nisan'da kontrol altinda kalarak basbakan Li'ye kamu hizmeti fiyatlarini artirmak igin alan
sagladi.*BloombergHT.

Gin'de TUFE yiiksek gida fiyatlari nedeniyle Nisan'da 0.3 puan artarak %2.4 oldu.*CNBC.
Giney Kore zayif bllyime endisesi ve zayif yen nedeniyle biiyimeyi canlandirmak igin faiz indirdi.*FT.

Bir yandan Ankara, GUmruk Birligi Anlagsmasi sebebiyle Avrupa Birligi ile ABD arasindaki serbest ticaret
anlagsmasindan olumsuz etkilenmemek icin ABD ile kendi serbest ticaret anlasmasini mizakerelere agmaya
calisirken, Gin de AB-ABD arasindaki serbest ticaret anlasmasiyla ilgili kaygilarini dile getirdi.*EurActiv.

Gelisen piyasa ekonomik biylmesi imalat ve hizmet sektdriine olan kiresel talebin azaldigini géstermesiyle
birlikte, blyuk ihtimalle Eyltl 2011'den bu yana en zayif dénemi yasiyor.*BloombergHT.

Ernst&Young'in 2013 Tirkiye Yatinnm GCekiciligi Raporu'na gére yatirrmci guveninde yuzde 83'le Brezilya birinci,
80'le TUrkiye ikinci sirada yer aldi.*Sabah.
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e Zafer Caglayan bankalarin diigen faiz oranlarini kredi faizlerine yansitmadigini ve BDDK’nin gerekli tedbirleri alabilecegini belirtti. Gaglayan bazi
bankalarin yapilandirilan krediler tizerinden %4 komisyon aldigini sdylerken Yapilandirma i¢in hiukimetin tavan komisyon orani hazirladigini ekledi.
Yorum: Hikimet bankalara komisyon sinirlamasi getirmek igin arayista. Yapilandirma isleminde tavan uygulamasi olursa bankalarin komisyon Gcret
gelirlerini tavan seviyeye gére negatif etkileyecektir.

e F-35 projesinden Tirkiye’nin en az 12 milyar dolar gelir elde edecegi belirtildi.*Hirriyet.

e Cevre ve Sehircilik Bakanligi, kentsel donlisim cercevesinde yikim karari alinan binalarda anlasma saglayamayan hak sahiplerinin hisselerini agik
artirmayla satisa gikaracak. Agik artirmaya sadece binanin yikilmasi konusunda uzlasan hak sahipleri katilabilecek. Riskli binasini yiktirmak isteyen
mlk sahipleri Ugte iki cogunlukla karar alacak. Vatandas mulkiini kat karsiliginda, hasilat paylagimiyla yeniden degerlendirebilecek.*Sabah.

e AVMcirolari ilk geyrekte %7 artti.*Diinya.

e Panora GYO 15-17 Mayis arasinda halka arz icin talep toplayacak. Halka arz fiyati 4.7 TL ve sirketin NAD’i 582 mn TL ile %30 iskontoludur.*Vatan.
e AKSGY: Kadikdy Bostanci Mahallesinde kentsel donlisim kapsaminda 957 m2 alanli bdlim 450 bin USD karsiliginda satin alinmistir.

e ANHYT: 300 mn TL &denmis sermayesinin 50 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 350 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK basvurusu yapiimistir.

e ATAGY: Gebze'deki taginmaza iligkin yikim ruhsati alinmistir.

e ATEKS: 1.27 mn adet hissenin 7.72 TL fiyattan borsa disinda alim-satim islemi gergeklestiriimistir.

e AVOD: 19.02.2013 tarihli bildirime iligkin olarak Sundown Foods kontroliniin devralinmasina yénelik prensip anlasmasina variimistir.

e BUCIM: Elektrik enerjisi maliyetlerinde tasarruf etme amaciyla yapimi devam eden atik 1sidan elektrik Uretim tesisi icin EPDK’dan lisans alinmigtir.
e CEMAS/NIBAS: 1.10-1.20 TL fiyat araligindan 1.14 mn adet NIBAS hissesi satiimigtir.

e CLEBI: Frankfurt Havalimaninda 7 yil sireli yer hizmetleri isletme ihalesi alinamamistir. Hindistan Mumbai’de Chhatrapati havalimani isletmecisi
MIALin yapacadl mevcut dis hatlar kargo terminalinin 31.03.2016 tarihine kadar gegerli olacak isletme ihalesine sartnamede talep edilen
degisikliklerde gelisme olmamasindan dolay! ihaleye katiimama karari alinmistir. Talep edilen degisikliklere iliskin gelisme oldugu takdirde durum
yeniden degerlendirilecektir.

e DERIM: 972 bin adet hissenin borsada islem gérebilir duruma gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

e EDIP: 50 mn TL édenmis sermaye 15 mn TL bedelli sermaye artisiyla 65 mn TL'ye ¢ikarilacaktir. Lileburgaz BiylUkkaristiran Mevkiindeki tesis ve
arsalarinin satisi igin yetkilendirme yapilmistir.

e EGLYO: Enda Enerji'deki %0.41 oranindaki pay! hisse basina fiyat 1.5 TL Uzerinden 430 bin adet hisse aliminin gerceklesmesi sonrasinda %4.76’ya
yukselecek olup Enda Enerji ydnetim kurulu karar beklenmektedir.

e EKGYO: Bugiin hisse basina 8 kurus olmak izere 200 mn TL nakit temettli &demesi yapilacaktir. Temettl verimi %2.6 olup referans fiyati 3.05 TL'dir.

e EKGYO: Sirket Yedikule-Fatih arazisi icin ASKGP isi ihalesinin ilk ihalesini buglin gergeklestirecek. Yorum: Arazinin toplam buiyUklGga 41,161 m2 olup
toplam ingsaat alani 30,781 m2'dir. Ekspertiz dederi 67.9 mn TL'dir. Araziler olduk¢a merkezi bir noktada olup AHL’ye ve sur ici denilen eski sehire
yakindir. Yapilacak insaat turistik ve kiltirel bir yapi olacak. Gergeklesen son 7 ihalede EKGYO ihale garpani (EKGYO Gelir Payi/Ekspertiz Degeri)
2.07x seviyesindedir.

e GLYHO: Sirket 1.84-1.85 TL fiyat araligindan 683,493 adet hisse alimi yapmistir. Hisse geri alimi kapsaminda hisse basina 1.42 TL maliyetle toplam
14.5 mn adet hisse alinmigtir.

e GOZDE: igtiraki Tiirkiye Finans Katim Bankasindaki %11.57 oranindaki hisselerinin satisi igin araci kurum yetkilendirmesi yapilmigtir.
e IHEVA: ihlas Pazarlama 6 mn adet hissenin borsada islem gérebilir duruma gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

e ISGYO: SPK sirketin 6denmis sermayesinin 600 mn TL'den 630 Mn TL'ye %5 bedelsiz (temettll olarak) artirma basvurusunu onayladi.
e KARKM: 2.95-3 TL fiyat araligindan 381,730 adet hisse satisi yénetim kurulu baskani tarafindan yapiimistir.

e KRDMA/KRDMB: Yo6netim kurulu baskani 3.53 TL fiyattan 1235 adet ve 3.55-3.91 TL fiyat araligindan 50 bin adet B tipi ile 2.33 TL fiyattan 47,772
adet A tipi hisse senedi alimi gergeklestirmistir.

» KRTEK: igtiraki Molu Enerji'den 4 nolu tarife aktif enerji satis fiyati (izerinden %4.4 indirim orani elde etmistir.
e LOGO: Sirket tarafindan 5.22-5.28 TL fiyat araligindan 35,800 adet hisse alimi yapiimistir.

e MATAS: VBG Holding’in ¢agri yukimlGluglne iliskin SPK aleyhine actigi ¢agri fiyatinin yeniden belirlenmesi ve yiritmenin durdurulmasi talepli dava
sirket aleyhine sonuglanmis olup sirket gerekli itirazlarda bulunacagini agiklamisgtir.

¢ NETAS: Hisse basina 1.095 TL nakit temettl 6deme tarihi 06.06.2013 tarihli genel kurulda gérisllecektir.
e SAMAT: MEB'in agtig ders kitaplari baski ihalesi 30.58 mn TL+KDV bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

e SELGD: 30 Nisan 2013 tarihli sirket bildiriminde hisse satigi igin gérismeler yapildigi agiklamasi sonrasinda yénetim kurulu baskani sahip oldugu 16.6
mn adet, yonetim kurulu yardimcisi sahip oldugu 4.8 mn adet ve ydnetim kurulu Uyesi sahip oldugu 106 adet A grubu imtiyazli hisseleri devretmislerdir.

e TAVHL: Hisse basina 39.34 kurus nakit temettl dagitimina iligkin tarih 30.05.2013 tarihli genel kurulda belirlenecektir.

e THYAO: 1.2 milyar TL 6denmis sermayesinin %15 oraninda temettl olarak bedelsiz sermaye artisiyla 1.38 milyar TL'ye ¢ikariimasi i¢in SPK’ya
basvuru yapiimistir.

Makro Haberler

= Din agiklanan sanayi Uretim verilerinin birinci ¢eyrek icin isaret ettigi temponun ardindan 2013 blyime tahminimizi %4,3 oranina azaltiyoruz. Bir
onceki notumuzda degindigimiz Uzere, Subat ayi verisi asagl yonli riskleri dengelemis olmakla birlikte %4,7’lik 6nceki blylime tahminimizi
koruyabilmek igin buglinkii veride daha fazla iyilesme gdrmeye ihtiyag duyuyorduk. D&nemsel blyime temposunun sirddrdlebilir bir patikaya
oturmamis olmasi, aksine dur-kalk benzeri bir kalipla ilerlemeye devam edeceginin sinyallerini vermesi bizce su ana kadar gerceklestigini
diistindigimiz ekonomik toparlanmanin sadece boyutu degil, karakteristigi hakkinda da soru isaretleri olusturuyor. Bu kalibin éniimizdeki aylarda
baskin kalmaya devam etmesi durumunda ise blylime gorinimi ve bizim tahminimiz i¢in daha fazla asagdi yonlu risklerin giindeme gelebilecegini
belitmek gerekiyor.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)
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12 Haziran
27 Haziran
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11 Agustos

10 Eylil
25 Eylil
10 Ekim
25 Ekim

26 Adustos
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23 Ocak

7 Subat
22 Subat

9 Mart
24 Mart
8 Nisan

23 Nisan
8 Mayis

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.12 3.11 |4+ 0.32%| 3.70 18.59%
HALKB | 20.90 | 20.60 |4+ 1.46%( 24.50 17.22%
KOZAL 32.40 | 33.80 [{} -4.14%]| 49.00 51.23%
TCELL 11.25 | 11.35 [} -0.88%| 14.20 26.22%
THYAO | 8.04 7.96 |4+ 1.01%| 9.70 20.65%
TRKCM 3.18 3.09 |+ 2.91%| 3.70 16.35%
YKBNK | 6.10 5.84 |4+ 4.45%| 7.00 14.75%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmas! veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamaldir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankusg Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



