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Haftalik Ajanda

06 Mayis Pazartesi

Almanya Markit Hizmet PMI Nisan
AB Markit Hizmet PMI Nisan

AB Markit Bilesik PMI Nisan

AB Sentix Yatirimer Giveni Mayis
AB Perakende Satislar Mart

TR Konut Fiyat Endeksi Subat

TR Reel Efektif D6viz Kuru Nisan

ECB Draghi Konusmasi

07 Mayis Sah

Fransa Sanayi Uretimi Mart
Fransa Ticaret Dengesi Mart
Almanya Fabrika Siparigleri Mart
YKBNK 1G13 Mali Sonuglari

08 Mayis Cargsamba

TR Sanayi Uretimi Nisan

Almanya Sanayi Uretimi Mart

TR BDDK Bankacilik Sektorii Mart
BIMAS 1G113 Mali Sonuglar

09 Mayis Persembe

ingiltere Sanayi Uretimi Nisan
ingiltere Imalat Uretimi Nisan
Ispanya TUFE Nisan

ingiltere BoE Faiz Kararl Mayis
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Toptanci Stoklari Mart
ENKAI-TKFEN-TUPRS 1G13 Mali
Sonuglart

10 Mayis Cuma

Almanya Dis Ticaret Dengesi Mart
italya Sanayi Uretimi Mart
ingiltere Dis Ticaret Dengesi Mart

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %4.68 deger kazandi ve tarihinin en yiksedi olan 89.094
seviyesinden kapandi. BIST bu performansi ile gectigimiz hafta USD bazinda diinyanin en ¢ok
kazandiran borsasi oldu. YUkselisi %7.15 oraninda deder kazanan bankacilik sektéri hisseleri
desteklerken, sanayi sektori hisseleri sadece %1.36 oraninda artti. Bankacilik sektéru hisselerini
haftaya %5.38 seviyesinden baslayan gdsterge tahvil faizinin Cuma gin( bir ara %4.96 seviyesine
kadar sert distsi olumlu etkiledi. DOviz sepeti ise 2.0745 seviyesinde yatay kaldi. Persembe glini
dnceki zirvesi olan 86.787 seviyesini asan BIST100 Endeksi, Cuma glni hem ginlik hem de
60dk’lik grafiklerinde énemli bir Fibonacci direncine karsilik gelen 89.800-90.000 direnc¢ araligini
gln iginde iki kez test etti. Endeksin her iki denemesinde de séz konusu araligi asmakta basarisiz
olmasi nedeniyle kisa vadeli grafiklerinde ikili-tepe formasyonu olusumu belirdi.  Ancak
formasyonun gegcerlilik kazanabilmesi igin 6ncelikle asagida boyun ¢izgisi konumunda olan 88.400-
500 desteginin asagdi ydnde kirilmasi gerekiyor.

Tahvil cephesinde de gésterge tahvilin faizi Cuma gini %5.00 seviyesinin altina kadar
gerilemesinin ardindan giini %5.14 seviyesinden kapatti. Benzer sekilde 10-yillik tahvil faiz orani
da Cuma giini %6.05 seviyesine kadar geriledi ve %6.27°ye kadar tepki verdi. Her iki tahvilin de
Cuma glnk( tepki yikselisleri ile Persembe ginki disislerini timayle yutmalari dikkat ¢ekti. Bu
noktada ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin Cuma giinii %1.6176 seviyesinden 1.7382 seviyesine
oldukga sert bir sekilde yikselis kaydetmesinin etkili oldugunu disindyoruz. ABD 10-yilliklar tek bir
glinde son 13 islem gliniinde yasanan geri ¢ekilmenin (izerinde bir yikselis sergiledi. Bu nedenle
hafta boyunca yatinmcilarin bir yandan ABD 10-yilliklarindaki seyri yakindan takip edeceklerini
tahmin ediyoruz. Genel olarak Fed agiklamalari ve ECB faiz kararlari ile ABD’de agiklanan gugli
tarim-disi istihdam rakaminin belirleyici oldugu haftada, Avrupa ve ABD borsalari sirasiyla ortalama
%1.80 ve %2.02 oraninda deger kazandi. Mayis ayina kar satislari ile baslayan Japonya borsasi ise
haftayl %1.37 kayipla tamamladi. ECB’nin agirlikli piyasa beklentisine paralel Persembe giin( faiz
oranini 25 baz puan indirmesi, Cuma guni ise ABD tarim-digi istihdam rakaminin beklentilerin
Uzerinde gelmesi ve 6zellikle dnceki aylara ait verilerde 6nemli délglide yukari yonlG revizyonlar
yapilmasi, haftanin son iki giiniinde piyasalari costurdu. SP500 ve Dow Jones Endeksleri sirasiyla
1.600 ve 15.000 seviyelerini asarak tarihi zirvelerine ulagirken, DAX Endeksi de 8.122 ile tarihi en
yuksegine c¢ikti. Bugin Japonya’nin kapal oldugu Asya piyasalarinda G.Kore borsasi disinda,
gUcla ABD tarim-disi verisinin olumlu etkisiyle ortalama %0.50-%1.0 arasinda yUkselisler gézleniyor.
ABD vadelilerinde gériinim yatay. Avrupa borsalarinin ise gine yatay baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi Cuma ginli 12 baz puan ylkselerek %5.14 seviyesinden kapanmasinin
ardindan bugiin tezgéhistl piyasada %5.13-%5.17 araliginda islem géruyor.

Endeksin giline yatay baslamasinin ardindan kar satiglari goriilebilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB Perakende Satislar Mart (B:-0.1%)
14.30 TR Konut Fiyat Endeksi Nisan

14.30 TR Reel Efektif D6viz Kuru

16.00 ECB Draghi Konusmasi

09.58 Fransa Markit Hizmet Nisan (B:44.1)
10.53 Almanya Markit Hizmet Nisan (B:49,2)
10.58 AB Markit Hizmet Nisan (B:46.6)
11.30 AB Sentix Giiveni Mayis (B:-15.2)

One Cikan Haberler

Gegen iki ayin istihdam verileri yukariya revize edilirken %7.5'e disen issizlik ekonomiye iliskin endiseleri
dindirdi.*FT.

ABD’de fabrika siparigleri Mart ayinda %4 diiserken imalat sektdriinde yavaslamanin basladigi goéraldi.*WSJ.
Obama gaz ihracatini artirmayi hedefliyor.*FT.

Avrupa Komisyonu, blyime tahminlerini asagl yonli revize etti. Komisyon, Euro Bélgesi'nin bu yil ylizde 0.4
oraninda kig¢llmesini beklerken, 2014'te ylizde 1.2 bliylime kaydedilebilecegine isaret ediyor.*EurActiv.

ingiltere Merkez Bankasi eski baskan yardimcisi Davies, Avrupa'daki sorunlarin halen devam ayni sekilde devam
ettigini savundu.*BloombergHT.

Almanya bltge a¢iginin azaltilmasi konusundaki yaklagimini esnetmesiyle, Fransa kemer sikma déneminin sonuna
gelindigini séyledi.*BloombergHT.

Gin'de hizmetler PMI sektérde blyimenin Nisan'da sert yavasladigini gdsterdi.*Reuters.

Turkiye'de ilk geyrekte gergeklesen toplam birlesme ve satin alma iglem sayisi 73, islem hacmi ise yaklasik 8 milyar
dolar oldu.*BloombergHT.

Avrupa Komisyonu, Tirkiye'de ekonomik baylimenin bu yil tekrar artisa gegmesini bekliyor. Komisyon'un Tirkiye
icin 2013 bllyime tahmini ylizde 3.2 iken, bu oran 2014 igin ylizde 4. Ote yandan AB, Turkiye'de cari agiktaki asagi
yonli egilimin sona erdigini ve tekrar artisa gegtigini agikladi..*EurActiv.

Not artisi hedefe ulagimi hizlandirir.*BloombergHT.
PKK’nin ¢ekilmesi icin 8 Mayis sanal tarih, ¢ekilmesi gerekenler blylk 6l¢tde ¢ekildi.*Reuters.
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e lstanbul igin yapilacak 3. havalimani ihalesini 22 milyar 152 milyon EURO (KDV harig) kira bedeli teklifi ile Cengiz-Kolin-Limak-Mapa-Kalyon ortak
girisim grubu kazandi. ihaleyi TAV Havalimanlari kazanamaz iken Atatiirk Havalimaninin imtiyaz sézlesmesi siiresinden énce kapatiimasindan dolay!
zararlar tazmin edilecek. Bilindigi Uzere TAV Atatirk Havalimaninin isletme hakkini 2021 yilina kadar elinde tutuyor dolayisiyla daha erken
kapatilacagi icin zararlar tazmin edilecek. Yeni havalimaninin 2017 yilinda ag¢ilmasi planlaniyor dolayisiyla dért yillik bir tazminati TAV hak edecek.
Ancak bu tazminat yeni havalimani agildiginda ve Atatirk Havalimani kapatildiginda belirlenecek. Bundan sonra TAV degerlemelerinde yurt icinde
islettigi 3 havalimani ve yurtdisinda 4 lkede islettigi havalimanlar belirleyici olacak. Atatlirk Havalimani da dederlemelere dahil edilecek. TAV’in
ihaleyi alamamasi ilk etapta piyasa tarafindan olumsuz algilandi ve bunun kisa dénemde sirecegini 6ngérmekteyiz.

e AKFEN: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 8.77 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.
e AKGUV: Odenmis sermayesinin %43.44 oraninda 5.2 mn adet hissenin bonus olarak dagitiimasina karar verilmistir.

e AKSGY: Kadikdy Bostanci Mahallesinde 957.75 m2 arsa ile bir bagimsiz bdlimin yari hissesi 6 mn USD bedelle kentsel dénlsum projesi
gerceklestirmek amaciyla satin alinmigtir.

e ALARK: Alsim Alarko Fas’ta Ustlendigi Tanger-Kenitra demiryolu projesi yer teslimlerinin yapilamamasi ve yapim hizinin geri kalmasi nedeniyle
feshedilmistir.

e ATAC: JCR sirketin uzun vadeli yerel ve yabanci para notunu BB gériinimin( duradan olarak belirlemistir.

e AVOD: 1.13-1.14 fiyat araligindan 100 bin adet hisse alimi yapiimistir.

¢ BIMAS: %100 bedelsiz sermaye artisiyla 151.8 olan 6denmis sermayesinin 303.6 mn TL'ye ¢ikariimasi SPK tarafindan onaylanmistir.
¢ DURDO: Sirket sermayesinin %23.63’line denk gelen 3.91 mn adet hisse 8 mn EUR bedelle LGR International’a devredilmistir.

e EREGL: 2008 yilinda Tata Steel ile yapilan sézlesme sonrasinda Tata Steel sirket aleyhine ABD’de sirket aleyhine agilan 4.8 mn USD bedelli tazminat
davalari yetki ydniinden reddedilmis ardindan Tata Steel Ankara’da ayni iddialar ile sirket aleyhine dava agmistir. Ankara 14. ATM yetkisizlik nedeniyle
usulden red karari almistir.

e GARAN: Bugun hisse basina 14.2 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir. %1.4 temettl verimine isaret etmektedir.
e GARFA: 21 mn TL édenmis sermayesinin 69 mn TL artirilma karari 58.5 mn TL'’ye revize edilerek 79.5 mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

e GLRYH: istiraki Credit Agricole Menkul Degerlerin 17 mn TL &denmis sermayesi 6 mn TL azaltilip 17 mn TL artirilmasi islemleri sonucu istirakine 6
mn TL sermaye édemesi yapmistir.

e GSDDE: Hyundai Mipo Dockyard ile %100 istiraki Cano Maritime’in ortaklasa inga edecekleri 2 adet 39 bin DWT kuru yik gemisi igin 12.75 mn USD
banka kredisine karsilik Cano Maritime paylari rehin verilmistir. Boylece grup sirketlerinin borcunu temin amaciyla verilen teminat tutari 2013/03
dénemi aktif toplaminin %35.5'ten %30’una gerilemistir.

e IDAS: Sitket 2.2 mn TL olan SGK ve Muhtasar borglarnin 831 bin TL’si i¢in yapilandirma talebinde bulunurken 1.3 mn TL kismi igin yeniden
yapilandirma galismasli yapilmaktadir. 3.46 mn TL Leasing, 1.1 mn TL KDV ve 868 bin TL yeniden yapilandiriimis SGK ve Muhtasar borglari igin
goriismeler strdlrilmektedir. Ayrica toplam 140 bin TL'lik 6denmemis personel maaslarinin 6denmesi igin galisma yapilmaktadir.

e ISGSY: 08.05.2013 tarihinde hisse basina 17.5 kurus nakit temettli dagitim karari alinmistir.

e KRSAN: Uretim tesisinin Sinop’a tasinacak olmasi Eylil 2013 sezonunda baslayacak yeni az sezonuna yetisecedinden is hacminde bir kayip
olusmayacag bildirilmigtir.

e LKMNH: 28.05.2013 tarihinde yapilacak genel kurulda 12.5 kurus nakit temettl dagitimi gériistilecektir.

e MEMSA: 93 bin m2 kapali toplam 170 bin m2 olan iplik Gretim tesisinin 8 bin m2 kismi 5 yilligina 9.2 mn TL bedelle kiraya verilmistir. Diger alanlar
ayrica degerlendirilmektedir.

e METUR: TTK 376 gbre hazirlanan 2013/03 bilangosunda &z kaynaklar 30.6 mn TL olup 18 mn TL olan 6denmis sermayesinin 1/3'0n0 karsilamaktadir.
¢ MGROS: Nisan ayinda toplam 17 adet satis magazasi hizmete alinmis olup yurtigi magaza sayisi toplam 888 yurtdisi toplami 31 olmustur.
e RYGYO: 3 yil vadeli 50 mn TL tutarh tahvil ihraci igin bagvurular yapiimigtir.

e TGSAS: 2012 yilinda tekstil ve hammaddeleri ihracati ile hazir giyim ve konfeksiyon ihracati alanlarinda platin 6ddl almistir. Hisse basina 15 kurus
nakit temettli 6demesine iligkin alinan yénetim kurulu karari 27.05.2013 tarihli genel kurulda gérisUlecektir.

e THYAO: Hava-is sendikasi 15.05.2013 tarihinde grev kararini uygulamaya gegirecek olup sirket lokavt karari almamigtir.
e TMSN: Eregli Tekstil sahip oldugu 2 mn adet hisseyi 4 TL fiyattan 8 mn TL bedelle Hedef Girisim Sermayesine devretmistir.
e YKSGR: Yapi Kredi Finansal Kiralama 11.55 mn adet Yapi Kredi Emeklilik hissesini 16.26 TL fiyat Gzerinden toplam 188.1 mn TL bedelle almigtir.

e ZOREN: Zorlu Enerji Elektrik'in dogal gaz yakitli kojenerasyon tesisi kapasitesinin diistriilmesi TEIAS tarafindan olumlu gériilirken EPDK incelemesi
devam etmektedir. Zorlu Jeotermalin makul piyasa degeri 98 mn TL olarak belirlenmistir.

Makro Haberler

= Nisan ayinda tiketici fiyatlari %0,42 ile piyasa beklentisinin altinda bir artig kaydetti. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan verilere
gbre aylik TUFE ayni zamanda piyasa beklentisine denk gelen %0,65'lik tahminimizin altinda kalirken yillik rakamin da 1,2 puan gerileyerek %6,13
dlizeyine kadar dislsinin 6ninl agmis oldu. Bu seviyenin son 24 ayda goérilen en dislk dizey oldugunu ancak 2012 sonunda kaydedilen
%6,16'dan da ¢ok fazla farklilagsmadigini da belirtelim. Agiklanan enflasyon rakamlarinda diger bir olumlu sirpriz ise dretici fiyatlarinin bizim %0,45'lik
artis beklentimiz ve piyasanin %0,25'lik 6ngoérisiine karsin gerilemis olmasi. UFE’nin kaydettigi %0,51’lik aylik diists yillik rakamin bir kez daha
yénunl asagiya gevirmesine ve 60 baz puan azalarak %1,7’ye kadar inmesine yardimci olmus durumda.

= Bugiin agiklanan rakamlar sonrasinda %7,1’lik yllsonu TUFE &ngériimiiz igin asagi yonlii risklerin artigini séyleyebiliriz. Ancak bu riskler gergeklesse
bile Merkez Bankas tarafindan %5,3 olarak korunan resmi hedefin ulagilabilir olacagi kanaatinde degiliz. Eger Mayis ayi rakamlari 6niimizdeki birkag
ay igin yilik TUFE’de 6ngorilen yukari yonli egilimin ihmh bir artis ile basladigini ortaya koyarsa sene sonu gergeklesmesinin %6,5-7 bandinda
kaydedilmesinin olasi oldugunu dlsUnecegiz. Hatirlatmak gerekirse, ¢ekirdekte bugiin gérilen disusin yeni bir azalis trendinin baglangici olmadigini,
gelir yénli mali tedbirlerin sene sonuna kadar tekrar giindeme gelebilecedini ve 4G12'de enflasyonu dlsuren gida enflasyonun bu sene mansete
6nemli bir yukari yénll baski yapabilecegini distinliyoruz.
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- Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .,
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.13 3.15 i -0.63%| 3.70 18.21%
HALKB | 21.05 | 20.50 |+ 2.68%| 21.20 0.71%
KOZAL | 36.80 | 36.80 |+ 0.00%| 54.00 46.74%
TCELL 11.30 | 11.30 [=» 0.00%| 14.10 24.78%
THYAO 7.88 7.64 |4+ 3.14%| 7.90 0.25%
TRKCM 3.11 3.15 [} -1.27%| 3.60 15.76%
YKBNK 5.78 5.78 |= 0.00%| 6.50 12.46%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
2700 5477
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbénderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35
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Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47
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Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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Subelerimiz
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