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Haftalik Ajanda

29 Nisan Pazartesi

TR Tuketici Guveni Nisan

AB Tiketici Glveni Nisan

AB isletme Giiveni Nisan

Almanya TUFE Nisan

ABD Kisisel Harcamalar Mart

ABD Kisisel Gelirler Mart

ABD Bekleyen Konut Satislari Mart

30 Nisan Sal

Almanya Gfk Tuketici Glveni Mayis
TR Dis Ticaret Agig1 Mart

Ispanya GSYH 1G13

Almanya Issizlik Orani Nisan

AB TUFE-VYillik Nisan

AB Igsizlik Orani Mart

ABD S&P Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Chicago PMI Nisan

ABD Tuketici Guveni Nisan

01 Mayis Carsamba

ingiltere Markit PMI imalat Nisan

ABD ADP Ozel Sektér istihdami Nisan
ABD Markit PMI Imalat Nisan

ABD ingaat Harcamalari Mart

ABD ISM PMI imalat

ABD FOMC Faiz Karari

02 Mayis Persembe

Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit PMI Imalat Nisan

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Dis Ticaret Dengesi Mart

03 Mayis Cuma

TR TUFE-UFE Nisan

AB UFE Mart

ABD Tarim Disi istihdam Nisan
ABD issizlik Orani Nisan

ABD Fabrika Siparigleri Mart
ABD ISM Hizmet PMI Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VANGD 1.82 16.7% 1,848,644
KERVT 45.30 14.1% 9,061,849
GARFA 9.44 14.0% 578,231
GEDIZ 3.19 10.0% 57,436
PENGD 2.64 9.1% 20,877,026
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 12.65 17.6% 1,235,893
CARFB 19.35 -13.0% 1,442,419
BERDN 0.30 -11.8% 15,127
CARFA 17.15 -10.7% 1,619,783
SKPLC 0.67 9.5% 69,277

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Nisan ayini %0.17 oraninda sinirli bir yikselisle tamamlamasinin ardindan
Mayis ayina beklentilerimizden oldukga gigli bir sekilde basladi. Ginl %3.05 oraninda
ylUkseligle 88.669 seviyesinden tamamlayan endeksin islem hacmi de 3.488mn TL ile Nisan
ayinin son giintinde kaydedilen ayin en yuksek ikinci islem hacminin de (zerinde gergeklesti.

Tarihi rekor kapanislarin yasandigi giinde BIST100 Endeksi 24 Ocak tarihinde gérdigu 86.787
seviyesindeki tarihi zirvesini %2.2 oraninda asmayi basardi. YUkseliste en belirleyici faktor olan
bankacilik sektdrl hisseleri ise din %4.54 oraninda deder kazanarak 24 Ocak tarihindeki
186.254 tarihi zirvesini, %0.36 oraninda asarak 186.928 seviyesinden kapandi. Sanayi endeksi
ise 2 Nisan tarihinde gérdiglu 72.549 seviyesindeki tarihi zirvesine diin 72.147 seviyesinden
kapanarak %0.56 oraninda yaklasti, ancak henliz agsmay! basaramadi.

Gosterge tahvil faizinin tarihi disik seviyelerden islem gérmesiyle birlikte bankacilik hisselerine
gelen alimlar, Borsa Istanbul’u yeni tarihi zirvesine tasirken, yurt disi piyasalarda da ECB’den
gelen agiklamalar etkili oldu. Avrupa borsalari ECB’den beklenen 25 baz puanlik faiz indirimi
sonrasini kayiplarini sinirlayarak gini yatay tamamlarken, ABD borsalar %0.94 ylkseldi.
Carsamba gunu acgiklanan ADP 6zel istihdam raporunun beklentilerin altinda kalmasinin
ardindan diin agiklanan igsizlik maasi basvurulari verisi olumlu geldi ve bugln agiklanacak tarim-
disi istihdam raporu dncesinde tedirginligi azaltti.

Yurt iginde bugiin TUIK tarafindan agiklanacak Nisan ay1 TUFE verisine iliskin medyan bazinda
beklenti %0.65 seviyesinde bulunuyor. ITO tarafindan agiklanan Nisan ayi perakende fiyat artigi
rakaminin ylUksek ¢ikmasi sonrasinda ve tarihi diislik seviyelere gerileyen faiz oranlari nedeniyle
aciklanacak TUFE verisinin &nemli olacadi kanaatindeyiz. Bugiin ayrica VAKBN’nin 1G13
bilangosu agiklanacak (bekl. 518mn TL, YF: 542mn TL)

Bugtin Japonya’nin kapali oldugu Asya piyasalarinda, ECB’den dln gelen faiz indiriminin olumlu
yansimalari gézleniyor. Agik oldugu son (¢ islem giiniinde de diigen Gin borsasi, bugiin %1.8
ylkselerek ¢ ginlik distsUn telafi etmeye galisiyor. Giine %0.94 ekside baslayan Hindistan
borsasi, Merkez Bankasinin 25 baz puanlik faiz indirimi kararinin ardindan yataya dénerken, diin
%0.34 disen G.Kore borsasi da %0.40 artida seyrediyor. ABD vadelilerinde gérinim yatay.
Avrupa borsalarinin ise giine %0.10 oraninda sinirli élglide ekside baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 18 baz puan daha diisisle yeni tarihi en diigiigli olan %5.02
seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahUstu piyasada %5.01-%5.04 aralijinda
islem gorlyor. Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan ABD tarim-digi istihdam verileri
oncesinde hafif kar satisi egilimi ile hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR TUFE Nisan (B:0.65%)

10.00 TR UFE Nisan (B:0.45%)

12.00 AB UFE Mart (B:-0.10%)

12.00 Avrupa Komisyonu Ekonomi Tahminleri

15.30 ABD Tarim Disi Istih Nisan (B:145 Bin)
15.30 ABD igsizlik Orani Nisan (B:7.6%)
17.00 ABD Fabrika Siparigleri Mart (B:-2.6%)
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Nisan (B:54)

One Cikan Haberler

ABD'de tuketici gliveni son 5 yilin en yiiksek seviyesine tirmanirken, igsizlik bagvurularinda gérilen surpriz
disus, Amerikan ekonomisinin ilerleme kaydettigine isaret etti.*“BloombergHT.

Kamu harcamalarindaki kesinti ve yiksek istihdam vergileri istihdam, tiiketici gliveni artigi dniindeki engeller
olarak gorultyor.*NYT.

Kotu gelen verilerin ardindan Almanya’nin karsi ¢gikmasina ragmen faiz indiren ECB’de Alman temsilci ileri
adimlar 6niindeki engelleri ortaya sirtyor.*FT.

italya'nin yeni Basbakani Enrico Letta, Berlin ve Paris'in ardindan iki giinlik bir ziyaret icin Carsamba
aksami Briiksel'e gitti. Gériismelerin bir numarali giindemi Italya'daki ekonomik durum oldu. Letta bir yandan
AB'nin bltce hedeflerine bagdl kalma sézli verirken diger taraftan artik kemer sikma politikalarina son
verilmesi gerektigini savunuyor.*EurActiv.

Abe Erdogdan ile Sinop’ta nlkleer santral kurulmasi i¢in anlasma imzalamasi bekleniyor.*FT.

Diinyanin en blyik ikinci ekonomisi Cin'de imalatin ardindan resmi hizmet PMI verisi beklentinin altinda
blytdi.*BloombergHT.

Ulagtirma Bakani Kanal istanbul projesinin Haziran 2013'te baglayacagini belirtti. Marmara ve Kara denizi
birbirine baglayacak olan kanal 25 metre derinliginde 150 metre genisliginde olmasi ve tanker gegislerinin
buraya kaydirilmasi planlaniyor.*Vatan.

Hikimet, alkol tiketimini denetim altina alan bir yasa teklifi hazirliyor. Teklif, alkol iceren Uriinlere reklam
kisittamasindan cezalarin artirnimasina kadar birgok yeni diizenlemeyi iceriyor.*CNBCE.
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Sirket ve Sektor Haberleri 3 Mayis 2013

o stanbul'a yapilacak havalimani ihalesi bugiin saat 10.00 da yapilacak. Haber kaynaklarina gér dért grup ihalede yer alacak. Bunlar daha énce
katihmini resmi olarak agiklayan TAV Havalimanlar (TAVHL.TI), IC-Fraport (Antalya Havalimani isletmecisi), Cengiz-Kolin-Limak- Mapa-Kalyon
(Limak -Sabiha Gékgen Havaalani islemecisi), ve Makyol olarak siralaniyor. Daha dnce ilgisini aciklayan Sabanci-Enka igbirlidinin ise ihalede yer
almayacag! belirtiliyor.

¢ AKBNK: Nitelikli yatinmcilara satiimak lzere 270 giin vadeli 65 mn TL tutarli banka bonosu ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e ARTI: Kurulmasi planlanan yeni sirketin unvani AYH Gayrimenkul Yatirimlari olarak belirlenirken baslangi¢ sermayesi 50 bin TL olarak belirlenmistir.
e ASYAB: 230.5 mn USD ve 115.3 mn EUR tutarinda 1 yil vadeli murabaha Sendikasyonu temin edilmesi i¢in anlagsma yapmustir.

e BAGFS: Toros Tarim haksiz rekabet durumunun tespiti ve énlenmesi konusuyla sirket aleyhine dava agmistir.

o BERDN: Sirketin 30.06.2013 tarihine kadar faaliyete gegmedigi takdirde borsa pazarlarindan c¢ikarilacagi karari sonrasinda borglu bankalarla olan
gorismelerin tamamlanmasi igin 6 aydan az olmamak lzere sire uzatim talebi reddedilmistir.

e CARFA/CARFB: Sabanci Holding CarrefourSA’da bliylimeyi organik ve inorganik olarak hizlandirmayi planladigini diink( basin toplantisinda agikladi.
CarrefourSA piyasada Migros’un da diisinildigi satin alma opsiyonlarini degerlendirecek. Yorum: CarrefourSA’da ydnetim kontrollind eline aldiktan
sonar SAHOL MGROS aliminda kontrol primi ddeyerek islem yapabilir. Ayrica dolasimdaki hisselerin oranini artirma plani orta vadede hisse igin
pozitiftir.

e CLEBI: 23.05.2013 tarihine kadar hisse bagina 75 kurus nakit temettli deme yapilmasina karar verilmistir.

e DENCM: Tesvik belgesi kapsaminda 2 nolu firinda tamir nedeniyle iiretime ara verilmistir. islemlerin 1 ay stirmesi beklenmektedir. Uretim 1 nolu firinda
tezgah artinlarak sdrdirllecektir.

e EKIZ: 2012 yili satiglarinin %38'ini olusturan ve Uretimi durdurulan ambalajli Grinlerin Uretimine baslanmis olup fason olarak ambalajli Urlin Uretimine
devam edilmektedir.

e FVORI: Capital Partners ile 6z kaynak finansmanina yénelik gérlismelerde tahsisli sermaye artirimi yerine 65 mn TL 1 yil vadeli paya dénuUsturulebilir
tahvilin tahsisli ihraci Gzerinde gériismeler yapilmaktadir.

e GARAN: 768.25 mn EUR Euribor+%1 ve 431.28 mn USD Libor+%1 maliyetle iki ayri dilimde 1 yil vadeli sendikasyon kredisi alinmistir.

e GSDDE: Hyundai Mipo ile %100 istiraki Dodo Maritime’in yapacagi 2 adet 39 bin DWT kuru yik gemi insa isinde sirket istiraki lehine 12.75 mn USD
teminat vererek verilen teminat toplami 2012/12 dénemi aktif toplaminin %35.5 seviyesine ulasmistir.

e HLGYO: 662.5 mn TL édenmis sermayesinin kar payindan 33.5 mn TL artirilarak 696 mn TL’ye cikarilmasi i¢in SPK bagvurusu yapilmigtir.

e ISGYO: 600 mn TL ddenmis sermayesinin kar payindan bedelsiz olarak 30 mn TL artirilarak 630 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin SPK’ya bagvurulmustur.

e [ZMDC: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavaninin 400 mn TL'den 600 mn TL'ye ¢ikariimasi SPK tarafindan onaylanmistir.

e KERVN: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavani 150 mn TL'den 1 milyar TL'ye artirimasina karar verilirken édenmis sermayesi 588.5 mn TL'dir.

o KRDMD: Gelikhane konvertér kapasitesi artirma yatirimi igcin SMS SIEMAG ile siparis anlasmasi ve anlagsma finansmani i¢in 10 yil vadeli 21.23 mn
EUR kredi kullaniimistir.

¢ KRSAN: Trabzon Yomra arazisinin kat kargiligi hasilat paylasimi seklinde ihale ediimesi sonrasinda tesislerin Sinop’a tasinmasina, alinacak yeni arsa
Uzerinde kapasitenin 700 ton/gin seviyesinden 1500 ton/glin seviyesine ¢ikariimasina ve Uretimin balikk yaginin insan tiketimine uygun hale
getiriimesine ve balik Gretim giftliklerinin satiimasina karar verilmistir.

e LIDFA: Fitch sirketin yerel para cinsi kredi notunu BBB+'dan A’ya ylikseltmistir.

¢ MANGO: Mono Gida’dan sirket alacaklarina karsilik gayrimenkullerinin satin alinmasina yonelik ¢alismalar taginmazlar izerindeki ipotegin paraya
cevrilmesi igin takibe baslandigindan dolayr durdurulmustur.

e PENGD: 255 bin m2 alanh arazisinin gelistirilmesi ile ilgili yatirim tespiti icin Gelen Kurumsal Gayrimenkul firmasi yetkilendirilmistir.
¢ SNGYO: Hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitim tarihi 23.05.2013 tarihli genel kurulda belirlenecektir.

e TCELL: Sirketin iran'in ilk 6zel GSM lisansinin verilmesine yénelik ihale siireci disinda birakilmasina yénelik MTN aleyhine ABD’de agilan dava
mahkemenin Amerikan vatandasi olmayan kisiler arasinda ¢ikan uyusmazliklarda yetkili oimadidi karari neticesinde sirket iddialarindan vazgegmemek
ve yeni bir mahkemede dava agmak kosuluyla ABD’deki davayi geri gekmistir.

e TKFEN: Socar STAR Rafinerinin yaklasik 500mn USD tutarindaki insaat kontrati ihalesinin dnlimizdeki hafta imzalanmasi bekleniyor. Eger Tekfen
Holding eger bu ihaleyi kazanirsa birikmis islerinin (backlog) %31’ine tekabdil eden bir projeyi Gstlenmis olacak.

e TRCAS: %100 istiraki olan Turcas Yenilenebilir Enerji Aydin Pamukéren’de jeotermal kaynak arama ruhsatina iligkin isletme ruhsatini almistir.

e TRGYO: %14.83 oraninda istiraki olan Yeni Gimat isyerlerinin Yeni Gimat GYO sirketine déniisimii talebi SPK tarafindan olumlu kargilanmigtir.
Yorum: 2012 yili degerlemesine gére TRGYO’nun Yeni Gimat'taki payr 192.795 mn TL'dir.

e VAKBN: 1G13 mali tablolarini bugiin agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 518 mn TL YF beklentisi 518 mn TL.
e VAKBN: Yurtigi ve yurtdiginda 4.3 milyar TL tutarinda borglanma araci ihraci igin BDDK, SPK ve Borsa istanbul bagvurularini yapmisgtir.
¢ YKBNK: 437 mn USD Libor+%1 ve 759.5 mn EUR Euribor+%1 maliyetle iki ayri doviz cinsinden 1 yil vadeli sendikasyon kredisi alinmistir.

Makro Haberler

= Tuirkiye imalat PMI Endeksi Nisan ayinda 51,3 ile %1,9 geriledi ve son bes ayin en disiis seviyesine geldi. Ocak ayI dederine gore %5 altinda
kaydedilen Nisan degeri hala kritik 50 esiginin (zerinde gergeklesti. Diger taraftan 53,3 olan 1G13 ortalamasina gére %3,7 disls GSYH'nin geyrek
bazda artisin 1G13’te yasanacak toparlanma sonrasi goéreceli olarak zayiflayacagina isaret etti.

= Turkiye ihracatgilar Meclisi Nisan ayinda ihracatin 11,9 milyar dolar olarak gerceklestigini duyurdu. Bu seviye yillik bazda %4,9 artisa isaret ederken
12 aylik birikimli deger 139,4 milyar dolara geldi. TIM'in agikladigi rakamalar altin disi ihracat rakamlarinin performansi hakkinda gercekgi bir 8lgiit
oldugunu dislndigimizde Nisan ayindaki yillik artis ihracatta Mart ayina gére bir toparlanma oldugunu gésterdi. Altin ihracatinin yilbagindan beri
zayifladigini dikkate aldigimizda altin disi ihracati performansi dengeleme politikasi agisindan kritik bir 6neme sahip durumda. Bu dogrultuda bugiine
kadarki performans diizeyine baktigimizda ihracatin yilsonu tahminimiz olan 157,2 milyara paralel ve yillik %3,2 artis kaydedecegini disiinliyoruz.
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- Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.15 3.07 |4+ 2.61%| 3.70 17.46%
HALKB | 20.50 | 19.55 |{+ 4.86%| 21.20 3.41%
KOZAL | 36.80 | 35.80 |[i+ 2.79%| 54.00 46.74%
TCELL 11.30 | 11.10 |f+ 1.80%| 14.10 24.78%
THYAO 7.64 7.46 |4+ 2.41%| 7.90 3.40%
TRKCM 3.15 3.03 |4+ 3.96%| 3.60 14.29%
YKBNK 5.78 5.56 |4+ 3.96%| 6.50 12.46%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamaldir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
gesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zamr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankusg Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkody +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



