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Haftalik Ajanda

29 Nisan Pazartesi

TR Tuketici Guveni Nisan

AB Tiketici Glveni Nisan

AB isletme Giiveni Nisan

Almanya TUFE Nisan

ABD Kisisel Harcamalar Mart

ABD Kisisel Gelirler Mart

ABD Bekleyen Konut Satislari Mart

30 Nisan Sal

Almanya Gfk Tuketici Glveni Mayis
TR Dis Ticaret Agig1 Mart

Ispanya GSYH 1G13

Almanya Issizlik Orani Nisan

AB TUFE-VYillik Nisan

AB Igsizlik Orani Mart

ABD S&P Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Chicago PMI Nisan

ABD Tuketici Guveni Nisan

01 Mayis Carsamba

ingiltere Markit PMI imalat Nisan

ABD ADP Ozel Sektér istihdami Nisan
ABD Markit PMI Imalat Nisan

ABD ingaat Harcamalari Mart

ABD ISM PMI imalat

ABD FOMC Faiz Karari

02 Mayis Persembe

Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit PMI Imalat Nisan

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Dis Ticaret Dengesi Mart

03 Mayis Cuma

TR TUFE-UFE Nisan

AB UFE Mart

ABD Tarim Disi istihdam Nisan
ABD issizlik Orani Nisan

ABD Fabrika Siparigleri Mart
ABD ISM Hizmet PMI Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 3.55 16.0% 37,592,772
KLBMO 2.0 12.9% 4,188,053
AVOD 1.28 11.3% 8,808,135
BOSSA 215 10.8% 7,689,846
KRDMB 4.35 1.7% 51,405,508
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 16.90 -15.7% 3,933,546
CARFB 21.60 9.6% 1,256,529
MANGO 0.21 8.7% 20,511
METRO 0.61 -1.6% 14,668,813
AVTUR 1.62 6.4% 798,391

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin genel olarak yatay ve dlsik hacimli seyrettigi giini %0.05 oraninda
degisimle yatay tamamlarken, sanayi sektdri hisseleri %0.36 dustl, bankacilik sektdri hisseleri
ise %0.45 yikseldi. Petrol fiyatlarinin 103 dolarin Uzerine yikselmesi havayolu hisselerini
baskiladi ve THYAO ile PGSUS hisseleri ortalama %2.75 deger kaybetti; AEFES, BIMAS ve
CCOLA gibi defansif yapidaki hisseler de ortalama %2.0 civarinda deger kaybederek endeksi
toplamda 250 puan negatif yénde etkiledi. Ote yandan telekom hisseleri TCELL ve TTKOM ise
siraslyla %1.4 ve 2.4 oraninda ylkselerek endeksi 95 puan pozitif ydnde etkiledi. Cuma guni
gerceklestirilecek Istanbul Gigiincii havalimani ihalesi éncesinde TAVHL hisseleri de giinii %3.2
primle kapatti. Yilbagindan itibaren %62 ile BIST 030 hisseleri iginde en fazla deger kazanan
KRDMD hisseleri ise diin gln iginde %9.0 oraninda yikselerek tarihi en ylksegini gérmesinin
ardindan yatay kapandi. Demiryolu tagimaciliginda 6zel sektérin isletmeci olmasini saglayacak
yasanin diin Meclis'ten gegerek TCDD'nin yeniden yapilandiriimasini ve TCDD A$ kurulmasinin
6niini agmasi KRDMD hisselerinde hareketlilik yaratti.

Ozellikle II. seansta sanayi endeksi %0.59 oraninda deger kaybederken, bankacilik endeksi
sinirl da olsa yikseligini sOrdurdd. Yurt icinde faiz oranlarinin tarihi en disik seviyeye
gerilemesinin yani sira yurt disi borsalarda da finansal sektdr hisselerine gelen talep bunda etkili
oldu. Avrupa ve ABD borsalarinda diin ortalama %0.7-%1.5 arasinda ylkseligler yasandi. SP500
Endeksi %0.72 yiikselerek tarihi en yilksedi olan 1.593 seviyesinden kapandi. Italya'da yeni
basbakan Enrico Letta'nin diin mecliste glivenoyu alarak géreve baslamasi ve genel segimler
sonrasinda ortaya ¢ikan 9 haftadir siiren siyasi belirsizligi sona erdirmesi Italya borsasinin %2.2
ylkselmesini sagladi. Kiresel piyasalarda ECB’den gelecek olasi bir faiz indirimi ile FED’den
tahvil alim programinin devam edecegine yonelik beklentiler, risk istahinin ylksek kalmasini
sagliyor. Bugliin Asya’da diin kapali olan ve bugtin islemlere baslayan Japonya borsasi disinda
genel olarak hafif olumlu bir tablo mevcut. Gin borsasi ise tatil nedeniyle kapali kalmaya devam
ediyor. ABD vadelileri yatay islem gorUyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.50 civarinda
artida baglamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 14 baz puan daha diserek %5.22 ile
tarihi en diigiik rekorunu yenilemesinin ardindan bugiin tezgahUsti piyasada %5.20-%5.24
araliginda islem géruyor.

BIST100 Endeksinin son doért giindiir acilis fiyatina yakin kapaniglar gerceklestirmesi
nedeniyle mum grafiklerinde zayiflama olasiligina isaret eden formasyon olusumu devam
ediyor. Bu nedenle 6zellikle 86.000 seviyesine dogru yiikselislerde kar satislarina karsi
hazirlikli olmak gerektigini diisliniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB Issizlik Orani Mart (B:12.1%)
16.00 ABD S&P Konut Fiyati Subat (B:9%)
16.45 ABD Chicago PMI Nisan (B:52.5)
17.00 ABD Tik Giveni Nisan (B:60.8)

09.00 Almanya Gfk Tuk Guveni Mayis (B:5.9)
10.00 TR Dis Tic Agigr Mart (B:-8.3 milyar $)

10.55 Aimanya issizlik Orani Nisan (B:6.9%)

12.00 AB TUFE-Yillik Nisan (B:1.5%)

One Cikan Haberler

ABD’de tiketici harcamalari artan isinma maliyetleriyle artis gdsterirken gelirdeki blylimenin yavas olmasi
tuketicilerin 6Gnimiizdeki aylarda sikinti yasayabilecegdini gosteriyor.*WSJ.

Vergi gelirlerinin artmasi ve harcamalarin azalmasiyla ABD 2007'den bu yana ilk kez bu geyrekte borglarinin
azalacagdini 6ngoérdi.*BloombergHT.

FED’den issizlikle daha agresif miicadele etmesi istenebilir.*FT.

Euro bdlgesinde isletmeler Nisan ayinda given kaybina ugradi. Zayif ekonomi isaretleri ECB'nin faiz indirimi
beklentilerini artiriyor.*WSJ.

Yunanistan'da 15 bin kisilik kamu istihdami kesintisinin onaylanmasinin ardindan Euro Bélgesi, tlkenin kurtarma
paketinin 2.8 milyar euroluk kismini serbest birakti.*BloombergHT.

italya’da yeni bagbakan Letta parlamentodan giivenoyu aldi.*CNBC.

Morgan Stanley, Moody's ve S&P hakkinda riskleri gizledikleri iddiasiyla agilan davada anlasma yoluna gitmenin
maliyeti 225 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

Japonya tuketici harcamalarinda Mart'ta dokuz yilin en biylk artisini zayif yen ve iyilesen glivenle gergeklestirdi.

Japonya Ekonomi Bakani Yardimcisi Nishimura, agresif para politikasinin, Japonya'nin biylime stratejisi arasinda
yer aldigini séyledi.*BloombergHT.

Japonya ve Giiney Kore'nin sanayi Uretimi Mart'ta beklentinin altinda kalmasina ragmen Japonya’da Mart 2012
déneminden beri en hizli artigin gérilmesi zayif yenin denizasiri talebi destekledigi goriildi, Tayvan'in ekonomisi
de ilk ceyrekte sogumaya isaret etti.*FT.

Varlik’tan sonra bir baris da vergi i¢in.*Vatan.
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e Galataport (istanbul Salipazar Liman Sahasi), 30 yil siireyle ‘Isletme Hakkinin Devri’ yéntemiyle ézellestirilmesinde son teklif verme tarihi bugiin (30
Nisan 2013). ihale, pazarlik usulii ile gergeklestirilecektir. ihale Komisyonunca gerekli goriildigi takdirde, pazarlik gérismesine devam edilen teklif
sahiplerinin katiimi ile ihale, agik artirma suretiyle sonuglandirilabilir. Vatan gazetesindeki habere gére, istanbul Salipazari Limani, 2011 yilindaki 627
bin 897’yi asan yolcu ve 420 gemi sayisi ile Akdeniz'in en ugrak 10 kruvaziyer limanindan biri. Sirket bildirimleri ve basin haberlerine gére, 20 firma
ihale igin sartname alirken, Torunlar GYO (TRGYO), Global Yatinm Holding (GLYHO), Eczacibasi, Zorlu, Makyol ve Nurol gruplarinin da ihale
sartnamesi almasi ve ihaleye katilimasi bekleniyor. Ote yandan, projenin bdlgedeki gayrimenkul yatinmlarini artirmasi ve degerini ylkseltmesi
bekleniyor. TSKB GYO (TSGYO), Akfen GYO (AKFGY) ve Torunlar GYO (TRGYO) bdlgede, gayrimenkul yatirimlari olan sirketlerden.

e Katiim endeksinden SELEC, IZMDC, AFYON, EGGUB, PETUN ¢ikarken THYAO, CIMSA, ASUZU, INDES ve MUTLU endekse girmistir.
o Akkdk Sirketler Grubu icra Kurulu Baskani Ahmet Dérdiincii, 2017 yilinda 5 milyar dolar ciro hedefledigini sdyledi.*Hurriyet.

e BDDK Bagkani Oztekin, kredilerin farkli kategori ve agidan biiytimelerinin énemli oldugunu sdyledi.*Hiirriyet.

e Bisiklet pazarinin cirosu yarim milyar lirayi asti.*Diinya.

e AKENR: Akkok grup basinda yer alan haberlere gére AKENR’deki payini satmayacak ve organik blylimeyi siirdirecek. AKENR'de Akkdk %37.5 ve
CEZ %37.5 ile pay sahibi olup Akkdk’lin elektrik piyasasindan ve CEZ'in Turkiye’den gikma ihtimali bulunuyordu. Yorum: Sirketin 900 MW kurulu glice
sahip Egemer projesiyle blyiimeye devam etmesi yatinmecilar tarafindan olumlu algilanabilir.

e AKGRT: 2013 yili ilk Gg ayinda toplam prim Gretimi 411 bin TL olmustur.
e ARCLK: Bugiin 1G13 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 127 mn TL YF beklentisi 128 mn TL'dir.
e ARENA: ADEO Bilisim sirketine yatirim yapilmasina iligkin firsatlarin degerlendiriimesine iliskin gériismelere baslama karari alinmistir.

e ASELS: ASELSAN, dinyanin ilk "insansi kamerasi"ni tasarlamak (zere ¢alismalara basladi. Biligsel ve Algisal Kameralar Projesi'ni devreye alan
kurulus, Avrupa Birligince desteklenen ARTEMIS programindan yararlanan ilk Tirk firmasi oldu. ASELSAN Genel Midir Yardimeisi Ozcan
Kahramangil, 1.2 milyon euroluk projenin 3 yil siirecegini, ilk prototipin ise 2016'da tamamlanacagini sdyledi. Yorum: Projenin degeri sirketin yillik
satislarinin %1’inden dusUktir. Ancak haber sirketin yeni Griin gelistirmesi ve know-how artirmasi bakimindan pozitif etkileyecektir.

e ASYAB: A107’in 1 milyar TL bedelle satiimasi durumunda Bank Asya’nin sermaye yeterlilik oranini yaklagik 98 baz puan artirmasi bekleniyor.
o BRMEN: Kayseri Melikgazi'deki tasinmaz Gzerindeki 16 mn USD bedelli ipotek fek edilirken 11 mn USD bedelli ipotek 1. Dereceye yiikselmistir.
e BTCIM: 90 m3/saat kapasiteli Gaziemir Hazir Beton tesisi faaliyete gegmistir.

e DOAS: Bugin hisse basina 1 TL nakit olmak izere toplam 220 mn TL temettl dagitimi yapacak. Temettl verimi %8.2'ye isaret etmektedir. Yeni baz
fiyati 11.05 olacaktir.

e EGCYH: Egeli & Co. Finansal Yatirimlar sahip oldugu %43.33 oranindaki paylarin devri i¢in Orca Capital ile gérismelere baglamistir.
* ERICO: istiraki Ev Elektrikli Arag Déniisiim sirketi genel miidirii sahip oldugu 30 bin adet hisseyi 4.31 TL fiyattan satmistir.

e ESEMS: Cankurtaran Holding’in devralinarak birlesme slrecinde zaman uzamasindan dolay! vazgegilmistir. Cankurtaran Holding’'ten alacaklarina
karsilik Cankurtaran Holding’in varliklari degerleme raporlari (izerinden devralinmasina karar verilmistir.

e EUROM: istiraki Euro Sigortanin degerlendiriimesi igin bir degerleme sirketine yetki verilmistir.

e GARAN: 06.05.2013 tarihinde hisse bagsina 14.202 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir. Uluslararasi piyasadan 1 yil vadeli 1.3 milyar USD tutarli
sendikasyon kredisi alimi i¢in 24 bankaya yetki verilmistir.

e GLRYH: istiraki ICG Yatinm Holding’teki 18 adet A grubu ve 2.23 mn adet B grubu paylarini 11.37 mn TL bedelle satmistir. Ayrica Giiler Finansal
Danigsmanlik’taki 4.83 mn adet B grubu payi da satmistir. A grubu paylar igin 3.6 mn TL ve B grubu paylar igin hisse basina 1.1 TL fiyat belirlenmigtir.

e GLYHO: 29,685 adet hisseyi 1.79 TL fiyattan satin almistir. Sirket hisselerini geri alim programi kapsaminda toplam 13.7 mn adet hisseyi ortalama
1.408 TL fiyattan satin almis bulunmaktadir.

e HATEK: EPDK’dan alinan elektrik Gretim santrali kurma iznine karsilik olarak 954,522 TL teminat mektubu kuruma veriimesi kabul edilmistir.

e KARSN: Karsan markall yeni minibls tanitimi 08.05.2013 tarihinde yapilacaktir.

e KRATL: 10.05.2013 tarihinde hisse basina 0.0023 TL nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

o KRDMD/KRDMA: Gag Gelik 1.6 mn adet hisseyi 2.05-2.11 TL ve 2.43-2.49 TL fiyat araliklarindan satin almigtir.

e MYZYO: Sirketin unvani iCG Yatirnm Holding, borsa kodu ICGYH olarak degistirilmistir.

e PENGD: 255 bin m2 sirket arazisi lizerinde proje gelistiriimesi icin gayrimenkul yatinm ve gelistirme firmalari ile gériisilmesine karar verilmistir.
e TTKOM: Teklif verilen Cosmo Bulgaria ve Germanos Telecom Bulgaria sirketlerinin tim hisselerinin satis ihalesini baska bir firma kazanmistir.

* ULKER/GOZDE: DiaSA'yr 320 milyon liraya alarak discount (indirim) pazarindaki konumunu giiglendiren Ulker'in sahibi Yildiz Holding'in simdi de
A101'i almak (izere masaya oturdugu belirtildi. Sok ve DiaSA'yla birlikte 2 bin 463 magazaya ulagan Ulker, 2 bin 32 magazali A101'i alirsa, BIM'i
gececek. Bu satin almayla firmanin toplam magaza sayisi 4 bin 500'e yaklasarak liderlik koltuguna otaracak. Halen pazar lideri konumundaki BiM'in 3
bin 751 magdazasi var. A101, 81 ilde 2 bin 32 magdazayla faaliyet gdsteriyor. Yilsonuna kadar agilacak 450 magazayla bu sayinin 2 bin 450'ye
cikariimasi hedefleniyor. 2012 cirosu 2 milyar 113 milyon lira olan sirketin satis bedelinin 1 milyar lira olacagdi konusuluyor.*Sabah. Yorum: Konusulan
satin alma bedeli olan 1 milyar TL'ye gére 0.5x FD/Satislar oranina isaret etmektedir. FD/Satislar oranina bakildiginda DiaSa 0.43x ve Sok 0.5x
oranlaryla satin alinmisgti. Pazar payini gii¢lendirecek olmasi bakimindan GOZDE'nin pozitif etkilenecegini distniyoruz. Ancak BIMAS icin rekabeti
artiracagindan hafif negatif olabilir.

Makro Haberler

= Tiketici gliven Endeksi Nisan ayinda 75,6 gelerek aylik bazda %0,9’luk sinirli bir artis kaydetti. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére 1G13
ortalamasi 75,8 oldugunu disundligimizde bu ayki veri yatay bir toparlanmaya isaret etti. Detaylara baktigimizda hane halkinin mevcut ve 12 ay
sonraki maddi durumunu dlgen endeks degerlerinde %0,9 ve %0,4 artis gergeklesti. Genel olarak yatay seyreden mevcut ve 12 ay ileriye donik
ekonomik durumu inceleyen Olcltlerde ise %4,3 ve %3,3'lUk artiglarla 2012 Kasim’dan beri en kuvvetli yikselme kaydedildi. Diger taraftan ileriye
doénlk tasarruf gerceklesme ve tiketim amagcl borg kullanma degerlerinde sirasiyla %8,6 ve 10,3'lUk sert dUsuler meydana geldi.
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- Guinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.04 3.01 {4 1.00%| 3.70 21.71%
HALKB 19.35 | 19.35 |=» 0.00%| 21.20 9.56%
KOZAL 34.80 | 35.20 |4 -1.14%| 54.00 55.17%
TCELL 10.95 | 10.80 [{+ 1.39%| 14.10 28.77%
THYAO 7.42 7.62 [} -2.62%| 7.90 6.47%
TRKCM | 2.98 3.00 [{} -0.67%| 3.60 20.81%
YKBNK 5.50 5.46 [{+ 0.73%| 6.50 18.18%
* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



