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Haftalik Ajanda

22 Nisan Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Mart
AB Tiketici Glveni Nisan
ABD Ikinci El Konut Satiglan Mart
TR Merkezi Yénetim Borcu Mart

23 Nisan Sal
Cin HSBC PMI imalat Nisan
FR Markit PMI imalat Nisan
Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit Bilesik Endeksi Nisan
italya Tiketici Glveni Nisan
Italya Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI Imalat Nisan
ABD Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Yeni Konut Satiglar Mart
ABD Richmond imalat Endeksi Nisan

24 Nisan Carsamba
TR Sektérel Guven Endeksi Nisan
Almanya IFO Isletme Giiveni Nisan
TR Reel Kesim Glven Endeksi Nisan
TR imalat Sanayi KKO Nisan
ABD Dayanikli Mali Siparisi Mart

25 Nisan Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 1G13
ingiltere GSYH 1G13

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Kansas FED imalat

26 Nisan Cuma
Japonya PMI imalat Mart
Japonya TUFE Mart

Japonya BoJ Faiz Karari
FR Tiketici Guveni Mart

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr bir siredir uzaklasmakta zorluk cektigi 82.000-84.000 islem
bandinin tam ortasinda tamamlamisti. Yeni haftanin ilk glininde ise %0.89 oraninda deger kazanan
endeks, 84.023 ile s6z konusu islem bandinin (izerinde kapandi. Baktigimizda endeksin Cuma gin(
ikinci seans ortasinda 82.500 desteginin hemen altindan baslayan ylkselis egiliminin kesintisiz bir
bicimde ilerleyerek 84.000 seviyesinin lzerine kadar devam ettigini gérlyoruz. Eger endeks ylkselis
egilimini bugiin de korur ve %0.66 oraninda daha deger kazanirsa 84.581 seviyesinin lizerinde
kapanacak ve béylece gectigimiz haftanin kayiplarini timiyle telafi etmis olacak. Ayni zamanda
son tepesi (85.911) ile dibi (82.323) arasindaki mesafenin %61.8 Fibo. Geri alis direncine karsilik
gelen 84.540 seviyesini de asmis olacak endeks, teknik acidan da olumlu bir gériinim sergileyecek.

Yurt igi piyasalarin Sali giini 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Gocuk Bayrami nedeniyle kapali oldugu
glnde yurt disi piyasalarda risk istahi yiksek kalmaya devam etti. Avrupa borsalari zayif gelen PMI
verilerine ragmen ortalama %2.45 oraninda sert yikseldi. Almanya'da agiklanan PMI verisinin
daralmaya isaret etmesi nedeniyle ECB’nin 02 Mayis tarihindeki toplantisinda faiz indirebilecegi
sOylentileri gliglendi ve EURUSD paritesi 1.3000 seviyesinin altina kadar geriledi. ABD borsalari ise
bilgisayar korsanlari tarafindan atilan Beyaz Saray'da iki patlamanin meydana geldigini ve Baskan
Barack Obama'nin yaralandigini belirten sahte bir Associated Press tweetini izleyen (¢ dakika iginde
%1.0’e yakin dismesine ragmen, hizla toparlanarak gini %1.05 artida tamamladi. Piyasalar
kapandiktan sonra ilk ¢ceyrek sonuglarini aciklayan Apple hisseleri, beklentilerin Gzerinde gelen satis
ve karlilik rakamlarinin yani sira yiksek oranda hisse geri alimi ve temettli agiklamasi nedeniyle
%5.0’e yakin deger kazandi.

Yurt iginde ise Moody's yetkililerinin gegtigimiz haftalarda Tirkiye'de bir dizi gdérismeler
gerceklestirmesi nedeniyle olasi bir kredi notu artigi beklentisi fiyatlaniyor. Hatirlanacagi Uzere
Moody's, 11 Nisan'da Kirt sorununun ¢6zimd igin devam eden baris siirecinin Tirkiye'nin kredi notu
agisindan belirgin ve pozitif bir gelisme oldugunu séylemisti. Bu hafta basinda ise Moody's yetkilileri
kredi notu hareketleriyle ilgili spekilasyon yapamayacaklarini, mevcut pozitif gérinimin gelecek 12-
18 ay iginde kredi notunun olasi yonini gdésterdigini belirtti. Buglin Asya borsalarinda, ABD
borsalarindaki dinki gicli kapanislar sonrasinda, olumlu bir seyir gdzleniyor. Japonya ve Gin
borsalari %1.50-%2.00 arasinda, G.Kore borsasi ise %0.50-%1.00 arasinda yUkseligle islem goértyor,
Hindistan borsasi ise yatay seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 artida islem go6rlyor. Avrupa
borsalarinin ise gine %0.25 oraninda yiikselerek baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi
Pazartesi giinli 4 baz puan diserek %5.52 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiln tezgahisti
piyasada %5.48-%5.51 araliginda islem gd&rlyor. Bugin yurt iginde AKBNK ve HALKB 1G13 dénemi
mali tablolarini agiklayacak.

Endeksin gline 84.500 seviyesini hedefleyen bir ylkselisle baglamasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektérel Guven Endeksi Nisan 14.30 TR Reel Kesim Guven Endeksi

ABD GSYH 1G13
ABD Kisisel Tuketim Harcama 1G13
ABD Michigan Tuketici Gliveni Nisan

11.00 Almanya IFO isletme Gliveni (B:106.5)
14.30 TR Iktisadi Yonelim Anketi

14.30 TR imalat Sanayi KKO
15.30 ABD DayanTuketim Mal Sip (B:-1.9%)

One Cikan Haberler

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
METRO 0.63 21.2% 2,660,709
AVGYO 0.63 21.2% 938,631
AVTUR 1.91 18.6% 994,440
MEPET 274 18.6% 836,027
PENGD 1.83 15.8% 1,471,835
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0.25 -10.7% 64,822
ORGE 4.98 1.8% 38,598,009
TRNSK 0.62 -1.5% 123,579
EKIZ 0.50 -1.4% 35,868
AKSUE 5.96 3.2% 957,366

ABD’de Mart ayinda yeni konut satiglari ilimli blyime ile %1.5 artti.*RTT.

imalat sanayi kiiresel diizeyde olumsuz sinyaller verdi.*CNBCE.

Avrupa’da Nisan ayinda talebin diismesiyle 6zel sektor faaliyetlerinde zayiflama gorildi.*RTT.

Merkel: Euro'ya katilmak isteyenler bazi yetkileri gézden ¢ikarmali.*EurActiv.

Fransa ve Ispanya biitge acigi hedeflerini yakalayamadi.*EurActiv.

ispanya emeklilik sistemi, emek piyasasi ve biitce yénetimi ile yatinmei giivenini artirmayi amaclyor.*FT.
ispanya’da konut fiyatlarinin uzun vadeli diistis gérinimu stirerken ilk geyrekte resesyon derinlesti.*"WSJ.

ingiltere son bir ylda kamu sektéri borglanmasinin  azalarak, 120,6 milyar sterline geriledigini
acikladi.*BloombergHT.
italya Cumhurbaskani Napolitano bugiin yeni hikimeti kurmak igin Basbakan adayini agiklamaya

yakin.*BloombergHT.

Avrupa piyasalari (izerinde Tobin vergisi endisesi var.*FT.

Avrupa Birligi mortgage kredilerinin kurallarinin sikilastirmasinda anlasti.*BloombergHT.

OECD Japonya Merkez Bankasi’'nin yeni gevseme programina ve enflasyon hedefine destek veri.*WSJ.

Sutte AB kapisinin agilmasi hayvancilik sektoriinli uguracak. ihracat izni alan firma sayisinin 6'dan 20'ye gikmasi
bekleniyor. lhracatin da bir yil iginde 228 milyondan 1 milyar dolara ¢gikmasi hedefleniyor.*Sabah.

Tlbitak F-16’larin en kritk pargasi
verecek.*Radikal.

olan elektronik harp sistemlerini millilestirecek projelere destek
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Sirket ve Sektor Haberleri

AGYO: Cumhuriyet Gazetesi’'nde 22 Nisan tarihinde sirket hakkindaki haberlere yonelik sug duyurusunda bulunmak Gzere SPK’ya bagvurmustur.
AKBNK: 1G13 mali tablolari bugiin agiklanacak olup net karina iliskin piyasa beklentisi 884 mn TL YF beklentisi 919 mn TL’dir.

ALNTF: 175 gln vadeli 200 mn TL tutarli banka bonosu ihraci yapilmasi igin Alternatif Yatirim ile aracilik s6zlesmesi imzalanmistir.

ATAC: Bagh ortakhg! Ata¢ Turizm’in aktifinde yer alan Kemer Resort Hotel'in satisinda 57 mn USD bedel (izerinden anlagsma saglanmistir.
AYES: 2017 yilsonuna kadar kayitll sermaye tavaninin 75.14 mn TL olmasina karar verilmistir.

BUCIM: Bugiin hisse bagina 10 kurus nakit temettii ddemesi yapacaktir.

DESPC: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 21.75 kurus nakit temettlii 6deme karari alinmistir.

DYOBY: 2017 yilsonuna kadar kayitli sermaye tavaninin 300 mn TL olarak devam ettiriimesi i¢in SPK izin vermistir.

ECILC: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 10 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir.

ECYZT: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 15 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

EGCYH: Egeli&Co Finansal Yatinmlar sirketin sermayesinde sahip oldugu %43 oraninda A ve B grubu hisselerini satmak icin alicilarla gérismeye
baslamistir.

EKGYO: Atasehir Dogu 1. Etap ASKGP isi (My Towerland Projesi) kapsamindaki 15 adet ticari Gnite igin yapi ruhsati 12 adet ticari Unite olarak revize
edilmistir.

EKGYO: 1G13 mali tablolari buglin agiklanacak olup net karina iligkin piyasa beklentisi 258 mn TL YF beklentisi TCMB’ye satilan arazi dahil edilerek
303 mn TL'dir

GSRAY: Sirket aleyhine 15 bin TL maddi ve manevi tazminat davasi agiimistir.
HALKB: 1G13 mali tablolari buglin agiklanacak olup net karina iligskin piyasa beklentisi 678 mn TL YF beklentisi 685 mn TL'dir

HLGYO: Eskisehir Odunpazari’'nda 9811 m2 alanl arsa lizerinde konut ve ticari Gnitelerin olacagi proje igin insaat ruhsati alinmistir. Ticari Gnitelerin
toplam alani 2247 m2 olmak Uzere toplam ingaat alani 27318 m2 olacaktir. 19 kath bir konut blogu, 8 katl konut ve ticari blogu ve 1 adet AVM blogu
projede yer alacaktir. Ingaatin 2015 yili i¢erisinde tamamlanmasi beklenmektedir.

IDAS: Bagli ortakliklari idas Yatak ve Mobilya idas Magazacilik'in tiim aktif ve pasif varliklarini devralmasinin baslatiimasina karar vermistir.

IDAS: Sirketin mali yapisini giglendirmek ve faaliyetlerini siirdirmek icin sirket ile iliskili olan bir kisim bayii ve tedarikgiden olusan yatirnmci grubuna
yonelik tahsisli sermaye artisiyla 20 yil sireyle yonetim kuruluna 2 aday gosterme hakki verilerek sirketin yeniden yapilandiriimasi amaciyla ortaklik
sOzlesmesi yapilmistir.

ISCTR: 10.10.2018 tarih vadeli tahvil ihraci igin yetkilendirme yapilmistir.

KAREL: Odenmis sermayesinin %20 oraninda 9 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 45 mn TL'den 54 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.
KATMR: Bati Afrika’dan bu yil iginde teslim etmek lzere 9.3 mn USD tutarli itfaiye araci siparisi alinmigtir.

KCHOL: 7 yil vadeli 750 mn USD tutarli yurtdisinda satiimak Gizere tahvil ihraci i¢in SPK onay! alinmistir.

KLBMO: Kelebek Mobilya’nin Dog-Tas Doganlar Mobilya ile devralma yoluyla birlestiriimesi 2012/12 dénemi mali tablolarina gére gergeklestirilecektir.
KLNMA: B tipi likit fonun tasfiyesi icin SPK’ya basvuru yapilacaktir.

KRDMD: Yénetim kurulu bagkani 250 bin bir adet hisseyi 1.90 TL fiyattan satin almigtir.

KRSAN: Stoklarda yer alan 700 tonluk hamsi balik yadini tonu 1950 USD olmak Uzere 1.6 mn USD’ye 15 giin i¢inde teslimatlarin tamamlanmasiyla
nakit karsiliginda satmistir.

LOGO: Sirket 6denmis sermayesinin %4l olan 10 mn adet hisseyi azami 5.5 TL fiyattan 5 mn TL fon kullanilarak geri almaya karar vermistir.

LTHOL: Romanya’daki bir sirket ile bagl ortakhd LTK Dis Ticaret arasinda LTK Dis Ticaretin alici oldugu 30 mn USD civarinda bir anlasma
ongodrilmektedir. Anlagsma 60 bin metrik tonluk hurda tren vagonlari ve 12 bin adet hurda tren vagonlarinin tekerlek ve akslari alimini kapsamaktadir.
Ayrica Latek Gulf Cargo&Clearing LLC 60 bin metrik tonluk hurdayi LTK Dig Ticaret'ten almak igin temlik sézlesmesi imzalanmisgtir.

MARTI: 2 yil vadeli 40 mn TL tutarh tahvil ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

METRO/AVGYO/ATLAS/AVTUR/VANGD/MEPET: Yénetim kurulu baskani Galip Oztiirk on bes suglamadan beraat ederken, bir suglamadan hilkmin
acliklanmasinin geri birakilmasina ve i¢ suglamadan hikiim ile tahliyesine karar verilmistir.

MUTLU: Kismi bolinme karari SPK tarafindan olumlu kargilanmistir.

PENGD: Bursa'da bulunan fabrikaya ait 255 bin m2 alanli arazisini kapsayan parsellerde ticari, konut, saglik egitim, spor, sosyal ve kultlrel tesis
yapimi igin imar degisikligi yapilmistir.

PETUN: 2017 yilsonuna kadar kayith sermaye tavaninin 100 mn TL olarak devam ettiriimesi igin SPK’ya basvurulmustur. Hisse basina 64 kurus nakit
temettl dagitim karari alinmistir.

PINSU: 2017 yilsonuna kadar kayith sermaye tavaninin 50 mn TL olarak devam ettiriimesi igin SPK’ya basvurulmustur.

PNSUT: 2017 yilsonuna kadar kayith sermaye tavaninin 80 mn TL olarak devam ettirilmesi i¢in SPK’ya basvurulmustur. Hisse basina 1.03 TL nakit
temettl dagitim karari alinmistir.

RHEAG: %19 oraninda istiraki olan OEP RHEA'nin Netas sermayesindeki pay orani %48.59'dur. Netas toplam 71 mn TL’nin nakit olarak temettl
dagitma karari almigtir.

SRVGY: 2.73 TL fiyattan islem gérmeye baslayacaktir.

Makro Haberler

= Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Getiri
Hisse [Kapanig Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.89 2.83 |4 2.12%| 3.70 28.03%
HALKB 18.65 | 18.45 |4+ 1.08%| 21.20 13.67%
KOZAL 34.50 | 34.80 [} -0.86%| 54.00 56.52%
TCELL 11.00 | 10.85 |4+ 1.38%| 14.10 28.18%
THYAO 7.16 7.08 |4 1.13%| 7.90 10.34%
TRKCM 2.89 2.88 |4 0.35%| 3.60 24.57%
YKBNK 5.34 5.30 [{¢ 0.75%| 6.50 21.72%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



