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Haftalik Ajanda

15 Nisan Pazartesi

Cin 1G13 GSYH

Cin Sanayi Uretimi Mart

Japonya Sanayi Uretimi Subat
TR Dis Ticaret Beklenti Anketi
TR Igsizlik Istatistikleri Mart

TR Merkezi Yonetim Bitgesi Mart
AB Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD NY Empire imalat Nisan
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan

16 Nisan Sali

TR Ozel Sektoriin Yurtdisi Borcu Subat
italya Dis Ticaret Dengesi Subat
ingiltere TUFE Mart

AB TUFE Mart

Almanya ZEW Ekonomi Nisan

AB ZE

W Ekonomi Nisan

TR TCMB PPK Faiz Karar
ABD TUFE Mart

ABD Konut Baslangiglari Mart
ABD Konut Izinleri Mart

ABD Sanayi Uretimi Mart
ABD Kapasite Kullanimi Mart
TTKOM 1G13 Finansallari

17 Nisan Cargsamba

TR Kisa Vadeli Dis Borg Subat
ingiltere BoE Tutanaklari

AB Insaat Uretimi Subat

ABD FED Bej Kitabi

18 Nisan Persembe

ingiltere Perakende Satiglar Mart

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

ABD Philedelphia FED Imalat Nisan
ABD CB Oncu Gostergeler Mart

G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlari
Toplantisi

19 Nisan Cuma
Almanya UFE Mart
AB Cari Iglemler Dengesi Subat

italya
Italya

Sanayi Siparigleri Subat
Sanayi Satiglan Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BLCYT 1.67 15.2% 7,327,882
MANGO 0.24 14.3% 77,583
ERICO 4.43 11.9% 27,784,077
TRNSK 0.58 11.5% 45,589
DENGE 20.80 11.2% 8,578,570
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 3.34 -8.5% 681,808
DURDO 2.46 8.2% 3,131,835
GEREL 1.51 6.2% 1,546,598
LOGO 4.26 6.0% 1,751,533
DOGUB 1.38 -5.5% 3,694,980

Piyasa Beklentisi

Dan alicili bir baslangi¢ sonrasinda yén konusunda kararsiz seyreden BIST100 Endeksi,
gini %0.36 oraninda sinirli deger kaybi ile 84.397 seviyesinden tamamladi. Hisse bazli
hareketlerin 6ne ciktigini glinde bankacilik sektér hisselerinde yasanan %1.17 oranindaki
deger kaybi endeks Uizerinde baski olusturdu.

Banka hisselerinde satis baskisi hissedilirken, Holding, Telekom ve Otomotiv hisselerindeki
olumlu seyir endeksteki geri ¢cekilmeyi sinirladi. Para piyasasinda Dolar/TL kurunda parite
kaynakl deger artisi gérllirken, PPK karari sonrasi %5.46 seviyesine geri ¢ekilen gdsterge
tahvil diin %5.57 seviyesinden giini tamamladi.

Avrupa borsalarinda ise %1 ile %2 arasinda yasanan deger kayiplari karsisinda BIST100
Endeksi nispeten glgli kalmayr sirdirdi. ABD borsalarinda ise emtia piyasalarinda
yasanan deger kayiplarinin madencilik sektér hisselerine satis olarak yansimasi sonucu
deger kayiplari gorildd. Avrupa borsalarinda yasanan %2 oranindaki diststn sebepleri
arasinda kredi derecelendirme kurulusu Egan Jones’un Almanya'nin kredi notunu indirecegi
spekilasyonu etkili oldu. Nitekim bugiin Egan Jones Almanya’nin kredi notunu "A+"dan
"A"ya indirdigini agikladi, gérinimini ise negatif olarak belirledi. Avrupa’nin ayakta kalan
kalelerinden olan Almanya’nin notunun indirilmesi son glnlerde negatif yénde hareket eden
Avrupa piyasalarindaki baskinin artmasina neden oldu.

Buglin Asya borsalarinda karisik seyir etkili oluyor. Nikkei ve Hang Seng Endekslerinde
%0.75 ve %0.17 oraninda deder kayiplari yasanirken, Sensex Endeksi %0.40 yukarida.
ABD vadelilerinde ise diin yasanan dlisls sonrasinda zayif tepki denemeleri gorillyor.
Avrupa borsalarinin giine bir yiikselis ile baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi
din %5.57 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahtstl piyasada %5.56-%5.59
araliginda islem gortiyor. Son glinlerde piyasalar tarafinda yakinda takip edilen Altin’in
Ons'u ise %0.82 oraninda degder kaybi ile 1365$ seviyelerinde.

Giline yatay baslamasini bekledigimiz endekste 84.300 desteginin korunacagini
diistniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.30 ingiltere Perakende Satislar (B:-0.7%)
15.30 ABD Issizlik Bagvurulari (B:347 Bin)
17.00 ABD Philedelphia imalat (B:3.3)

17.00 ABD CB Oncl Gosterge (B:0.1%)
Kocherlakota, Lacker, Raskin Konusmalari
G20 Maliye bakanlari toplantisi

One Cikan Haberler

FED anketinde ekonomi Mart ayinda konut ve arag satislariyla beklenenden iyi performans gésterdi.*NYT.

Rosengren, finansal aracilik birimleri olan bankalarin daha fazla sermaye tutmasinin gerektigini
savundu.*BloombergHT.
ECB yetkilisinin Euro bdlgesinde faiz indirimi olasiigindan bahsetmesi sonrasi Euro’da blyidk dusis

g6zlendi.*CNBC.

Egan Jones Almanya’nin notunu A+'dan A seviyesine disirdl. GOrinimi negatif olarak belirlerken borgluluga
dikkat gekti ve bankacilik birligi konusundaki gelismelerin izlenecegini ekledi.

Fransa blylmedeki sikintilar nedeniyle ek bir yil bor¢lanacak ve sikilastirici politikay erteleme plani yapti.*WSJ.
italya’da merkez partiler Franco Marini'nin cumhurbagkani olmasinda anlasti.*FT
Japonya’'nin dis ticaret acigi ABD talebiyle 364.4 milyar Yen'e geriledi.*FT.

IMF, Fed ve diger dikkatli
bulundu.*BloombergHT.

merkez bankalarina tesvik 6nlemlerini bir sekilde izleme ¢agrisinda

IMF sirket borgluluklarindaki risk konusunda uyarida bulundu.*NYT.

Gin'de dogrudan yabanci yatirim 2013 ilk geyreginde bir dnceki yila gére %1.44 artti.*CNBC.

Brezilya merkez bankasi faiz oranini artirdi.*FT.

Fule: Turkiye enerji faslini agmaya hazir.*EurActiv.

Varliktaki baris vergiyi de kapsarsa Tirkiye sermaye yagmuruna tutulur.*Aksam.

Bagbakan Yardimcisi Babacan, "Lira gelismekte olan ulkelerdeki en istikrarli para birimi" dedi.*BloombergHT.
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Yerel marketlerin KDV tepkisi.*Zaman.
Turkiye'de oto satislarindaki blyime hizi AB'yi solladi.*Vatan.
AKSGY: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 14 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

ANELT: istiraki Aneles Eletronik 25.94 mn TL édenmis sermayesini 38 mn TL'ye bedelli sermaye artigiyla artirma karari neticesinde sirket payina
disen 12 mn TL'lik tutar alacaga mahsup edilecektir.

ARSAN: 2017 yilsonuna kadar kayitli sermaye tavaninin 100 mn TL olarak devam ettiriimesini SPK onaylamistir.

BAGFS: Transammonia firmasindan Nijerya'ya ihra¢ edilmek lzere 3.7 mn USD tutarli 7 bin ton DAP glbresi siparisi alinmistir. Bedel Nisan ayinda
sevkiyata mukabil tahsil edilecektir.

BRMEN: 4.23 mn USD kredi borcu kapatilmis olup kredi borcuna karsilik verilen 16 mn USD degerli taginmaz (izerindeki ipotek fek edilecektir.

BRYAT: Genel kurul sonucunda kayith sermaye tavani 2017 yilsonuna kadar 100 mn TL olarak guncellenirken 31.05.2013 tarihinde hisse basina
61.07 kurus temettli 6demesi yapilacaktir.

CELHA: 10.07.2009 tarihinde bir calisaninin vefati nedeniyle agilan tazminat davasinda dava kismen kabul edilmis olup 939 bin TL 6denmistir. S6z
konusu tutar sigorta kapsaminda olup iglemler baslamistir. 2012/12 finansal tablolarinda 400 bin TL karsilik ayrilmisti, geriye kalan tutar 2013/03
finansal tablolarinda gider olarak kaydedilecektir.

DERIM: 2017 yilsonuna kadar kayith sermaye tavaninin 10 mn TL olarak devam ettirimesine karar verilmigtir.

DESA: Temettli hesabinda gergek kisiler oldugu varsayilarak %15 stopaj orani uygulanmak suretiyle yenileme yapilmistir. Bu anlamda hisse basina
brit temettl 60.94 kurus net temettli 51.8 kurus olmak lzere 28.05.2013 tarihinde dagitilacaktir.

DOHOL.: istiraki Dogan Mizik Kitap (D&R) Elektronik Bilgi iletisimden idefix ve prefix web sitelerinin tamamini 11.5 mn TL bedelle satin almistir. 2012
yilinda toplam satis geliri 24 mn TL olmustur.

DYHOL: DTV Haber ve Gérsel Yayincilik (Kanal D) karasal sayisal yayin lisansi siralama ihalesinde HD yayin lisansini 51.2 mn TL bedelle 10 yilidina
almigtir.

EKIZ: 11.94 mn TL banka borcunda yapilandirma protokolt tamamlanmistir. Bu kapsamda son kredi borcu édemesi Eylil 2017 tarihidir. Protokol
sonucu TL faizi 14.75-22% seviyesinden %11’e, EUR faizi %5.5'e ve USD faizi %6'ya indiriimistir.

ERICO: istiraki EV Elektrikli Arag Dénlisiim ve Sarj Istasyonlari Fatih projesi kapsaminda lityum pil lretimi igin yatirim ve Ar-Ge plani olusturmustur.
Bu kapsamda yatirimin finansmani igin ihaleyi takip eden firmalarla gériismeler yapiimakta olup ayrica hisse satis opsiyonu sdzlesmesi yapilmistir.

GLYHO: Sirket 64,659 adet hisseyi 1.82 TL fiyattan satin almigtir.
ISFIN: 389 mn TL 6denmis sermayesini %9.09 bedelsiz sermaye artisiyla 424.36 mn TL'ye gikarma karari almigtir.
KARSN: 260 mn TL édenmis sermayesinin %77 bedelli sermaye artirimiyla 460 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in SPK’ya bagvurulmustur.

KOZAA: Dolayli bagh ortakligi Yasam Televizyon Yayin Hizmetleri (Kanaltlrk) karasal sayisal yayin lisansi siralama ihalesinde HD yayin lisansini 50
mn TL bedelle 10 yilligina almistir.

KRSAN: Trabzon Yomra’'daki arazi igin satis ve satis hasilati paylagimi seklinde teklifler alinmis olup degerlendirme slrmektedir.
LINK: 750,584 adet A grubu ve 405 bin adet B grubu hissenin IMKB’de islem géren C grubu hisseye dénUstiriimustar.
LTHOL: Yonetim kurulu bagkani 0.92-0.96 TL fiyat araligindan 300 bin adet hisse satin almistir.

MGROS: Sirket 2013 yilinda 7 milyar TL ciro hedeflerken blylimeyi %8 olarak bekliyor. 2013 yilinda ek 3 bin istihdam saglanacag agiklandi. Haftada
3 magaza acilistyla 2013 yilinda magaza sayisinin binin tzerine ¢ikmasi hedefleniyor. Sirket Kazakistan'da 6 yilda 3 kat biyliimeyle 200 mn USD
blyUklGge ulasti. Tort Tlrkiye perakende sektoriiniin bllyime potansiyelinin devam ettidini ve uluslararasi yatinmcilari gektigini sdyledi. Yorum:
BuyUme stratejisi daha dnce agiklanan yatirim planiyla paralel oldugundan haberin etkisinin nétr olacagini diistinliyoruz.

MYZYO: Sirketin yatirnm holding statlisiine déntsiiminde unvani ICG Yatirim Holding olarak degistiriimesine karar verilmistir.

NTHOL.: Yo6netim kurulu baskani 2.42-2.43 TL fiyattan 80 bin adet hisse satin almistir.

ORMA: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak Uzere kayitl sermaye tavani 2 mn TL’'den 6 mn TL'ye artirimasi kararlastiriimistir.

RANLO: 30.05.2013 tarihinde yapilacak olagan genel kurul toplantisinda sirket mali yapisi ve bedelli sermaye artirimi konusu gérisulecektir.
TARAF: Alkim Basim 150 bin adet hisseyi borsada satisa konu olabilmesi igin MKK’ya basvurdu.

TCELL: Sirketin 1G13 net kari 567 mn TL ile beklentilerin tizerinde geldi. FAVOK beklentilerin tizerinde 871 mn TL olurken FAVOK marji %30 oldu.
THYAO: Ortak Uretim sartiyla, Airbus’a tesvik s6zi.*Zaman.

TTKOM: Tirk Telekom'un bdlgesel genisleme stratejisi dahilinde, Cosmo Bulgaria Mobile EAD ve Germanos Telecom Bulgaria AD sirketlerinin tim
hisselerinin satin alinmasi konusunda baglayici teklif verilmigstir.

UTPYA: Sirket 2.08-2.09 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse satin almigtir.

VESTL: FATIH Projesi kapsaminda yapilacak olan tablet bilgisayar ihalesini incelemek igin ihale dokiimanini satin almis ve degerlendirmektedir.
YGYO: Kurumsal ydnetim endeksi 9.02 olarak revize edilmistir.

YKGYO: Ankara 9. idare mahkemesinin 18.12.2008 tarihli Ankara-Cankaya davasinda yapi ruhsat iptali karar Danistay’da sirket lehine bozulmustur.

Makro Haberler

= MB din fonlamayl daha da kisarak toplamda 12 milyar TL dlzeyine kadar gekti. Sali giini politika faiz indirimi sonrasinda ilk %5
maliyetli kaynagin ortalamaya girmesine ragmen toplamda ortalama maliyet ¢ok fazla degismeden %5,68 olarak gerceklesti.
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- Guinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.89 2.90 [} -0.34%| 3.70 28.03%
HALKB 18.55 | 18.60 [{} -0.27%| 21.20 14.29%
KOZAL 35.40 | 34.90 |4+ 1.43%| 54.00 52.54%
TCELL 11.15 | 11.05 [{+ 0.90%| 14.10 26.46%
THYAO 7.26 7.18 |40 1.11%| 7.90 8.82%
TRKCM | 2.84 2.90 |4 -2.07%| 3.60 26.76%
YKBNK 5.50 5.64 [} -2.48%| 6.50 18.18%
* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



