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15 Nisan Pazartesi

Cin 1G13 GSYH

Cin Sanayi Uretimi Mart

Japonya Sanayi Uretimi Subat
TR Dis Ticaret Beklenti Anketi
TR Igsizlik Istatistikleri Mart

TR Merkezi Yonetim Bitgesi Mart
AB Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD NY Empire imalat Nisan
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan

16 Nisan Sali

TR Ozel Sektoriin Yurtdisi Borcu Subat
italya Dis Ticaret Dengesi Subat
ingiltere TUFE Mart

AB TUFE Mart

Almanya ZEW Ekonomi Nisan
AB ZEW Ekonomi Nisan

TR TCMB PPK Faiz Karar

ABD TUFE Mart

ABD Konut Baslangiglari Mart
ABD Konut Izinleri Mart

ABD Sanayi Uretimi Mart

ABD Kapasite Kullanimi Mart
TTKOM 1G13 Finansallari

17 Nisan Cargsamba

TR Kisa Vadeli Dis Borg Subat
ingiltere BoE Tutanaklari

AB Insaat Uretimi Subat

ABD FED Bej Kitabi

18 Nisan Persembe

ingiltere Perakende Satiglar Mart

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

ABD Philedelphia FED Imalat Nisan
ABD CB Oncu Gostergeler Mart

G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlari
Toplantisi

19 Nisan Cuma

Almanya UFE Mart

AB Cari islemler Dengesi Subat
italya Sanayi Siparigleri Subat
Italya Sanayi Satislar Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinin gectigimiz hafta ortasinda Moody's raporu ile birlikte baslayan yurt disi
piyasalardan pozitif yondeki ayrismasi, yeni haftanin ilk glininde de devam etti. GUn0 %1.61
deger kazanan bankacilik sektéri hisseleri desteginde %0.62 ylkselerek tamamlayan BIST100
Endeksine karsin, sanayi sektoru hisseleri %0.21 oraninda geriledi.

Yurt disinda ise diinyanin ikinci blyik ekonomisi Cin'de diin agiklanan 1G13 blyime rakaminin
%7.7 ile beklentilerin altinda kalmasi, kiiresel ekonominin gliciine dair endiseleri artirarak emtia
fiyatlarindaki sert dlstsin devamina neden oldu. Cuma ginl %4.0 disen Altin diin de %9.4
diserek son 30 yilin en blyUk iki giinlik diststunl kaydetti. Brent tir( ham petrol fiyatlari da son
iki islem guninde %4.9 diserek 99.15 dolar ile 100 dolar seviyesinin altina geriledi. Emtia
fiyatlarindaki hizli deger kayiplari, hisse senetlerine de satis getirdi. Gelismis ve gelismekte olan
Ulke piyasalarinin hemen tamaminin deger kaybettigi giinde kayiplar Avrupa borsalarinda %0.56,
ABD borsalarinda ise %2.34 oldu. ABD’nin Boston kentinde maraton kosusu sirasinda meydana
gelen ve (¢ kisinin 6limine neden olan patlamalar ise ABD borsalarindaki son bir buguk saatteki
kayiplarin %0.9’a ulasmasina neden oldu. SP500 Endeksi 7 Kasim'dan bu yana en sert deger
kaybini yasadi.

Buglin yurt icinde sonuclar saat 14.00'te aciklanacak olan TCMB’nin Para Politikasi Kurulu
karari bekleniyor. TCMB'nin politika faizi olan %5.5 seviyesindeki 1-hafta vadeli repo ihale faiz
oraninda 25 baz puanlik indirim, faiz koridoru Ust bandi olan %7.5 seviyesindeki gecelik bor¢
verme faiz oraninda da 50 baz puanlik bir indirim olmasini bekliyoruz. Faiz koridorunun alt bandi
olan %4.5 seviyesindeki gecelik bor¢ alma faiz oraninda ise bir degisiklik beklemiyoruz. Diger
yandan son ekonomistler toplantisinda, sermaye akimlari giiglendiginde takdirde zorunlu karsilik
(ZK) artiglarinin tekrar kullanabilecegi ifadesinden hareketle de déviz ve TL cinsi zorunlu karsilk
oranlarinda 50 baz puanlik bir artis olabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Asya borsalarinda din sert disUslerle kapanan kiresel piyasalarin ardindan deger
kayiplarinin ve kazanglarinin sinirli oldugu karisik bir tablo gdze g¢arpiyor. Hindistan borsasi ise
%1.2 yukarida seyrediyor. ABD vadelileri %0.60 artida islem goriyor. Avrupa borsalarinin
gline %0.50 oraninda saticih baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 2 baz puan
ylkselerek %5.75 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahustl piyasada %5.73-
%5.76 araliginda islem gorlyor. Yurt disinda ekonomik veri akisi anlaminda haftanin en yogun
glnl bugiin yasanacak. ABD’'de ise Goldman Sachs, Coca Cola ve Intel ‘in 1G13 ddnemi
finansal sonuglari takip edilecek.

Emtia fiyatlarindaki sert deger kayiplari, emtia ihracatgisi gelismekte olan (lkeleri negatif
etkilerken, Turkiye gibi emtia ithalatgisi olan Ulkeleri pozitif etkileyebiliyor. Bu nedenle endeksin
glne yatay saticili baslamasinin ardindan, yurt disindan olumlu yénde ayrigan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Ozel Sektdr Yurtdisi Borcu Subat
11.00 italya Dis Tic Deng Subat

12.00 AB TUFE Mart

12.00 Almanya ZEW Endeksi Nisan

12.00 AB ZEW Endeksi Nisan

14.00 TCMB PPK Faiz Karari (B:5.25%)

15.30 ABD TUFE Mart (B:0.1%)

15.30 ABD Konut Baslangici Mart (B:924 Bin)
15.30 ABD Konut izni (B:943 Bin)

16.15 ABD Sanayi Uretimi Mart (B:0.3%)
16.15 ABD Kapasite Kullanimi Mart (B:78.4%)
TTKOM 1G13 Finansal Sonuglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 377 17.4% 24,790,541
TRNSK 0.47 11.9% 113,551
DURDO 2.61 11.1% 16,740,079
EKIZ 0.62 10.7% 97,909
GEREL 1.54 8.5% 380,603
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GLRYH 0.67 -16.3% 864,507
KOZAL 34.70 -10.6% 127,602,467
KOZAA 4.66 -8.6% 92,442,259
ARSAN 243 8.3% 2,891,390
BLCYT 1.50 -1.4% 4,899,423

One Cikan Haberler

¢ Avrupa toparlanma konusunda sikilastirma ve parasal gevseme konusunda ayrisiyor.*NYT.

e Almanya, Avrupa'da bankacilik birligi olusturulmasinin AB hukukunda degisiklikler gerektirecegini belirtti.*EurActiv.
e Ispanyollarin ekonomideki endiseli siirec devam ederken gerek ulusak gerekse AB kurumlarina giiveni

kayboluyor.*FT.
e ABile Japonya arasindaki serbest ticaret miizakereleri, 15 Nisan'da diizenlenen ilk tur ile basladi.*EurActiv.

e Samaras, kalkinma programi kapsaminda, 2014 sonuna kadar 15 bin memurun isten c¢ikariimasinin

kararlastirildigini bildirdi.*BloombergHT.
e Altin 10 yillik boga piyasasi sonrasinda 1983 yilindan beri en kétl iki glinlik islemine yaklastl.*FT.

e Guney Kore'de hilkimet finansal krizden bu yana en disik birinci ¢ceyrek bllyimesiyle ekonomiyi canlandirmaya

karar verdi.*FT.

e Ekonomi Bakanlidi, subat ayinda, 627 milyon dolar uluslararasi dogrudan vyatirim girisi oldugunu

acikladi.*BloombergHT.

e Fitch Ratings, ‘Cézim Sdireci'nin basarili olmasinin, Turkiye’nin kredibilitesini glglendirecegdi degerlendirmesini

yapti.*Hurriyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri 16 Nisan 2013

e ALBRK: JCR bankanin uzun vadeli yabanci ve yerel para notunu BB'den BB+'ya ylikseltirken gérinimi duragan olarak belirlemistir.
e ANHYT: 2013 ilk ceyreginde toplam prim Uretimi 104.1 mn TL olmustur. Hayat dali prim Uretimi 103.78 mn TL olmustur.
e ATAC/GEDIZ: Atag insaat Gediz Iplik'te sahip oldugu %33.2 orandaki hisselerinin satisi igin araci kuruma yetki vermistir.

e BJKAS: TTK'nun 376’'inci maddesi geregince sermaye kaybi olup olmadigina iligkin hazirlanan bilangoda bilanco aktifinin degerlemesi 574.2 mn TL
olup 6z sermaye -383.18 mn TL'dir. Net olarak 6z sermaye 191 mn TL'dir. Acibadem Saglik Hizmetleri ile 2016 sezon sonuna kadar yillik 450 bin USD
bedelli sponsorluk anlasmasi yapilmigtir.

e ECBYO: 29.04.2013 tarihinde hisse basina 5.5 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e EKIZ: Yapilan is anlasmalarinda ispanya firmasi Lake Oil'e yapilmasi planlanan 1.4 mn EUR tutarli bitkisel squalene satisinda 565 bin EUR yapiimis
kalan tutar karsi tarafin 6deme gUgliginden gergeklesmemistir. Almanya firmasi Cognis Iberia'ya 1.26 mn EUR tutarl bitkisel squalene satisi
yapiimistir. Ambalajlama konusunda faaliyet gésteren Asa San Marino firmasi ile yapilan yetkili satici s6zlesmesi kapsaminda ¢esitli tanitimlar
yapilmis ancak hen(z bir talep olmamistir.

¢ FINBN: Nitelikli yatinnmcilara 370 giin vadeli 124.18 mn TL tutarh tahvil ihracina SPK onay vermistir.
e GEREL: Avrupa’da yerlesik ve ayni sektdrde faaliyet gosteren bir firma ile stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesi igin gizlilik anlagsmasi imzalanmigtir.

e ISGSY: Aras Kargo'daki paylarinin Austria Post firmasina ya da bu firmanin dogrudan veya dolayh bir istirakine satisi icin minhasirlik sézlesmesi
imzalanmistir.

e ISGYO: 600 mn TL olan 6denmis sermayesi %5 bedelsiz oranda 30 mn TL artirilarak 630 mn TL'ye ¢ikartilmistir.
e KIPA:01.03.2012-28.02.2013 dénemi vergi dairesine sunulan gelir tablosunda dénem zarari 236.76 mn TL olmustur.

e LOGO: Logo Yatirim Holding sirket sermayesinin %34.6 oranina tekabil eden sahip oldugu hisselerin %50’si olan 8.65 mn adet hisseyi 48.2 mn TL
bedelle hisse basina 5.57 TL olacak sekilde Mediterra Capital’in istiraki EAS Solutions’a devretmistir. Bdylece LOGO ydnetim kontroll 50-50 olarak
Logo Yatirim Holding ile EAS Solutions arasinda bélinmustir.

¢ MAKTK: TTK'nun 376'inci maddesi geregince sermaye kaybi olup olmadigina yonelik hazirlanan solo mali tablolarinda sermayenin 2/3’Gn0
kaybetmedigi gorilmektedir.

e MANGO: Sirket mulkiyetindeki Afyon Sandikli’da sirket borglari nedeniyle izerinde $ekerbank ipotedi bulunan 1.83 mn TL degere sahip tasinmaz
sirket alacagina karsilik devralinmasi genel kurul ve yénetim kurulu toplantilariyla karara baglanmasina, Aydin Gida satisindan kalan 1.2 mn TL’nin
ortaklara olan borgtan mahsup edilerek kapatilmasina, alacak takiplerinin baslatiimasina ve 2 mn TL tutarli geklerin borca karsilik alacaklilara
devredilmesine karar verilmistir.

e MEMSA: Tekstil sektériindeki istiraki Mensa Mensucat Mensa Sinai stoklarindaki tekstil Griinlerinin bir kismini 2.7 mn TL bedelle satin almistir. istirak
100 bin TL olan 6denmis sermayesini 2.65 mn TL kismini ortak alacaklarina mahsuben bedelli 950 bin TL kismini bedelsiz olmak (izere toplam 3.6 mn
TL artirarak 3.7 mn TL'ye gikarma karari almistir.

e METAL: Sirket hisselerinden 20 bin adet imtiyazli A grubu hisse senedi Metal Yapi Konut tarafindan satin ainmistir. Gagrida bulunmak lzere SPK’ya
basvuru yapilacaktir.

e PETUN: Hisse basina 64 kurus nakit temettli dagitma karari yénetim kurulunca alinmistir.
e RAYSG: 2013 ilk geyreginde toplam prim Uretimi 83.87 mn TL olmustur.
e SNGYO: 29.05.2013 tarihinde hisse bagina 5 kurus nakit temettl dagitacaktir.

e SRVGY: Servet GYO (SRVGY) halka arzinda bugiin ve yarin (16-17 Nisan) talep toplama gergeklesecek. Halka arz fiyati 2.73 TL/hisse olarak
belirlendi. Servet GYO, portfdylinde 4 adet gayrimenkul olup, kira geliri elde etmektedir. Gayrimenkullerin Servet GYO payina diisen toplam ekspertizi
171 milyon TL olup, 2012 yili brit kira geliri 11.7 milyon TL'dir. Halka arz 6ncesi sermaye 50 milyon TL'dir. Halka arzda, 2 milyon TL sermaye artirimi,
11 mn TL nominal ortak satisi planlanmakta olup, toplam halka arz biyUklGgad 13 milyon TL olarak belirlenmistir. Halka arz sonrasi sermaye 52 mn TL,
halka aciklik ise %25 olacaktir. iskontolu tahmini piyasa degeri’nin Net Aktif Degerine gore iskontosu %26.67’dir.

e TTKOM: Tirk Telekom’'un 1G13 finansal sonuglarini bugiin 1. seans sonunda agiklamasi bekleniyor. 1G13 igin kar beklentimiz TRY 503mn olup
sirketin kendi yapti§i anket sonucu ise kar beklentisi TRY 506mn’dur. Satig beklentimiz TRY 3,156mn FVAOK beklentimiz ise TR 1,144mn’dur. Anket
sonucunda ise satislar TR 3,147mn FVAOK ise TRY 1,165mn beklenmektedir. Sirket 17 Nisan giinii saat 17:30’da sonuglarla ilgili bir telekonferans
dlzenleyecektir.

e UTPYA: 105 bin adet hisse 2.08-2.12 TL fiyat araligindan geri alinmistir.
e VAKFN: Bonus olarak 6denmis sermayesinin %8.3 oraninda 5 mn adet hisseyi dagitacaktir.

e ZOREN: Kitahya'da jeotermal kaynak arama ruhsat slresinin 1 yil sUreyle uzatiimasi, sirketten kaynaklanmayan kesintiye ugrayan arama
faaliyetlerinin tatil edilmesi, gegcen surenin arama ruhsatina eklenmesi ve igletme ruhsat basvuru talebinin reddine yénelik iptal istemli dava devam
etmektedir.

e ZOREN: Zorlu Dogal Elektrik’in yapacagi sermaye artigi EPDK tarafindan onaylanmistir.

Makro Haberler

= TUIK verilerine gére yilin ilk ayinda igsizlik yillik %10,6 ile 0,4 puan artis kaydederek ekonomik toparlanma sonrasi en yiiksek artis hizini kaydetti.
Toplam is glcinde artis gegen yilin ayni ayina gére 1,2 milyon artarak yatay bir seyir izledi. Ocak ayinda istihdam edilenlerin sayisi yillik bazda 1
milyonluk artisla son 4 ayin en disik artis hizina indi. issiz sayisi 2,9 milyonla Subat 2012'den beri en yiiksek seviyeye gelirken, tarim disi istihdam
%12,9 ile manget degerin Ustlinde bir hiz kaydetti. Son olarak 15-24 yas arasi issizlik yillik 2,3 puan artigla ekonominin kiguldugi 2009 yilindan beri
en ylksek artis hizini kaydetti.

= Maliye Bakanlidi tarafindan agiklanan butce verilerine gére Mart ayinda biitce 5,4 milyar dolar agik verdi. Bu diizey bir 6nceki yilin Mart ayina gére
%2,8 daha disuk bir dlizeye isaret etti. Blitce 6demeleri 30,2 milyar TL ile yillik %10,3 artis kaydederken, alt kalemlerden faiz édemeleri Mart'ta yillik
%48,5, faiz disi ddemeler ise %5 artti. Bltge gelirleri 24,8 milyarla yil bazinda %13,5 artarken, vergi gelirleri %16,5 artis vergi disi gelirler ise %2,6
gerileme kaydetti. Bu veriler 1s1dinda yilsonu hedeflerin gergeklesebilmesi icin dnimuizdeki 9 aylik ddnemde faiz disi 6demelerin yillik artis hizi
%10,4’0 asmamasi gerektigini ancak bunun disik bir olasilik oldugunu diistiniyoruz.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performans1
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.89 2.87 | 0.70%| 3.70 28.03%
HALKB | 18.90 | 18.65 [{+ 1.34%| 21.20 12.17%
KOZAL | 34.70 | 38.80 [} -10.57%| 54.00 55.62%
TCELL 11.75 | 11.95 [} -1.67%| 14.10 20.00%
THYAO 7.06 6.90 |f+ 2.32%| 7.90 11.90%
TRKCM | 2.93 2.93 |=+ 0.00%| 3.60 22.87%
YKBNK 5.64 5.54 |4+ 1.81%| 6.50 15.25%
* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
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