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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, geçtiğimiz hafta %3.7 değer kazandı ve haftanın en yükseği olan 84.581 
seviyesinden kapandı. Bir önceki hafta %5.7 ile dünyanın en çok kaybettirenleri arasında yer 
alan BIST, geçtiğimiz hafta ise en çok kazandıranlar arasında yer aldı. Bir önceki hafta daha 
önce iki hafta boyunca sıkıştığı ve sonrasında yukarı yönde kurtulduğu 82.000-84.000 işlem 
bandına tekrar geri dönen endeks, geçtiğimiz hafta ise Moody’s raporunun desteğinde yeniden 
bu işlem bandından yukarı yönde kurtulmaya çalıştı. Döviz sepeti 2.065 seviyesinden geçen 
200-günlük (ağırlıklı) HO’sının tam üzerinde sakin bir haftayı geride bırakırken, gösterge tahvilin 
faizi TCMB’nin 16 Nisan tarihinde (Salı) gerçekleştireceği PPK toplantısı öncesinde 37 baz puan 
gevşeyerek %5.73 seviyesinden kapandı.  
 
Yurt dışında ise EURUSD paritesi son iki haftadır olduğu gibi geçtiğimiz hafta da yükselişine 
devam etti ve 1.2999 seviyesinden başladığı haftayı 1.3110 seviyesinden tamamladı. ABD ve 
Avrupa borsaları sırasıyla %2.3 ve %1.86 değer kazanırken, Đspanya ve Đtalya gibi Avrupa’nın 
çevre ülke borsalarındaki değer artışları ortalama %3.2 oldu. Gelişmekte olan ülke borsaları ise 
%0.56 yükseldi.  
 
Emtia tarafında ise Altın fiyatlarının haftanın son gününde %5.0 değer kaybederek 1.500 
desteğini de kırması ve 12 yıl sonra ilk kez teknik açıdan ayı piyasasına girmesi dikkat çekti. 
Gerek uluslararası yatırım bankalarının yılsonu Altın tahminlerini aşağı yönde revize etmeleri 
gerekse G.Kıbrıs’ın rezervlerinden 400mn dolarlık altın satacağı haberleri Altın’ın sert düşüşünde 
etkili oldu. Bugün de Altın’ın %4.0 daha düşerek 1.440 dolara gerilediğini görüyoruz. Benzer 
şekilde Petrol de önceki hafta %4.9 düşmesinin ardından geçtiğimiz hafta %1.4 daha düşerek 
103 doların altına geriledi ve bugün de %2.0 daha düşüşle 100.75 dolardan işlem görüyor.  
 
Altın ve Petrol fiyatlarının bugünkü sert değer kaybında sabah saatlerinde Çin’den gelen büyüme 
ve sanayi üretim verilerinin beklentilerin altında kalması etkili oluyor. Çin’de açıklanan zayıf 
ekonomik veriler, bugün Japonya ve Çin borsalarında yaklaşık %1.0 değer kayıplarına neden 
olurken diğer Asya borsaları ise karışık seyrediyor. ABD vadelileri %0.30 ekside seyrediyor. 
Avrupa borsalarının ise  %0.10 oranında hafif ekside açılması bekleniyor. Gösterge tahvilin 
faizi bugün tezgâhüstü piyasada %5.72-%5.75 aralığında işlem görüyor 
 
Emtia fiyatlarındaki sert değer kayıpları, emtia ihracatçısı gelişmekte olan ülkeleri negatif 
etkilerken, Türkiye gibi emtia ithalatçısı olan ülkeleri pozitif etkileyebiliyor. Bu nedenle bugün 
endeksin güne yatay başlamasının ardından, olası kâr satışlarını 84.000 seviyesinin 
üzerinde karşılamaya çalışacağını tahmin ediyoruz.  

Haftalık Ajanda 
15 Nisan Pazartesi 
Çin 1Ç13 GSYH 
Çin Sanayi Üretimi Mart 
Japonya Sanayi Üretimi Şubat 
TR Dış Ticaret Beklenti Anketi  
TR Đşsizlik Đstatistikleri Mart 
TR Merkezi Yönetim Bütçesi Mart 
AB Dış Ticaret Dengesi Şubat 
ABD NY Empire Đmalat Nisan 
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan 
 
16 Nisan Salı 
TR Özel Sektörün Yurtdışı Borcu Şubat 
Đtalya Dış Ticaret Dengesi Şubat 
Đngiltere TÜFE Mart 
AB TÜFE Mart 
Almanya ZEW Ekonomi Nisan 
AB ZEW Ekonomi Nisan 
TR TCMB PPK Faiz Kararı 
ABD TÜFE Mart 
ABD Konut Başlangıçları Mart 
ABD Konut Đzinleri Mart 
ABD Sanayi Üretimi Mart 
ABD Kapasite Kullanımı Mart 
TTKOM 1Ç13 Finansalları 
 
17 Nisan Çarşamba 
TR Kısa Vadeli Dış Borç Şubat 
Đngiltere BoE Tutanakları 
AB Đnşaat Üretimi Şubat 
ABD FED Bej Kitabı  
 
18 Nisan Perşembe 
Đngiltere Perakende Satışlar Mart 
ABD Đşsizlik Başvuruları Haftalık 
ABD Philedelphia FED Đmalat Nisan 
ABD CB Öncü Göstergeler Mart 
G20 Maliye Bakanları ve MB Başkanları 
Toplantısı 
 
19 Nisan Cuma 
Almanya ÜFE Mart 
AB Cari Đşlemler Dengesi Şubat 
Đtalya Sanayi Siparişleri Şubat 
Đtalya Sanayi Satışları Şubat 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED yetkilisi güvercin kanadı mensubu Rosengern iyimser olduğunu ve yılsonunda tahvil alım programının 
sonlanabileceğini söyledi. 

• ECB/Weidmann: Almanya’nın büyüme beklentisini düşürmek için bir neden yok. 

• Almanya AB sınırlarında revizyonla bankacılık birliğinde tek otorite sistemini oluşturmayı amaçlıyor. 
Đngiltere’de bu durum karşısında üyelik konusunda yeniden müzakere arıyor.*FT. 

• Avrupa bankacılık sistemine Kıbrıs formülünü uygulayacak. 2014'te kurulması planlanan Bankalar Birliği'ne 
100 bin euro üzerine kesinti yetkisi verilecek.*Sabah. 

• BOJ Kuroda: Bazı veriler enflasyon beklentilerinin yükseldiğine işaret ediyor. 

• Altın, küresel ekonomide iyileşmenin güvenli liman talebini azaltacağı beklentisi ile düşüyor.*BloombergHT. 

• Çin büyümesindeki zayıflık ve ABD toparlanmasındaki karamsarlık petrol fiyatlarını aşağıya itiyor.*CNBC. 

• G-20 ülkeleri Japonya'ya yeni zayıflatmama vaadini hatırlatacak.*BloombergHT. 

• Bütçe sıkılaştırması global askeri harcamaları vuruyor. Harcama gücü yükselen gelişmekte olan ülkelerde 
askeri harcamalar diğerlerine göre ayrışıyor.*FT. 

• Çin 2013 yılının ilk çeyreğinde beklentilerin altında kalarak %7.7 büyüdü.*CNBC. 

• Yunanistan Troyka ile görüşmelerini bugün tamamlamasını bekliyor. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARTOG 3.21 14.2% 46,964,595

GLRYH 0.80 11.1% 2,649,739

IHMAD 4.72 10.5% 21,539,577

TRNSK 0.42 10.5% 188,941

ESCOM 1.38 10.4% 8,030,804

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ORGE 7.72 -17.9% 25,310,838

SONME 4.41 -7.7% 21,463,495

SNPAM 2.50 -7.4% 3,221,349

AYEN 2.01 -7.4% 2,753,898

OZKGY 2.08 -5.5% 330,408

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Dış Ticaret Beklenti Anketi 2. Dönem 
10.00 TR Đşsizlik Đstatistikleri Mart 
10.00 TR Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Mart 
 

12.00 AB Dış Ticaret Deng Şubat (B:9.9 mlr €) 
15.30 ABD NY Empire Đmalat Nisan (B:6.5) 
17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Nisan (B:45) 
  

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Panora GYO dağıtılabilir karın en az %75’ini nakit temettü olarak dağıtmayı esas sözleşme ile taahhüt edecek.*Dünya. 

• DHMĐ: 2015’te yolcu sayısı 171 mn olacak.*Vatan. 

• ALARK: 31.05.2013 tarihinde hisse başına 5.4 kuruş nakit temettü ödemesi yapmaya karar vermiştir. Son kapanış fiyatına göre temettü verimi 
%0.9278 olmaktadır. 

• ALARK: Đştiraki Cenal Elektrik 1320 MW kurulu güce sahip termik santral kurmak için EPDK tarafından üretim lisansı almıştır. 

• ALGYO: Asset Value Investors 66,800 adet hisseyi 21.2 TL – 21.4 TL fiyattan satmıştır. 

• ARSAN: 28.02.2013 tarihinde 100 mn TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 47 mn TL olan ödenmiş sermayesi %25 oranında 11.76 mn TL artırılarak 
tamamı sermaye düzeltmesi olumlu farklarından karşılanmak üzere 58.8 mn TL’ye çıkarılmasıyla ilgili olarak 2012/12 dönem sonunda sermaye 
düzeltmesi olumlu farkları 69.67 mn TL’dir. Geçmiş yıllar zararı enflasyon düzeltmesi farkları 21.6 mn TL’dir. Enflasyon düzeltme farklarının neti 48 mn 
TL sermaye düzeltmesi olumlu farkı oluşturmaktadır. Geçmiş yıllar zararı UFRS’ye göre 19.5 mn TL’dir. Bu zarar sermaye düzelmesi olumlu farkları 
hesabından mahsup edilerek kapatılmasına karar verilmiştir. 

• BRMEN: Verilmiş ve verilecek olan kredilere karşılık Kayseri Melikgazi’de bulunan taşınmaz 11 mn USD bedelle Yapı Kredi Bankasına 1’inci 
dereceden ipotek edilmiştir. 

• BURVA: 4.22 mn TL olan ödenmiş sermayesi %20 oranında 844 bin TL bedelli artırılarak 5 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• DOHOL: Basında çıkan haberlere yönelik yaptığı düzeltmede Milli Piyango özelleştirmesinin yakından takip edildiği, ihalenin henüz açılmadığı, ihale ile 
ilgili olarak potansiyel yatırımcılar ile değerlendirmelerin yapıldığı ancak ihale açılmadığından anlaşma yapılmadığı açıklanmıştır. 

• EGPRO: 2017 yılsonuna kadar geçerli olmak üzere kayıtlı sermaye tavanı 120 mn TL olarak belirlenmiştir. 

• EKGYO: 41,161 m2 arasa alanı ve 0.75 emsal oranı olan Đstanbul Fatih Yedikule ASKGP işi ihalesi 09.05.2013 tarihinde saat 14:30’da yapılacaktır. 

• EKGYO: JCR IFM Đstanbul Finans Merkezi Đnşaat’ın ihraç edeceği gayrimenkul sertifikalarının notunu uzun vadeli uluslararası yabancı para notunu BB 
ve yerel para notunu AA olarak değerlendirmiştir. 

• ENKAI: 08.05.2013 tarihinde hisse başına 8 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Son kapanış fiyatına göre temettü verimi %1.4 olmaktadır. 
Ayrıca %14.28 oranında 400 mn adet hisse bonus olarak dağıtılacaktır. 

• EREGL: Enerjia Metal Maden’in Mart 2010 tarihinde 68.4 mn USD tutarlı davasında yerel mahkeme davayı reddetmiş ve Enerjia kararı temyiz ederek 
Yargıtay yerel mahkemenin kararını Nisan 2012 tarihinde bozmuştur. 11 Nisan 2013 tarihinde yapılan duruşmada prosedür çalışmalarına karar 
verilmiş olup 13 Haziran 2013 tarihli bir sonraki davada bilirkişi incelemesine gerek olup olmadığına karar verilecektir. 

• GARAN: 2007-2010 yılları arası döneme ait vergi/ceza ihbarnamelerine ilişkin olarak tarh edilen tutar uzlaşma komisyonunda 13.2 mn TL olarak 
ödenmesine karar verilmiştir. 

• GOLTS: 30.05.2013 tarihinde hisse başına 1 TL nakit temettü dağıtımı yapma kararı verilmiştir. Son kapanış fiyatına göre temettü verimi %1.36 
olmaktadır. 

• GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak üzere 19.04.2013-26.04.2013 tarihlerinde üretime ara verilmesine karar verilmiştir. 

• GOZDE: Uzun süreden bu yana satış listesinde olan DiaSa’da finale gelindiği belirtiliyor.*Milliyet. 

• GSDHO: SPK şirketin kayıtlı sermaye tavanının 2017 yılsonuna kadar geçerli olacak şekilde 750 mn TL’den 1 milyar TL’ye artırma başvurusunu 
onaylamıştır. 

• GSRAY: TTK’nın 376. Maddesince teknik iflas durumu incelemesinde yapılan maddi olmayan duran varlıkların değer artış farkı 212.48 mn TL ve 
sözleşmelerden kaynaklanan değer artış farkı 593 mn TL olup öz kaynakların değeri pozitif 781 mn TL olduğu saptanmıştır. 

• GUBRF: Basın açıklamasında 2013 yılı satış hedefi 1.6 mn ton ve ciro hedefi 2.4 milyar TL civarında olduğu açıklanmıştır. 

• GUBRF: Yeni genel müdürlük binası edinimi için Kadıköy Merdivenköy Mahallesinde Nida Kule’de 30 ve 31’inci katlar 8.7 mn USD bedelle satın 
alınmasına karar verilmiştir. 

• IDAS: Borçların yeniden yapılandırma sürecinde SPK 2012/12 finansallarını açıklamak için 22.04.2013 tarihine kadar ek süre vermiştir. 

• MARTI: 2 yıl vadeli 40 mn TL tutarlı tahvil ihraç talebi SPK tarafından onaylanmıştır. 

• OLMIP: Zorunlu çağrı sonrasında ortaklık yapısı %43.73 I.P Container Holdings, %43.73 I.P Holding Turkey ve %12.54 halka açık olarak 
şekillenmiştir. 

• OZKGY: Beşiktaş Balmumcu’da bulunan bahçeli apartman 9 mn TL bedelle satın alınmıştır. 

• PGSUS: 18-19 Nisan’da yapılacak halka arzda halka arz fiyat aralığı 17-20.40 TL olarak belirlenmiştir. %10 yurtiçi bireysel, %10 nitelikli yatırımcı, %10 
yurtiçi kurumsal ve %70 yurtdışı kurumsal yatırımcılara tahsis edilmiştir. 

• TCELL: Ciliv 3 bağımsız üyenin atanmasını şirketin önünü açmak olarak değerlendirdi.*Zaman. 

• TTRAK: Ankara’da mevcut tesislerde Ar-Ge, motor ve aktarma grubu modernizasyon yatırımları için 88.12 mn TL tutarında yatırım teşvik belgesi 
alınmıştır.  

• UTPYA: 110 bin adet hisse 2,07-2,13 TL fiyat aralığından satın alınmıştır. 

• VAKBN: Vakıfbank 979 milyon $’lık sendikasyon kredisi aldı.*Haber Türk. 

Makro Haberler 
� Merkez Bankası Nisan ayı Beklenti anketi sonuçlarında yıl sonu TÜFE tahmini fazla bir değişiklik göstermeyerek %6,60 düzeyinde oluştu. 12 ay ve 24 

ay öteye beklentilerde ise sırasıyla %6,13 ve %5,85’e gerileyerek iyileşme gösterdi. Ay sonu politika faizi tahmini %5,35’te kalarak haftaya 
gerçekleştirilecek Para Kurulu toplantısına ilişkin Kurum tarafından yapılan politika faizi indirimi sinyallerinin tüm katılımcılar tarafından fiyatlanmadığı 
görüldü. Ankette %4,8 olarak belirtilen 2013 yıl sonu büyüme beklentisi rakamı, katılımcıların 2012’de kaydedilen zayıf büyüme düzeylerinden 
etkilenmediğini gösterdi. Katılımcıların cari açık beklentisi bir önceki anketten çok değişmeyerek 59.7 milyar dolarda kalırken bu düzey mevcut 
durumdan 12 milyar dolarlık bir genişlemeye işaret etti. Son olarak Dolar kurunun 12 aylık dönemde sınırlı bir artışla 1,82’ye yükseleceği beklentisi 
Kurumun değerleme baskısına karşı koyacağı söylemleriyle örtüşmediği sonucunu ortaya koydu. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

EKGYO 2.87 2.84 1.06% 3.70 28.92%
HALKB 18.65 18.40 1.36% 21.20 13.67%

KOZAL 38.80 40.10 -3.24% 54.00 39.18%
TCELL 11.95 11.95 0.00% 14.10 17.99%

THYAO 6.90 7.10 -2.82% 7.90 14.49%

TKFEN 7.14 7.26 -1.65% 9.10 27.45%
YKBNK 5.54 5.50 0.73% 6.50 17.33%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 

 

              


