YATIRIM
FINANSMAN

15 Nisan 2013

Piyasa Beklentisi

850 T sar0s 255 2588 BIST100 Endeksi, getigimiz hafta %3.7 deger kazandi ve haftanin en yiksedi olan 84.581
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Haftalik Ajanda

15 Nisan Pazartesi

Cin 1G13 GSYH

Cin Sanayi Uretimi Mart
Japonya Sanayi Uretimi Subat
TR Dis Ticaret Beklenti Anketi
TR Igsizlik Istatistikleri Mart
TR Merkezi Yonetim Bitgesi Mart
AB Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD NY Empire imalat Nisan
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan

16 Nisan Sali
TR Ozel Sektoriin Yurtdisi Borcu Subat
italya Dis Ticaret Dengesi Subat
ingiltere TUFE Mart

AB TUFE Mart

Almanya ZEW Ekonomi Nisan
AB ZEW Ekonomi Nisan

TR TCMB PPK Faiz Karar

ABD TUFE Mart

ABD Konut Baslangiglari Mart
ABD Konut Izinleri Mart

ABD Sanayi Uretimi Mart

ABD Kapasite Kullanimi Mart
TTKOM 1G13 Finansallari

17 Nisan Cargsamba

TR Kisa Vadeli Dis Borg Subat

ingiltere BoE Tutanaklari
AB Ingaat Uretimi Subat
ABD FED Be;j Kitabi

18 Nisan Persembe
ingiltere Perakende Satiglar Mart
ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Philedelphia FED Imalat Nisan
ABD CB Oncu Gostergeler Mart

seviyesinden kapandi. Bir dnceki hafta %5.7 ile diinyanin en cok kaybettirenleri arasinda yer
alan BIST, gectigimiz hafta ise en ¢ok kazandiranlar arasinda yer aldi. Bir énceki hafta daha
o6nce iki hafta boyunca sikistigi ve sonrasinda yukari yénde kurtuldugu 82.000-84.000 islem
bandina tekrar geri dénen endeks, gegtigimiz hafta ise Moody’s raporunun desteginde yeniden
bu islem bandindan yukari yénde kurtulmaya calisti. Déviz sepeti 2.065 seviyesinden gegen
200-gUnlik (agirhkl) HO’sinin tam Gzerinde sakin bir haftayi geride birakirken, gosterge tahvilin
faizi TCMB’'nin 16 Nisan tarihinde (Sali) gergeklestirecegi PPK toplantisi 6ncesinde 37 baz puan
gevseyerek %5.73 seviyesinden kapandi.

Yurt disinda ise EURUSD paritesi son iki haftadir oldugu gibi gectigimiz hafta da yUkseligine
devam etti ve 1.2999 seviyesinden basladigi haftayi 1.3110 seviyesinden tamamladi. ABD ve
Avrupa borsalari sirasiyla %2.3 ve %1.86 deger kazanirken, Ispanya ve italya gibi Avrupa’nin
cevre Ulke borsalarindaki deger artislari ortalama %3.2 oldu. Gelismekte olan ulke borsalari ise
%0.56 ylkseldi.

Emtia tarafinda ise Altin fiyatlarinin haftanin son glininde %5.0 deger kaybederek 1.500
destegini de kirmasi ve 12 yil sonra ilk kez teknik agidan ayi piyasasina girmesi dikkat cekti.
Gerek uluslararasi yatinm bankalarinin yilsonu Altin tahminlerini asagi yonde revize etmeleri
gerekse G.Kibris'in rezervlerinden 400mn dolarlik altin satacagi haberleri Altin’in sert dislisiinde
etkili oldu. Bugiin de Altin'in %4.0 daha diserek 1.440 dolara geriledigini gérlyoruz. Benzer
sekilde Petrol de 6nceki hafta %4.9 dismesinin ardindan gegctigimiz hafta %1.4 daha diserek
103 dolarin altina geriledi ve bugiin de %2.0 daha dislsle 100.75 dolardan islem gériyor.

Altin ve Petrol fiyatlarinin bugiink( sert deger kaybinda sabah saatlerinde Cin’den gelen blyime
ve sanayi Uretim verilerinin beklentilerin altinda kalmasi etkili oluyor. Gin'de agiklanan zayif
ekonomik veriler, buglin Japonya ve Cin borsalarinda yaklasik %1.0 deger kayiplarina neden
olurken diger Asya borsalari ise karisik seyrediyor. ABD vadelileri %0.30 ekside seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.10 oraninda hafif ekside a¢iimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin
faizi buglin tezgahUstl piyasada %5.72-%5.75 araliginda islem goriyor

Emtia fiyatlarindaki sert deger kayiplari, emtia ihracatgisi gelismekte olan (lkeleri negatif
etkilerken, Turkiye gibi emtia ithalat¢isi olan Ulkeleri pozitif etkileyebiliyor. Bu nedenle bugin
endeksin giine yatay baslamasinin ardindan, olasi kar satiglarini 84.000 seviyesinin
iizerinde karsilamaya calisacagini tahmin ediyoruz.

G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlari

Toplantisi Bugiin Aciklanacak Veriler

19 Nisan Cuma 10.00 TR Dis Ticaret Beklenti Anketi 2. Dénem 12.00 AB Dis Ticaret Deng Subat (B:9.9 mir €)
Almanya UFE Mart 10.00 TR Igsizlik Istatistikleri Mart 15.30 ABD NY Empire Imalat Nisan (B:6.5)
AB Cari Islemler Dengesi Subat 10.00 TR Merkezi Yonetim Bitce Dengesi Mart 17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Nisan (B:45)

italya Sanayi Siparigleri Subat
Italya Sanayi Satislar Subat

One Cikan Haberler

e FED yetkilisi glivercin kanadi mensubu Rosengern iyimser oldugunu ve yilsonunda tahvil alim programinin

En Gok Yiikselen Hisseler sonlanabilecegini séyledi.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e ECB/Weidmann: Aimanya’nin bllylime beklentisini dislrmek igin bir neden yok.
ARTOG  3.21 14.2% 46,964,595

e Almanya AB sinirlarinda revizyonla bankacilik birliginde tek otorite sistemini olusturmayr amaghyor.

GLRYH 0.80 1.1% 2,649,739 A : A : . .
[HMAD a2 05% 21530577 Ingiltere’de bu durum karsisinda Uyelik konusunda yeniden muzakere ariyor.*FT.
TRNSK 0.42 10.5% 188,941 e Avrupa bankacilik sistemine Kibris formilunt uygulayacak. 2014'te kurulmasi planlanan Bankalar Birligi'ne
ESCOM 138 10.4% 8,030,804 100 bin euro Uzerine kesinti yetkisi verilecek.*Sabah.
e BOJ Kuroda: Bazi veriler enflasyon beklentilerinin yikseldidine isaret ediyor.

En Gok Diigen Hisseler e Altin, kiiresel ekonomide iyilesmenin giivenli liman talebini azaltacagdi beklentisi ile distyor.*BloombergHT.
Hi K Deg. (% Hacim (TL T ) . . ) L
0:::5 3;32'5 9?17(.91/0 2:?;’:0}83; e Gin blylmesindeki zayiflik ve ABD toparlanmasindaki karamsarlik petrol fiyatlarini asagiya itiyor.*CNBC.
SONME 441 1% 1483495 e (G-20 Ulkeleri Japonya'ya yeni zayiflatmama vaadini hatirlatacak.*BloombergHT.
SNPAM 250 4% 3,221,349 . . . . .
AYEN 201 4% 2753898 e Butce sikilastirmasi global askeri harcamalari vuruyor. Harcama giici yUkselen gelismekte olan Ulkelerde
0ZKGY z‘os _5'50/ ,330’403 askeri harcamalar digerlerine gore ayrisiyor.*FT.

e Cin 2013 yihnin ilk ceyreginde beklentilerin altinda kalarak %7.7 biylidi.*CNBC.
e Yunanistan Troyka ile gérigmelerini bugliin tamamlamasini bekliyor.
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e Panora GYO dagitilabilir karin en az %75’ini nakit temetti olarak dagitmayi esas s6zlesme ile taahhiit edecek.*Diinya.
* DHMi: 2015'te yolcu sayisi 171 mn olacak.*Vatan.

e ALARK: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 5.4 kurus nakit temettl 6demesi yapmaya karar vermistir. Son kapanis fiyatina gore temettli verimi
%0.9278 olmaktadir.

e ALARK: istiraki Cenal Elektrik 1320 MW kurulu giice sahip termik santral kurmak igin EPDK tarafindan dretim lisansi almigtir.
e ALGYO: Asset Value Investors 66,800 adet hisseyi 21.2 TL — 21.4 TL fiyattan satmistir.

e ARSAN: 28.02.2013 tarihinde 100 mn TL kayitll sermaye tavani igerisinde 47 mn TL olan édenmis sermayesi %25 oraninda 11.76 mn TL artirilarak
tamami sermaye dlzeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak Uzere 58.8 mn TL'ye cikariimasiyla ilgili olarak 2012/12 dénem sonunda sermaye
dizeltmesi olumlu farklari 69.67 mn TL'dir. Ge¢mis yillar zarari enflasyon diizeltmesi farklari 21.6 mn TL’dir. Enflasyon diizeltme farklarinin neti 48 mn
TL sermaye dlzeltmesi olumlu farki olusturmaktadir. Gegmis yillar zarari UFRS’ye gére 19.5 mn TL'dir. Bu zarar sermaye diizelmesi olumlu farklari
hesabindan mahsup edilerek kapatiimasina karar verilmistir.

e BRMEN: Veriimis ve verilecek olan kredilere karsilik Kayseri Melikgazi'de bulunan tasinmaz 11 mn USD bedelle Yapi Kredi Bankasina 1'inci
dereceden ipotek edilmistir.

e BURVA: 4.22 mn TL olan 6denmis sermayesi %20 oraninda 844 bin TL bedelli artirilarak 5 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

e DOHOL: Basinda ¢ikan haberlere yonelik yaptigi diizeltmede Milli Piyango &zellestirmesinin yakindan takip edildigi, ihalenin henliz agilmadigi, ihale ile
ilgili olarak potansiyel yatirimcilar ile degerlendirmelerin yapildigi ancak ihale agiimadigindan anlasma yapilmadigi agiklanmistir.

e EGPRO: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak Uzere kayitl sermaye tavani 120 mn TL olarak belirlenmistir.
e EKGYO: 41,161 m2 arasa alani ve 0.75 emsal orani olan istanbul Fatih Yedikule ASKGP isi ihalesi 09.05.2013 tarihinde saat 14:30°'da yapilacaktir.

e EKGYO: JCR IFM istanbul Finans Merkezi insaat'in inrag edecegi gayrimenkul sertifikalarinin notunu uzun vadeli uluslararasi yabanci para notunu BB
ve yerel para notunu AA olarak degerlendirmistir.

¢ ENKALI: 08.05.2013 tarihinde hisse bagina 8 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir. Son kapanis fiyatina gére temettii verimi %1.4 olmaktadir.
Ayrica %14.28 oraninda 400 mn adet hisse bonus olarak dagitilacaktir.

e EREGL: Enerjia Metal Maden’in Mart 2010 tarihinde 68.4 mn USD tutarli davasinda yerel mahkeme davayi reddetmis ve Enerjia karari temyiz ederek
Yargitay yerel mahkemenin kararini Nisan 2012 tarihinde bozmustur. 11 Nisan 2013 tarihinde yapilan durusmada prosedir galismalarina karar
verilmis olup 13 Haziran 2013 tarihli bir sonraki davada bilirkisi incelemesine gerek olup olmadigina karar verilecektir.

e GARAN: 2007-2010 yillar arasi déneme ait vergi/ceza ihbarnamelerine iliskin olarak tarh edilen tutar uzlasma komisyonunda 13.2 mn TL olarak
6denmesine karar verilmigtir.

e GOLTS: 30.05.2013 tarihinde hisse bagina 1 TL nakit temettli dagitimi yapma karar verilmistir. Son kapanis fiyatina gére temettl verimi %1.36
olmaktadir.

e GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak Uizere 19.04.2013-26.04.2013 tarihlerinde Uretime ara veriimesine karar verilmistir.
e GOZDE: Uzun slreden bu yana satis listesinde olan DiaSa’da finale gelindigi belirtiliyor.*Milliyet.

e GSDHO: SPK sirketin kayitl sermaye tavaninin 2017 yilsonuna kadar gecerli olacak sekilde 750 mn TL'den 1 milyar TL'ye artirma basvurusunu
onaylamistir.

e GSRAY: TTK'nin 376. Maddesince teknik iflas durumu incelemesinde yapilan maddi olmayan duran varliklarin deger artis farki 212.48 mn TL ve
sOzlesmelerden kaynaklanan deger artis farki 593 mn TL olup 6z kaynaklarin degeri pozitif 781 mn TL oldugu saptanmistir.

e GUBREF: Basin aciklamasinda 2013 yil satis hedefi 1.6 mn ton ve ciro hedefi 2.4 milyar TL civarinda oldugu aciklanmistir.

e GUBREF: Yeni genel midirlik binasi edinimi igin Kadikdy Merdivenkdy Mahallesinde Nida Kule’de 30 ve 37’inci katlar 8.7 mn USD bedelle satin
alinmasina karar verilmistir.

e IDAS: Borglarin yeniden yapilandirma surecinde SPK 2012/12 finansallarini agiklamak igin 22.04.2013 tarihine kadar ek slre vermistir.
¢ MARTI: 2 yil vadeli 40 mn TL tutarh tahvil ihrag talebi SPK tarafindan onaylanmistir.

e OLMIP: Zorunlu gagri sonrasinda ortaklik yapisi %43.73 |.P Container Holdings, %43.73 |.P Holding Turkey ve %12.54 halka agik olarak
sekillenmistir.

e OZKGY: Besiktas Balmumcu’da bulunan bahgeli apartman 9 mn TL bedelle satin alinmigtir.

e PGSUS: 18-19 Nisan'da yapilacak halka arzda halka arz fiyat araligi 17-20.40 TL olarak belirlenmistir. %10 yurtici bireysel, %10 nitelikli yatinmci, %10
yurtigi kurumsal ve %70 yurtdisi kurumsal yatirimcilara tahsis edilmistir.

e TCELL: Ciliv 3 bagimsiz Gyenin atanmasini sirketin dnlinii agmak olarak degerlendirdi.*Zaman.

e TTRAK: Ankara’da mevcut tesislerde Ar-Ge, motor ve aktarma grubu modernizasyon yatirimlari igin 88.12 mn TL tutarinda yatirm tesvik belgesi
alinmistir.

e UTPYA: 110 bin adet hisse 2,07-2,13 TL fiyat araligindan satin alinmistir.
e VAKBN: Vakifbank 979 milyon $’lik sendikasyon kredisi aldi.*Haber Tiirk.

Makro Haberler

= Merkez Bankas! Nisan ayi Beklenti anketi sonuglarinda yil sonu TUFE tahmini fazla bir degisiklik gdstermeyerek %6,60 diizeyinde olustu. 12 ay ve 24
ay Oteye beklentilerde ise sirasiyla %6,13 ve %5,85'e gerileyerek iyilesme gosterdi. Ay sonu politika faizi tahmini %5,35'te kalarak haftaya
gergeklestirilecek Para Kurulu toplantisina iliskin Kurum tarafindan yapilan politika faizi indirimi sinyallerinin tim katilimcilar tarafindan fiyatlanmadig
goOriildi. Ankette %4,8 olarak belirtilen 2013 yil sonu bilylime beklentisi rakami, katiimcilarin 2012'de kaydedilen zayif blylime diizeylerinden
etkilenmedigini gdsterdi. Katilimcilarin cari agik beklentisi bir dnceki anketten ¢ok degismeyerek 59.7 milyar dolarda kalirken bu dizey mevcut
durumdan 12 milyar dolarlik bir genislemeye isaret etti. Son olarak Dolar kurunun 12 aylik dénemde sinirli bir artisla 1,82’ye yiikselecedi beklentisi
Kurumun degerleme baskisina kargi koyacagi sdylemleriyle értiismedidi sonucunu ortaya koydu.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performans1 .,
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
EKGYO 2.87 2.84 |i+ 1.06%| 3.70 28.92%
HALKB | 18.65 | 18.40 |4+ 1.36%| 21.20 13.67%
KOZAL 38.80 | 40.10 |4} -3.24%| 54.00 39.18%
TCELL 11.95 | 11.95 |5+ 0.00%| 14.10 17.99%
THYAO 6.90 7.10 |4} -2.82%| 7.90 14.49%
TKFEN 7.14 7.26 |4 -1.65%| 9.10 27.45%
YKBNK 5.54 5.50 |i+ 0.73%| 6.50 17.33%
* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
2700 247,7

8
B
83
=
=T
o)

0

3Kasim

3 Aguslos

= YF Model Porffoy (esit agirlkll) — em—BIST100

3 Haziren
3 Temmuz

3Agustas

3Kasim
3Aralk

g
£ E
£ 5
=
mm




YATIRIM
FINANSMAN
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



