
 

12 Nisan 2013 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 
 
Bir önceki gün ortalama %1.5-%2.0 yükselen yurt dışı borsalardan %0.5’e yakın 
düşerek negatif yönde ayrışan BIST100 Endeksi, dün Moody's raporunun 
desteğinde %2.06 yükselerek pozitif ayrıştı. Kredi derecelendirme kuruluşu Moody's 
yayınladığı dünkü raporunda, Kürt sorununun çözümü için devam eden barış sürecinin 
Türkiye'nin kredi notu açısından pozitif bir gelişme olduğu belirtildi. Moody's Türkiye'nin 
kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin bir kademe altında Ba1 not ve "pozitif" 
görünüm ile derecelendiriyor.  
 
Raporun not artırımı beklentilerini yeniden gündeme getirmesi, yurt içinde faizlerdeki 
düşüşün devamını getirerek bankacılık sektörü hisselerindeki alımları destekledi. 
Bankacılık Endeksi dün %3.13, Sanayi Endeksi ise %1.25 yükseldi. Gösterge tahvili 
faizi dün 13 baz puan daha gerileyerek, tarihi en düşük seviyesinin 6 baz puan 
üzerinde, %5.69 seviyesinden kapandı. TCMB'nin gelecek hafta gerçekleştireceği PPK 
toplantısında faiz indirimine gideceği beklentisi faiz oranlarının gerilemesinde ayrıca 
etkili oldu. 
 
Yurtdışı piyasalarda ise önceki günkü sert alımların ardından dün de olumlu havanın 
korunduğu gözlendi. ABD borsaları dün %0.38 daha yükselerek tarihi zirvelerini 
yenilerken, Avrupa borsaları da %0.88 değer kazandı. ABD’de açıklanan işsizlik 
maaşı başvuruları 346 bin ile 365 bin olan beklentilerin altında geldi; Perakende 
sektörü yetkililerinin ve analistlerinin Nisan'da satışlarda iyileşme bekledikleri görüldü.  
 
Bugün Asya borsalarında son dönemdeki güçlü yükselişlerin ardından kâr satışları 
yaşanıyor. Kuzey Kore ile gerginliğin yanı sıra Güney Koreli şirketlerin zayıf ilk çeyrek 
sonuçları açıklayacakları beklentisi de kayıplarda etkili oluyor. ABD vadelileri %0.15 
ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının güne %0.50 oranında satıcılı başlaması 
bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi bugün tezgâhüstü piyasada %5.64-%5.67 
aralığında işlem görüyor. 
 
Endeksin güne yurt dışı piyasalara paralel olarak kâr satışları ile başlayacağını 
tahmin ediyoruz.  

Haftalık Ajanda 
08 Nisan Pazartesi 
TR Sanayi Üretimi Şubat 
AB Sentix Yatırımcı Güveni Nisan 
Almanya Sanayi Üretimi Şubat 
ABD Fed Bernanke Konuşması  
 
09 Nisan Salı 
Almanya Dış Ticaret Dengesi Şubat 
Đngiltere Sanayi Üretimi Mart 
Đngiltere Dış Ticaret Dengesi Mart 
 
10 Nisan Çarşamba 
Çin Dış Ticaret Dengesi Mart 
Fransa Sanayi Üretimi Şubat 
Đtalya Sanayi Üretimi Şubat 
ABD FED FOMC Tutanakları 
ABD Aylık Bütçe Mart 
  
11 Nisan Perşembe 
Almanya Harmonize TÜFE Mart 
TR Cari Đşlemler Dengesi Şubat 
TR Sanayi Ciro Endeksi Şubat 
AB ECB Aylık Rapor 
ABD Đşsizlik Başvuruları 
ABD Fed Bullard Konuşması 
 
12 Nisan Cuma 
JP Sanayi Üretimi Şubat 
Fransa Cari Đşlemler Dengesi Şubat 
Đtalya TÜFE Mart 
AB Sanayi Üretimi Şubat 
ABD ÜFE Mart 
ABD Perakende Satışlar Mart 
ABD Michigan Tüketici End. Nisan-1 
ABD Đşletme Stokları Şubat 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD Hazine Bakanı Lew, harcamalarda "çok sert" kesinti yapmanın, toparlanmaya zarar verebileceğini 
söyledi.*BloombergHT. 

• Fed/Bullard: Đstihdam piyasasındaki ilerleme "kritik önem" taşıyor.*BloombergHT. 

• Silikon vadisi firmaları sektöre yurtdışından istihdam sağlamaya çalışıyor.*NYT. 

• Euro Bölgesi Maliye Bakanları G.Kıbrıs’ı kurtarma paketine son hâlini vermek için toplanmaya 
hazırlanıyor.*BloombergHT. 

• AB bilim başdanışmanından kaya gazına onay.*EurActiv. 

• Yatırımcılar Japonya’daki parasal genişlemenin riskli varlıklara girişinde hayal kırıklığı yaşayabilir.*CNBC. 

• Japonya Merkez Bankası, yeni yüzde 2 enflasyon hedefinin "çok esnek" bir şekilde idare edileceğini 
söyledi.*BloombergHT. 

• Fitch Çin’de yerel yönetimlerin borç sorununun yüksek olduğunu söyledi.*CNBC. 

• Rus ekonomi bakanlığı 2013 yılı büyüme tahminini %2.4’e düşürdü. 

• Moody's çözüm sürecini öven açıklamasında not artışının eli kulağında olduğu sinyalini verdi.*Milliyet. 

• Asselborn: Ekonomik ve Parasal Politika faslı Litvanya dönem başkanlığında açılabilir.*EurActiv. 

• PKK sınır dışına çıkarken istihbaratın da bildiği dağlık güzergâhı kullanacak.*Sabah. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GLRYH 0.72 20.0% 1,774,223

SONME 4.78 17.2% 47,170,968

ARTOG 2.81 12.4% 29,477,374

SNPAM 2.70 10.7% 4,942,979

TRNSK 0.38 8.6% 45,834

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ORGE 9.40 -15.7% 15,495,130

DOGUB 1.50 -5.7% 6,029,704

LUKSK 3.50 -5.1% 571,828

SKPLC 0.77 -4.9% 35,272

SELEC 2.13 -4.1% 1,993,985

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09:45 FR Cari Denge Şubat 
11:00 Đtalya TÜFE Mart (B:2.3%) 
12:00 AB Sanayi Üretimi Şubat (B:0.1%) 
 

15:30 ABD ÜFE Mart (B:-0.2%) 
15:30 ABD Perakende Satış Mart (B:0%) 
16:55 ABD Mich Güven End Nisan  (B:78.5) 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Hükümet yabancı sermaye çekmek için konut alımında yabancıya bir yıl oturma izni verecek.*Milliyet. Yorum: Çevre ve şehircilik bakanı Bayraktar 
yabancıların oturma iznini 3 aydan 1 yıla çıkaran kararı imzaladı. Meclis konut alımında mütekabiliyet yasasını Mayıs 2012 tarihinde kaldırmıştı. Ancak 
kısa dönemde oturma izni yabancılara konut satışı önünde engel olarak bulunuyordu. Türk konut sektörüne körfez, Rus ve Endonezya gibi bölgelerden 
olan ilgiyi oturma iznindeki genişlemeyle artırmasını bekliyoruz. Araştırma kapsamımızdaki şirketlerden EKGYO, SNGYO ve TRGYO bu 
düzenlemeden konut inşaatı yoğun portföye sahip olmaları ve markalı projeleri olmasından dolayı yabancı ilgisinden faydalanabileceğini bekliyoruz.   

• Servet GYO dört farklı ticari gayrimenkulden oluşan portföyle halka açılacak.*Sabah. 16-17 Nisan arasında talep toplama gerçekleştirilecek. Halka arz 
fiyatı 2.73 olarak belirlenmişti. 4 ticari gayrimenkul ile kira geliri elde etmektedir. Toplam portföyün ekspertiz değeri 170 mn TL ve 2012 yılında 11.6 mn 
TL kira geliri elde etmiştir.*Vatan. 

• Otomotivde 2013 Ocak-Mart döneminde toplam üretim yüzde 1, otomobil üretimi ise yüzde 8 oranında azaldı.*Hürriyet. 

• MAVĐ Marmara baskını için Türkiye’den özür dileyip, tazminat ödemeyi kabul eden Đsrail, Doğu Akdeniz’deki münhasır ekonomik bölgesinde bulunan 
1.5 trilyon metreküplük doğalgaz rezervini, Türkiye’ye ‘Barış Çubuğu’ olarak uzatıyor.*Star. 

• AKBNK: Odea Bank ile Axess üye işyeri ağı paylaşımı ve marka kullanımına ilişkin bir işbirliği anlaşması imzalanmıştır.  

• AKENR: 12.05.2009 tarihli genel kurul kararlarının iptal talepli davada mahkemenin red kararı sonrasında Yargıtay aşamasında da reddedilerek karar 
şirket lehine kesinleşmiştir. 

• ANSGR: 2013 yılı ilk üç ayında tamamı hayat dışı olmak üzere toplam 712.7 mn TL prim üretmiştir. 

• BEYAZ: JCR şirketin tahvil ihracının yerel para cinsinden uzun vadeli notunu BBB- görünümünü durağan olarak revize ederek yatırım yapılabilir 
seviyeye çıkarmıştır.  

• BIMAS: 15.05.2013 tarihindeki genel kurul toplantısında nakit olarak 1.45 TL temettü dağıtımı ve %15.2 oranında 23.1 mn adet hissenin dağıtımı 
görüşülecektir. 

• BURVA: 4.2 mn TL ödenmiş sermayesinin %20 bedelli sermaye artışıyla 5 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• DENIZ: Citibank’ın 1.2 milyar TL aktif ve 1.5 milyar TL mevduatı içeren bireysel bankacılık portföyü ile bireysel bankacılık bölümünü almak için 
anlaşmaya varmıştır. 

• DENIZ: Bağlı ortaklıklarının kurucu ortak olacakları 10 mn TL ödenmiş sermayeli varlık yönetimi şirketi kurulması için BDDK onay vermiştir. 

• DESPEC/DGATE/INDES: 04.2013-05.2015 döneminde USD cinsinden ticari alacakları sigortalanmıştır. 

• DOHOL: Doğan Holding 2012 kârını yüzde 46 artırdı, enerji ve medya ile büyüyecek.*Hürriyet. 

• EKGYO: Toplam 94,255 m2 alanlı Avcılar Kapadık ASKGP işi ihalesi 07.05.2013 saat 14:30’da yapılacaktır. 

• EKGYO: Đstanbul Başakşehir Kayabaşı 1.Etap (Merkez Kayaşehir) ASKGP işinde yüklenici ile 3’üncü ek protokol yapılmış olup şirket asgari payı 39 
mn TL’den 40 mn TL’ye yükselmiştir. 

• EKGYO: Gaziosmanpaşa 2’inci etap ASKGP işi ihalesinin ikinci etabında en yüksek teklif Artaş Đnşaat tarafından 352 mn TL ve şirket payı %30 ile 
105.6 mn TL olarak verilmiştir. Yorum: Đhaledeki şirket payı çarpanı arazi ekspertiz değeri61.8 mn TL’ye göre 1.71x ile tarihsel ortalama olan 1.74x 
çarpanına paralel olmuştur. Hisse için hafif pozitif. 

• EREGL: Erdemir, bedelsiz pay alma hakkı kullanımı bugün başlıyor (12 Nisan 2013). Erdemir, sermayesini bedelsiz (iç kaynaklardan) 410 milyon TL 
artırarak (%13,2686) 3,090 milyon TL’den 3,500 milyon TL’ye yükseltecek. Bölünme sonrası Ağırlıklı Ortalama Fiyat 2.04TL. 

• ETYAT: Hisse başına 0.00891 TL nakit temettü dağıtma kararı almıştır. 

• FENER: Fenerbahçe  Lazio ile 1-1 berabere kalarak UEFA Avrupa Ligi'nde ilk dörde kaldı.*Hürriyet. 

• GSDHO: GSD Dış Ticaret ile Çin’li Yangzhou Dayang Shipbuilding tersanesi arasında biri opsiyonel olmak üzere iki adet 63,500 DWT kapasiteli kuru 
yük gemisinin inşa anlaşması yürürlüğe girmiştir. 

• GSRAY: Şirketin genel kurul kararının iptali için açılan 24.12.2012 tarihli dava gerekli tespit ve incelemeler için 14.05.2013 tarihine ertelenmiştir. 

• INFO: Girişim sermayesi yatırım ortaklığı statüsünden ve kayıtlı sermaye sisteminden çıkılması için gerekli başvuruların yapılmasına karar verilmiştir. 

• ISCTR: Yurtdışı yatırımcılara yönelik yapılan 500 mn USD bedelinde tahvil ihracı tamamlanmıştır. 

• ISYAT: Şirket ünvanı Đş B Tipi Yat. Ort. olarak değiştirilmesi için gerekli onaylar alınmış ve 03.05.2013 tarihli genel kurul toplantısında görüşülecektir. 

• JANTS: 23.05.2013 tarihinde hisse başına 55 kuruş nakit temettü dağıtımına karar vermiştir. Son kapanış fiyatına göre temettü verimi %1.9 
olmaktadır. 

• KCHOL: Yurtdışı yatırımcılara yönelik 1 milyar USD tutarında tahvil ihracı için 12.04.2013 tarihinde yatırımcı toplantısı yapılacaktır. 

• KCHOL: Moody’s kredi notu Baa3 görünümünü pozitif ve S&P BBB-  durağan seviyelerine yükselterek yatırım yapılabilir düzeye çıkarmıştır. 

• KRSAN: Kılıç Deniz Ürünleri ile 2.3 mn USD bedelle 1250 ton balık unu satışı anlaşması yapmıştır. Yüklemeler 15-30 Nisan ayında olacaktır. 

• OTKAR: Đç güvenlik kuvvetlerinden 82 mn TL tutarlı zırhlı araç siparişi alınmıştır. Teslimatların 2013 yılında olması planlanmaktadır. 

• TKFEN: 14.05.2013 tarihinde hisse başına 35.73 kuruş nakit temettü dağıtma kararı almıştır. Son kapanış fiyatına göre temettü verimi %4.9 
olmaktadır. 

• UTPYA: 95 bin adet hisse şirket tarafından 2.03-2.07 fiyat aralığından satın alınmıştır. 

• VAKBN: 19 ülkeden 38 bankanın katılımıyla 251.5 USD ve 555.2 mn EUR tutarında 1 yıl vadeli sendikasyon kredisi alınmıştır. 

Makro Haberler 
� Merkez Bankası verilerine göre Şubat ayında 5,1 milyar dolar olarak gerçekleşen Cari Açık hem piyasanın 5,2 hem de bizim 5,3 milyar dolar 

beklentilerimizin altında kaydedildi. Merkez Bankası verilerine göre Şubat ayında 5,1 milyar dolar olarak gerçekleşen Cari Açık hem piyasanın 5,2 hem 
de bizim 5,3 milyar dolar beklentilerimizin altında kaydedildi. Merkez Bankası verilerine göre Şubat ayında 5,1 milyar dolar olarak gerçekleşen Cari 
Açık hem piyasanın 5,2 hem de bizim 5,3 milyar dolar beklentilerimizin altında kaydedildi. Merkez Bankası verilerine göre Şubat ayında 5,1 milyar 
dolar olarak gerçekleşen Cari Açık hem piyasanın 5,2 hem de bizim 5,3 milyar dolar beklentilerimizin altında kaydedildi.  
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

EKGYO 2.84 2.80 1.43% 3.70 30.28%
HALKB 18.40 17.95 2.51% 21.20 15.22%
KOZAL 40.10 40.50 -0.99% 54.00 34.66%
TCELL 11.95 12.05 -0.83% 14.10 17.99%
THYAO 7.10 7.06 0.57% 7.90 11.27%

TKFEN 7.26 7.30 -0.55% 9.10 25.34%
YKBNK 5.50 5.30 3.77% 6.50 18.18%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 

 

              


