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Haftalik Ajanda

01 Nisan Pazartesi

Gin PMI Imalat Endeksi Mart
TR 4G12 GSYH

TR PMI imalat Endeksi Subat
ABD PMI imalat Endeksi Mart
ABD insaat Harcamalar Subat
ABD ISM imalat Endeksi Mart

02 Nisan Sal

Almanya PMI imalat Endeksi Mart
AB PMI imalat Endeksi Mart
Italya Issizlik Orani Subat
Ingiltere PMI imalat Endeksi Mart
AB issizlik Orani Subat

Almanya TUFE Mart

ABD ISM NY Endeksi Mart

ABD Fabrika Siparisleri Subat
ABD Motorlu Tasit Satisi Mart

03 Nisan Gargamba

TR TUFE-UFE Mart

AB TUFE-Yillik Mart

ABD ADP Ozel Sektér Istihdami Mart
ABD ISM Hizmet Endeksi Mart

04 Nisan Persembe

JP BoJ Faiz Karari

Almanya PMI Hizmet Endeksi Mart

AB PMI Bilesik Endeksi Mart

ingiltere PMI Hizmet Endeksi Mart

AB UFE Subat

Ingiltere BoE Faiz Karari

TR TCMB Reel Efektif Déviz Kuru Mart
AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

05 Nisan Cuma

AB Perakende Satiglar Subat
Almanya Fabrika Siparisi Subat
ABD Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD Tarim Disi istihdam Mart
ABD issizlik Orani Mart

ABD Tuketici Kredi Degisimi Subat

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
UTPYA 1.89 10.5% 3,314,945
ARTOG 1.90 9.8% 17,356,487
GSDDE 1.01 9.8% 8,610,907
GSDHO 1.46 9.0% 76,040,590
VESTL 224 1.7% 24,751,752

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 13.45 -19.2% 113,718
TRNSK 0.47 -11.3% 73,823
EKIZ 0.64 -11.1% 42,781
BLCYT 2.50 -11.0% 4,753,202
SKPLC 0.71 9.0% 39,206

Piyasa Beklentisi

iIMKB-100 Endeksi hafta icinde gerceklestirdigi tarihi 3. en yiiksek kapanisi ile birlikte
verdigi tepe olusumu sinyallerinin ardindan baslayan geri ¢ekilmesine diin de devam etti.
Gini %1.90 ekside tamamlayan IMKB'de, ézellikle son bir saatte yogunlasan satislarin
etkisi %1.43 oldu. Yurt icinde &nceki giin TCMB Baskani Erdem Basg¢i’nin 120 seviyesini
asmasi halinde 6l¢lli faiz indiriminin giindeme gelebilecegine isaret ettigi Reel Efektif Kur
Endeksi (REK) izlendi. REK’in 120 seviyesinin hemen altinda 119.95 seviyesinde
aciklanmasi, TCMB’nin 16 Nisan’daki toplantisinda politika faizi indirimi olasihgini sipheli
hale getirdi. Diger yandan MB'nin fonlama miktarini din 1 milyar TL artirmasinin etkisiyle
gbsterge tahvilin faizi gerilemeye devam etti.

Yurt disinda ise ECB faiz toplantisinin ardindan Baskan Mario Draghi'nin agiklamalar takip
edildi. Draghi’nin euro bélgesi ekonomisi Gzerindeki asagdi yénlu risklerin sirdigine dikkat
cekmesi, ECB’'den 6nimiizdeki dénemde faiz indirimi gelebilecegi beklentisini glglendirdi.
Bu beklentiyle EURUSD paritesi Kasim ortasindan bu yana en disik seviye olan 1.2745'i
gordi ancak bu seviyede kalici olmayarak yeniden 1.28'in Gizerine ¢ikti. Bugin de 1.2930
seviyesinden islem gorlyor.

ABD borsalar diin Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) agikladigi ekonomiyi hizlandirma
amach politka degisikliklerinin etkisiyle ortalama %0.42 deger kazanirken, Avrupa
borsalari ECB'nin faiz indirimi kapisini aralamasina ragmen %1.04 distd. BOJ'un din
acikladigi agresif parasal genisleme politikalarinin, diin Nikkei Endeksini eksi %2.3’ten arti
%2.2’ye gevirmesinin ardindan bugliin de agilista %4.0’e kadar tasidigini gériiyoruz. Diger
Asya borsalarinda ise diin oldugu gibi bugiin de zayif bir gériniim mevcut. ABD vadelileri
%0.20 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine yatay baglamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 11 baz puan dislsle %6.16 seviyesinden tamamlamasinin
ardindan bugin tezgahlstl piyasada ise %6.08-%6.11 araliginda islem goriyor.

ABD'de Garsamba gini agiklanan ADP verisinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan
bugln agiklanacak tarim-disi istihdam datasi daha da 6nem kazandi. Piyasada bugiin saat
15.30'ta aciklanacak tarim digi istihdamin Mart'ta 200,000 kisi artmasi, issizlik oraninin da
%7.7'de kalmasi bekleniyor.

Endeksin yatay acilmasinin ardindan diinkii diigiise tepki vermeye calisan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 Fransa Dig Ticaret Dengesi Subat 15:30 ABD Dis Tic Deng Subat (B:-44.6 mir $)
12:00 AB Perakende Satislar Subat (B:-0.40%) 15:30 ABD Tarim Disi Ist Mart (B:200 Bin)
13:00 Almanya Fabrika Sip Subat (B:1.2%) 15:30 ABD Issizlik Orani Mart (B:7.7%)

One Cikan Haberler

e Fed Baskan Yardimcisi Yellen, parasal genisleme programinin hizini gérinimdeki degisikliklere gore
ayarlamaktan yana oldugunu dile getirdi.*“BloombergHT.

e FED toparlanmada heyecan verici gelismeye karsi tepkisinin ne olacagini tartiyor.*NYT.
e FED anketinde yatirimcilarin risk istahinda artis géraluyor.
e ABD/Yetkili: Obama biitgesi aciklart 10 yilda 1.8 trilyon USD disirecek. Zengin kesimden daha ¢ok vergi alinacak.

e Draghi, ilerleyen aylarda ekonomide iyilesme beklediklerini, ancak durumu yakindan inceleyeceklerini ve gerekirse
faiz indirimine gidebileceklerini sdyledi.*EurActiv.

e Draghi herhangi bir Glkenin Euro’dan gikis ihtimalini digladi.*NYT.

 talya, 6zel sirketlere olan yaklagik 40 milyar EUR gecikmis kamu borcunu erteleme karari aldi.

e BOJ Kuroda, devlet tahvillerini satmakta acele etmeyeceklerini soyledi.

¢ IMF: Bllyime ve istihdam artisinin anahtari makroekonomik istikrar.

e 2012 yilinda yapilan sirket birlesme ve satin alma anlagmalari yil bazinda %11.8 oraninda geriledi.

e Ocalan BDP'lilerle yaptigi goriismede Kandil'e talimatini verdi: 1 Mayis'a kadar hazirlik bitsin, silahli birliklerin
cekilmesi baglasin.*Haber Tiirk.

e PKK'nin Tunceli, Amanoslar ve Karadeniz'deki birliklerinin sinir disina gikisi bitti. Militanlar Kuzey Irak'taki kamplara
yerlesti.
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e SPK Baskani: Sermaye piyasalarina yilsonuna kadar 60 yeni diizenleme yapilacak.

e SPK/Ertas: Aracilikta yeniden yapilanma tzerinde ¢aligiyoruz.*BloombergHT.

e AB’nin goérunir celik talebi 3 mn ton asagi revize edilerek 2013'te 138 mn ton olacak.

e Suudi Arabistan Tlrkiye’'den biiylikbas ve kiiglikbas hayvan alimi yapacak.*Zaman.

e Enerji Bakani Taner Yildiz: Dogalgaza zam konusu bu ay belli olacak.*Milliyet.

e Ciftcinin borglari 2015'e ertelendi.*Diinya.

e Tiurkiye'de 13 ilde 604 megavat glicindeki 23 riizgar enerjisi santralinin insasi devam ediyor.*Dlinya.
e AKFEN: Yunanistan’da yatirnm igin géristyor.*Zaman.

e ARCLK: 500 mn USD tutarl 10 yil vadeli tahvil ihraci tamamlanmistir.

e ARFYO: Ana ortak olan Alternatifbank’in ¢ogunluk hisselerinin satilmasi gerekli mercilerce onaylanmasini takiben sirkete iliskin agiklama
yapilacaktir.

e ASELS: Aselsan ile Anadolu Deniz insaat Kizaklar Sanayi ve Alyans Gemi Kiralama ve Denizcilik, TSK icin insa edilecek 2 adet Amfibi
gemiye (LST) konuslandirilacak savas sistemlerinin saglanmasi konusunda, 5 Nisan 2013 tarihinde 63.4 mn Euro (yaklasik 81 mn dolar)
tutarinda s6zlesme imzalayacak. Teslimat 2017 yilinda tamamlanacaktir. Yorum: Bu son sézlesme, Aselsan’in toplam siparislerinin (4 milyar
dolar, 2012 yil sonu) yaklasik %2’sini olugturmaktadir. (hafif olumlu)

e BLCYT: Adana’'da yapilan otel projesi igin alinacak olan 5 mn USD kredi yerine 10 mn USD tutarinda kredi alimina karar verilmistir.

e ECILC: 2008 yilina ait KDV iadesi kapsaminda satin aldidi hizmetlere iliskin yaptigi vergi incelemeleri sonucunda 19.8 mn TL vergi/ceza
bildirimi yapilmistir. Uzlasma Komisyonu'na basvurulmasi ya da dava agilmasi konusundaki degerlendirmeler devam etmektedir.

e EKGYO: Maslak 1453 projesinin yapildigi alanin 16.09.2011 tarihli imar plani ve uygulama plani igin verilen insaat ruhsatinin iptali ve
yUritmenin durdurulmasi talepli dava reddedilmistir.

e EKGYO: Sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak hisselerin halka arz edilmesine iligkin aracilik sézlesmesi imzalanmistir.
e EKGYO: Gaziosmanpasa arsasi igin yapilan ASKGP isi ihalesinin 2’inci oturumu 11.04.2013 tarihinde saat 14:30’da yapilacaktir.
e GEDIK: 31.05.2013 tarihinde hisse bagsina 10 kurus nakit temetti dagitimi yapilacaktir. Temetti verimi %4 seviyesindedir.

e GOZDE: Derby ve Tokai markalarinin Ureticisi Azmisebat Celik hisselerinin %48.81 orani revize edilmeye agik olmak sartiyla 44.2 mn TL
bedelle satin alinmigtir.

e IDAS: 2017 yilsonuna kadar kayitll sermaye tavanini 24 mn TL'den 60 mn TL'ye yUkseltiimesine karar verilmistir.
e ISCTR: Yurtdisi yatirnmcilara yonelik 500 mn USD tutarh 5.5 yil vadeli tahvil ihraci igin talep toplama sireci tamamlanmistir.

e KATMR: %58.11 oraninda pay sahibi olan hakim ortak yabanci yatirimciya sahip oldugu B grubu hisselerin ¢ogunlugu kaybetmeyecek
sekilde kismi satisi icin gérismelere baslamistir. Ortagin sahip oldugu 1.6 mn adet A grubu hisseler igin gériisme olmayacagi agiklandi.

e SNGYO: Bu yil da 3,600 konut satariz ama ciro beklentimiz daha yiksek.*Hurriyet.

e TCELL: Sirketin yénetim kurulu toplantisi diin daha yapildi. Yorum: Din hissede temettli beklentisiyle yikselis yasandi. Yeni bagimsiz
Uyelerin katihmiyla yapilan yénetim kurulu toplantisinda prosedir kapsaminda konularin ele alinmis oldugunu dislnlyoruz. Yatirimcilar
temett beklentilerini bir sonraki toplantiya birakacaktir.

e THYAO: Filo planlamasi kapsaminda artan bakim ve onarim islerinin karsilanmasi icin MNG Teknik Ugak Bakim satin alinmistir. Filoya 117
yeni ugak eklenecek olmasi teknik yapiyi sirdirebilirlik ihtiyacini artirmaktadir. Yorum: MNG’nin mevcut hangarlar Sabiha Goékgen ve
Atatirk havalimanindadir. MNG'nin Atatirk Havalimanindaki tesisini 65-70 mn USD tutarla kurdugu basina yansimaktadir. 3’lGncl
havalimaninin 2017°de faaliyete alinmasi sonrasi Atatliirk Havalimani kapatilacak olmasi satin alimin uzun vadeli faydasi olmayacaktir.

e TKFEN: Sirketin istiraki Toros Tarim’in yeni bir silflirik asit tesisi kurmasi, mevcut fosforik asit tesisinin yenilenmesi ve kompoze gibre
tesisinin iyilestiriimesi igin yapilacak 300.25 mn USD yatirim igin blylk 6lgekli yatinm statlisinde tesvik belgesi alinmistir. Tesvik belgesi
kapsaminda yatirrmin %35’ini kurum vergisinden duisebilecektir. Vergi avantajinin %20’sini yatirnm déneminde %80’ini faaliyet ddneminde
kullanabilecektir. Yorum: Tesvik belgesinin yatirim miktarinin 3’te birini indirecek olmasi sirket igin pozitiftir. Ancak piyasa bu haberi 6nceden
bekledigini disiintyoruz.

e TOASO: Bugiin hisse basina 96 kurus olmak (izere toplam 480 mn TL nakit temettli dagitilacaktir. Temettl verimi %7.9 olurken ayarlanmig
yeni fiyati 11.35 TL'dir.

e UTPYA: 05.04.2013-15.05.2013 tarihleri arasinda sirket kendi hisselerini 2 mn TL fon kullanarak 1 mn adede kadar iktisap etmesine karar
verilmistir.

Makro Haberler

= Merkez Bankasi (MB) son yayinlanan fiyat geligmeleri raporunda Mart ayi enflasyonundaki ylkselmenin gida fiyatlarindaki artis kaynakli
oldugunu belirtti. Raporda gida grubunun yillik TUFE’ye Subat degerine gére 0,6 puanlik katki sadladigi agiklanirken temel mal ve hizmet
grubu katkilari yatay seyir izledigi teyit edildi. Raporda 1G13 ddéneminde 1,1 puan artan TUFE degerinin 1 puanlik kisminin islenmemis gida
fiyatlar tarafindan geldigi belirtilirken islenmemis gida fiyatlarindaki yillik %8,71 seviyenin alti cizildi. MB enerji fiyatlarindaki aylik %0,28
disusl akaryakit ve tip gaz fiyatlarindaki gerilemeye baglarken, temel mal grubunda devam eden asagi yonli seyri olumlu bir gelisme olarak
g6rdu.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.85 2.88 |} -1.04%| 3.70 29.82%
HALKB | 18.30 [ 18.95 |4} -3.43%| 21.20 15.85%
KOZAL | 40.90 | 42.20 |4} -3.08%| 54.00 32.03%
TCELL 12.25 | 12.15 [+ 0.82%| 14.10 15.10%
THYAO 7.38 7.42 [} -0.54%| 7.90 7.05%
TKFEN 7.70 7.72 |4} -0.26%| 9.10 18.18%
YKBNK 5.42 5.64 | -3.90%| 6.50 19.93%
* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



