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Haftalik Ajanda

01 Nisan Pazartesi

Gin PMI Imalat Endeksi Mart
TR 4G12 GSYH

TR PMI imalat Endeksi Subat
ABD PMI imalat Endeksi Mart
ABD insaat Harcamalar Subat
ABD ISM imalat Endeksi Mart

02 Nisan Sal

Almanya PMI imalat Endeksi Mart
AB PMI imalat Endeksi Mart
Italya Issizlik Orani Subat
Ingiltere PMI imalat Endeksi Mart
AB issizlik Orani Subat

Almanya TUFE Mart

ABD ISM NY Endeksi Mart

ABD Fabrika Siparisleri Subat
ABD Motorlu Tasit Satisi Mart

03 Nisan Gargamba

TR TUFE-UFE Mart

AB TUFE-Yillik Mart

ABD ADP Ozel Sektér Istihdami Mart
ABD ISM Hizmet Endeksi Mart

04 Nisan Persembe

JP BoJ Faiz Karari

Almanya PMI Hizmet Endeksi Mart

AB PMI Bilesik Endeksi Mart

ingiltere PMI Hizmet Endeksi Mart

AB UFE Subat

Ingiltere BoE Faiz Karari

TR TCMB Reel Efektif Déviz Kuru Mart
AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

05 Nisan Cuma
AB Perakende Satiglar Subat
Almanya Fabrika Siparisi Subat
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %1.36 oraninda deger kaybederek teknik agidan sinyallerini verdigi
tepe olusumu ihtimalini glglendirdi. Hafta basindan itibaren sanayi sektdrii hisseleri
desteginde gUgli kalmaya calisan endeks, 86.000 seviyesini koruma c¢abasi
gbstermekteydi. Ancak 6nceki giin sanayi hisselerinin de hafta basindan itibaren deger
kaybeden bankacilik hisselerine katiimasi, kar satislarinin genele yayilmaya basladiginin
sinyalini vermis ve 86.000 seviyesinin korunmasini zorlagtirmigti.

TCMB Bagkani Erdem Basc¢rnin Mardin'deki konusmasinda Reel Efektif Kur (REK)
endeksinin 120 seviyesini agsmasi halinde él¢uli faiz indiriminin giindeme gelebilecegini
aciklamasi, déviz ve faiz cephesinde hareketlilik yaratti. Son PPK toplantisindan sonra
TCMB'nin parasal sikilastirmaya gidecegdi yorumlari ile degerlenen TL, sb6z konusu
aciklamalarin ardindan %0.36 deger kaybetti ve doviz sepeti 2.066 seviyesinden kapandi.
Déviz kurunun olmasi gereken denge degerine yakin oldugunu belirten Basci, kur ile ilgili
garanti vermediklerine sadece oynakligi azaltmaya calistiklarini sdyledi. Gdsterge tahvilin
faizi ise BasgI'nin agiklamalari sonrasinda, TUFE verisinin beklentilerin {izerinde gelmesine
ragmen, TCMB'nin 16 Nisan’'daki PPK toplantisinda faiz indirimi olasiligini fiyatlayarak hizla
geriledi.

Yurt disinda ise Avrupa ve ABD borsalari sirasiyla %0.95 ve %1.06 oraninda deger
kaybetti. Defansif hisseler 6nciliginde rekor kiran SP500 Endeksine ragmen deger
kaybeden kuglk piyasa degerleri sirketlerin izlendigi Russel2000 Endeksi, diin de %1.64
oraninda distl. ABD'de diin agiklanan ADP ve ISM servis verileri beklentilerin altinda kaldi.

Bugiin sabah saatlerinde %2.32 disen Nikkei Endeksi, Japonya Merkez Bankasinin
beklentilerin Gzerinde tahvil alim programi agiklamasinin ardindan su saatlerde %1.37
artiya dondu. Asya’daki dider borsalarda ise K.Kore'nin savas durumunda olmasinin
gerginligi ile zayif bir gériinim mevcut. ABD Savunma Bakani Chuck Hagel'in K.Kore'nin
"gercek ve net" bir tehlike olusturdugunu agiklamasinin yatirimcilari tedirgin ettigi gérultyor.
ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.15 oraninda
saticili baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi din 16 baz puan dislsle %6.27
seviyesinden tamamlamasinin ardindan buglin tezgahiistl piyasada ise %6.23-%6.27
araliginda iglem géruyor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, saat 14.30’da ac¢iklanacak reel efektif
kur endeksinin (REK) ardindan hareketlenecegini tahmin ediyoruz.

ABD Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD Tarim Disi istihdam Mart
ABD issizlik Orani Mart

ABD Tuketici Kredi Degisimi Subat

Bugiin Aciklanacak Veriler
Japonya BOJ Faiz Karari

10:53 Almanya PMI Hizmet Mart (B:51.6)
10:58 AB PMI Bilesik Mart (B:46.5)
12:00 AB UFE Subat (B:0.1%)

14:00 BOE Faiz Karari Nisan (B:0.5%)
14:30 TR Reel Efektif Déviz Kuru Mart
14:45 AB ECB Faiz Karari Nisan (B:0.75%)
15:30 ABD issizlik Bagvurulari (B:350 Bin)

One Cikan Haberler

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse  Kapams Dej.(h)  Hacim(ML) o \wjjliams, parasal genislemeyi azaltmak igin heniiz cok erken oldugunu savundu.*BloombergHT.
ARTOG 173 18.5% 6,869,753
GSDHO 1.34 1M7% 53315312 e FED yetkilisi yaz aylarinda parasal genislemenin yavaslatilabilecegini sdyledi.*FT.
YGeYo 0.8 5% S0 o ABD'de ekonomi verilerinin beklentileri karsilamamasi ekonomideki bahar havasini sorgulatiyor.*CNBC.
MUTLU 8.2 68% 29,421,159
TEKST 1.60 6.0% 96,985,796 e AMB Basgkani Draghi, Gliney Kibris'taki kargasanin giiven duygusunu baltaladigi Avrupa icin B Plani'ni
g6zden gegirmeye hazirlaniyor.*BloombergHT.
e o Ispanya’da ekonomideki kirilganlik kiiglik igletmelere olan kredi akigini kesti.*FT.
En Cok Diisen Hisseler ;
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e IMF: ltalya’nin borcunda sorun &ézel sektorll vurabilir.*WSJ.
ORGE 16.65 '15'9:/“ 3,:8,789 e Aylik tahvil alim programi ile uzun vadeli varlik alim programini birlestirme karari alan BOJ, aylik 7 trilyon
TRNSK 058 A02% 2,788 yen degerinde bono alacagini séyledi.*BloombergHT.
EKIZ 0.72 -10.0% 53,430
MAALT  17.35 9.6% 12,965,426 e Ayagini frenden c¢ekti. Erdem Basci, Merkez'in kredi blylimesine yonelik politikasini degerlendirdi.*Hurriyet.
RANLO 0.8 5% 1634 o  Davutoglu: Tirkiye'nin AB-ABD ticaret anlasmasina taraf olmasi hak ve zorunluluk.*EurActiv.

e Litvanya, Turkiye ile '1 ya da 2' fasil agmak istiyor.*EurActiv.
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e 20 yas Ustl 2 milyon binek otoya hurda tesviki geliyor.*Star.

e Martta otomobil ve hafif ticari arag pazari gegen yila gére ylzde 6 oraninda blyilyerek 68 bin 774 adet oldu. Toplam otomotiv pazari ise ilk geyrekte
ylzde 12.41 artisla 152 bin 604'e ulasti.*Sabah.

e Demiryolu ag1 12 yil iginde 2 kati uzunluga ulagsacak.*Diinya.

e AKBNK: Banka GM Binbasgil, sermayemiz banka aliminda esneklik kazandiriyor.*WSJ.

e AKFEN: Faaliyet raporunda 2013 yilinda altyapi sektoriinin her alaninda yatirim firsatlarini degerlendirme planindan bahsedildi.

¢ ANELE: BAE Abu Dabi’'de mukim Anel Emirates istirakinin sermayesinin 73,800 TL'den 885 bin TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir
e ARTOG: Hakim ortagi oldugu ARP Petrol Uretim petrol arama ruhsati ardindan arama hakkina sahip olmustur.

e ATAC: Tahsisli sermaye artisinda SPK’nin 26 Mart'ta verdigi kararin uygulanacagi belirtiimistir. Béylece édenmis sermayesi 34 mn TL artirilacak olup
tahsisli sermaye artisina katilacak ortaklarin 66.8 mn TL alacagi mahsup edilecektir.

e ATAC: Bagh ortakh@! Kiglahan Otelciligin hisselerinden 4 mn adedinin Gimsan Gediz Iplige satiimasina iligkin yénetim kurulu karari iptal edilmistir.

e AVGYO: 19,200 m2 kapali alani olan Samsun Sehirlerarasi Otobus Terminali kirasi 187 bin TL, 10,800 m2 kapali alana sahip Garsamba Sehirlerarasi
Otobiis Terminali kirasi 45 bin TL ve 3,953 m2 kapali alana sahip Havza Sehirlerarasi Otobiis Terminali kirasi 33 bin TL olarak revize edilmistir.

e AYGAZ: 09.04.2013 tarihinde hisse basina 1 TL nakit temettl dagitimi ve 500 mn TL kayith sermaye tavani glincellemesi genel kurulda kabul edildi.
e BAKAB: Yo6netim kurulu baskani 145,346 adet hisseyi ortalama 2.57 TL fiyattan satin almistir.

e BERDN: Sirketin net aktif degeri 3.2 mn TL olan maddi duran varliklarina bilirkisi heyeti 03.03.2009 tarihinde 138.7 mn TL deger tespit etmistir. Ayrica
11.01.2012 tarihinde net aktif degeri 3.3 mn TL olan arazi ve binalarina 118.6 mn TL deger tespiti yapiimistir. Oz kaynaklarin 19.9 mn TL oldugu ve
6denmis sermayesinin 5.2 mn TL olmasi dolayisiyla TTK 376. Madde kapsaminda olmadigi bildirilmistir.

e BEYAZ: 3 yil vadeye kadar 100 mn TL tutarli tahvil ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e BRSAN: Borusan’dan 150 milyon dolarlik fabrika temeli.*Milliyet.

e BSHEV: Esas s6zlesmede amag ve konu basligina AR-GE faaliyetleri icin gerekli olan laboratuvar ve arastirma merkezi kurma ifadesini eklemistir.
e DOBUR: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 39.10 kurus nakit temettll dagitma karari almistir. Son kapanis fiyatina gére temetti verimi %12.65.

e EKGYO: istanbul Basaksehir Ayazma 3. Etap ASKGP isinde Oziilke insaat-Oz-Kar Insaat ortakligiyla sézlesme imzalanmistir.

e GLYHO: Sirket 100 bin adet hisseyi 1.84 TL fiyattan satin almistir.

e GOLDS: Commerzbank’in sirket aleyhine actigi davada Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinin verdigi iflas karari sonrasinda IMKB hissenin islem
g6rmekten men edilmesine ve borsa pazarlarindan gikariimasina karar vermistir.

e GSDHO/TEKST: GSD Holding Tekstil Bankasi’nda sahip oldugu hisselerin satisina yonelik BNP Paribas’i finansal danisman olarak yetkilendirmistir.

e ISCTR: Yurtdisinda yerlesik yatirimciya 5.5 yil vadeli tahvil ihraci onayi ardindan yetkilendirme yapilmistir. Sirketin yapmayi planladigi 550 mn TL
banka bonosu ve 150 mn TL tahvil ihraci i¢in SPK’ya basvuru yapilmistir.

e KOMHL: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak (zere kayitll sermaye tavani 341.6 mn TL olarak onaylanmistir.

e PETKM: 2023'te kapasite 6 mn ton olacak.*Vatan.

e SISE: Genel kurulda 31.05.2013 tarihinde hisse basina 4.73 kurus temettl 6demesi ve %4.73 oraninda hisse dagitimi onaylanmstir.

e SKBNK: 5 yil vadeye kadar 500 mn USD tutarinda tahvil ihracina onay alinmasinin ardindan yatirimei toplantisi yapilacaktir.

e SNGYO: %100 istiraki olan Eviya Gayrimenkull tim aktif ve pasifleriyle devralmaya karar vermistir.

e TCRYO: Sirket girisim sermayesine déntsim karari iptal edilerek yatirnm holdinge déntsim karari alinmistir. Kayitli sermaye tavani 20 mn TL'dir.
e THYAO: THY Teknik ABD’li Gore Designs ile ortaklik ve satin alma gériismelerine baslamistir.

e TUPRS: Buglin hisse bagina 3.85 TL olmak Uzere toplam 964 mn TL nakit temettli ddemesi yapilacak. Son kapanis fiyatina gére %7.1 temettu verimi
bulunuyor. Ayarlanmis yeni fiyati 51.25 TL.

e TUPRS: Yunanistan’dan yatirm daveti geldi.*Sabah.

e UTPYA: %19 oraninda istiraki olan Gag 1 Yapi Malltepe AVM'nin %43.23 oranina sahiptir. Diger ortak ilbank sahip oldugu %56.77 oranindaki hisseyi
Cankaya Belediyesine satmistir. Cagd 1 Yapi da kendi hisselerinin satisi i¢in belediye ile gériismelere baglamistir.

¢ VAKBN: 3 milyar USD tutarinda tahvil ihnracina onay alinmasinin ardindan ihrag yapmaya hazir hale gelinmistir.
¢ YKBNK: 2.4 milyar TL borglanma araci ihrag programi gergevesinde toplam 350 mn TL banka bonosu ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

Makro Haberler

= Torkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan Mart Ayr TUFE rakami %0,66 ile piyasa beklentisinin (izerinde gergeklesti. Tiiketici fiyatlarinin
aylik artis temposu hem bizim %0,45 olarak giincelledigimiz tahminimizi hem de %0,40’lik piyasa 6ngérisini asmakla kalmayip ayni zamanda yillik
enflasyonunda 0,3 puanlik artis ile %7,29 dlzeyine tirmanmasina yol agti. Bdylece yillik TUFE yilin G¢linct ayinda da %5’lik resmi hedef etrafinda
belirlenen 2 puanlik belirsizlik arahiinin Gst sinirnin Gizerinde kalmaya devam ederken, kabaca Ocak ayi seviyesine geri ddnmis oldu. Mart ayinda
UFE’nin kaydettigi %0,81’lik artis da %0,48'lik piyasa 6ngorisinl ve bizim benzer %0,45'lik tahminimizi 6nemli ¢lglide agti ve Gretici fiyatlarinda
Kasim ayindan beri araliksiz devam eden dislst sonlandirmig oldu. Bdylelikle yillik UFE yedi ay sonra ilk kez yéniinl yukari gevirirken kabaca yarim
puanlik bir artigla %2,3 seviyesine tirmandi.

= Yilsonu TUFE 6ngériimiizii ise %7,1 olarak koruyoruz. Nisan ayinda manset ve cekirdek igin gerileme 6ngérsek de, bunun Merkez Bankas! tarafindan
da isaret edildigi gibi Mayis ayi ile birlikte yeniden yiikselis egilimine yerini birakabilecegi fikrindeyiz. Banka’'dan farkl olarak bu yiikseligin yerini yilin
son ¢eyreginde duslse birakacagdini, son dénemde hizli biylyen faiz-disi harcamalarin dlzeltici gelir yonli tedbirlerin olasihigini yiukseltmesinden
dolayi, distnmiyoruz. %5’lik hedefin yakalanmasi igin g¢ekirdedin bu diizeyin énemli dlglide altina gerilemesi gerektigine inaniyor, ancak Banka’nin
TL'nin dederlenmesi karsisindaki tavri nedeni ile bunu olasi gérmiyoruz.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
Nispetiy 370 '
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310
Bu e-po, 995 namaz ya da
yayinlan 280 opyalanmasi,
yayilma ggg bildiririz. Eger
mesajin| 5 1z. Gbénderen
ve Yatir, 220 onusunda bir
garanti \ 38(5) ndirme amaci
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Emre Bi e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Arastirma Boliimi .
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Zimr(t Ca GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma ci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35
Onc. Getiri
Levent Du Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%) y@yf.com.tr +90(212) 317 69 33
Strateii EKGYO | 2.88 2.92 [ -1.37%| 3.70 28.47%
W HRALKB | 18.95 | 19.60 [& 3.32%| 21.20 || 11.87%
Hakan TeAKOZAL | 42.20 | 42.00 [+ 0.48%) 54.00 27.96%)| @y com.tr +90 (212) 317 69 59
TCELL | 12.15 | 12.15 [5» 0.00%| 14.10 16.05%
Goksel Te|THYAO | 7.42 | 7.42 |= 0-002/" 7.90 6.47%}@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hi]seyin S TKFEN 7.72 7.76 G- -0.52% 9.10 17.88% yf.com.tr +90 (212) 317 69 47
YKBNK | 5.64 5.74 [ -1.74%| 6.50 15.25%
Kurumsa *Model pom%ﬁng'{ﬂwualan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
__dikkate alinarak segilmistir. Yatirim Kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Pervin B3 Model Portfoy Performans
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