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Haftalik Ajanda

01 Nisan Pazartesi

Gin PMI Imalat Endeksi Mart
TR 4G12 GSYH

TR PMI imalat Endeksi Subat
ABD PMI imalat Endeksi Mart
ABD insaat Harcamalar Subat
ABD ISM imalat Endeksi Mart

02 Nisan Sal

Almanya PMI imalat Endeksi Mart
AB PMI imalat Endeksi Mart
Italya Issizlik Orani Subat
Ingiltere PMI imalat Endeksi Mart
AB issizlik Orani Subat

Almanya TUFE Mart

ABD ISM NY Endeksi Mart

ABD Fabrika Siparisleri Subat
ABD Motorlu Tasit Satisi Mart

03 Nisan Gargamba

TR TUFE-UFE Mart

AB TUFE-Yillik Mart

ABD ADP Ozel Sektér Istihdami Mart
ABD ISM Hizmet Endeksi Mart

04 Nisan Persembe

JP BoJ Faiz Karari

Almanya PMI Hizmet Endeksi Mart

AB PMI Bilesik Endeksi Mart

ingiltere PMI Hizmet Endeksi Mart

AB UFE Subat

Ingiltere BoE Faiz Karari

TR TCMB Reel Efektif Déviz Kuru Mart
AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

05 Nisan Cuma

AB Perakende Satiglar Subat
Almanya Fabrika Siparisi Subat
ABD Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD Tarim Disi istihdam Mart
ABD issizlik Orani Mart

ABD Tuketici Kredi Degisimi Subat
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KAPLM 19.90 21.7% 853,766
TEKST 1.46 9.0% 96,346,023
PIMAS 4.29 8.9% 1,817,252
TAVHL 12.50 7.3% 22,222,310
BJKAS 1.64 6.5% 104,753,362
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUROM 0.99 -12.4% 6,005,485
TRNSK 0.74 -10.8% 17,178
EKIZ 0.99 -10.8% 34,699
UCAK 2.04 6.0% 5,780,029
GSDDE 0.91 5.2% 6,208,236

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi gectigimiz hafta %4.2 deder kazanarak 85.898 seviyesinden kapandi. Sanayi
sektdri hisseleri %3.6, bankacilik sektéri hisseleri ise %4.6 deder kazandi. Mart ayi ortasindan
itibaren 82.000-84.000 seviyeleri arasindaki islem bandina sikisan endeks, gegctigimiz hafta bu
bandini yukari yénde kirdi. Bdylece son iki-U¢ haftadir yénsiiz ve kararsiz bir seyir izleyen
endeks, teknik agidan yikselis egilimi kazanma sinyali verdi.

Gegctigimiz hafta yurt icinde TCMB’nin faiz koridoru Ust bandini sirpriz bir sekilde 100 baz puan
indirmesi ve S&P’nin kredi not artirimi giindemi belirledi. Klresel piyasalarda ise Eurogroup
baskani Dijsselbloem’un G.Kibris kurtarma programinin diger Ulkeler igin de érnek olabilecegini
aciklamasi ve sonrasinda aciklamasini diizeltme cabasi, dalgalanma vyaratti. italya'da ise
hiokimet kurma gérevini Ustlenen Bersani’nin beklendigi gibi basarisiz olmasi, siyasi kilittenmenin
devamina neden oldu. Zor bir haftayl geride birakan Avrupa borsalart %0.51 deger
kaybederken, EURUSD paritesi de 1.28 seviyesinin altina geriledi. ABD borsalari ise %0.82
oraninda yiikseldi ve Dow Endeksinden sonra SP500 Endeksi de 2007 yilindaki tarihi zirvesini
asmay| basard..

G.Kibris merkez bankasi, Bank of Cyprus'taki yliksek mevduat sahiplerinin 100,000 Euronun
Uzerindeki tasarruflarinin yaklasik %60'in1  kaybedeceklerini agikladi. Hatirlanacadi Uzere
hesaplardan %30-40 oraninda zarar tahminleri bile gegen hafta Avrupa bankalarinda tedirginlik
yaratmisti. Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble ise G.Kibris'in ézel ve bir kereye
mahsus bir érnek oldugunu tekrarladi. Bugiin Cin'de agiklanan resmi imalat PMI verisi Mart'ta
50.9 ile 11 ayin en yiksek seviyesine ulasti, HSBC PMI verisi ise 51.6'ya ylUkseldi.

Japonya’da ise is diinyasi glvenini gbsteren Tankan anketinin beklentinin altinda kalmasi
nedeniyle Nikkei Endeksi %1.6 ekside kapandi. Diger agik olan Asya borsalarinda ise yatay bir
seyir mevcut. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Cuma giini ABD borsalari Paskalya tatili
nedeniyle kapaliydi, bugiin de Asya’da Hong Kong ve Avusturalya, Avrupa'da ise Almanya ve
italya borsalari kapal kalmaya devam edecek. Gésterge tahvilin faizi Cuma giinii 1 baz puan
ylkselerek %6.35 seviyesinden kapanmasinin ardindan, bugiin tezgahistl piyasada %6.33-
%6.35 araliginda islem gérlyor.

Endeksin giine yatay baslayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR GSYH 4G12 (B:2.3%)
10:00 TR PMI imalat Endeksi Subat

15:58 ABD PMI imalat Endeksi Mart (B:54.9)
17:00 ABD insaat Harcamalar Subat (B:1%)
17:00 ABD ISM Imalat Endeksi Mart (B:54.1)

One Cikan Haberler

ABD’de tliketici harcamalari ve gelirlerdeki artis 2013 yilinin ilk aylarinda ekonomi buylmesinin gugli

oldugunu goésterdi.*FT.

istihdam ABD genelinde artiyor.*WSJ.

ECB yoneticisinden Eurogroup Baskani'nin tartismali 'kurtarma' modeline destek.*EurActiv.

Bank of Cyprus'taki blylk mevduat sahipleri, tasarruflarinin yiizde 60'in1 kaybedebilir.*CNBC.

2 haftadan uzun siredir kapali olan Giiney Kibris borsasi, 2 Nisan'da yeniden agilabilir.*BloombergHT.

Segimlerin ardindan hala hikiimetsiz olan italya'nin Cumhurbaskani Napolitano, son giine kadar gérevinin

basinda kalma sézi verdi.*BloombergHT.

Berlusconi italya'da teknokrat hiikiimet istemiyor.*EurActiv.

Kaya gazi anlagsmasi, AB'de enerji devrimini getirmeyebilir.*EurActiv.

Japonya’'da imalatgi gliveni 3 geyrek sonra ilk kez yikselis kaydetti.*CNBC.

Rus petrol sirketleri Bati Sibirya’daki kaya gazi kaynaklarinin agilimasini bekliyor.*FT.

Gin'de imalat Mart ayinda beklentiyi yakalayamadi, ancak blyimedeki toparlanmanin hizini korunduguna

isaret etti. PMI imalat 11 ayin zirvesinde. Uretim ve yeni ihracat siparisleri zirvede.*CNBC.
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Sirket ve Sektor Haberleri 1Nisan 2013

e 12 Mart'ta Japonya okyanusta metan hidrattan gaz ¢ikarmayi basardi. Profesér Ediger, "En blyuk rezervlerden biri Karadeniz'de. Bu firsat
kacirmayalim. Cari agik sorunu da ¢6zllir" dedi.*Sabah.

e Kdmiir, petrol ve dodalgazin tahtini salliyor. Diinyada 70'den fazla Glkede Uretilen kdmur her gegen giin artan eneriji talebiyle birlikte daha da
6nem kazaniyor.*Star.

 Bilgi Teknolojileri ve iletigim Kurumu (BTK) tarafindan onaylanan, GSM sirketlerinin cep telefonu ve haberlesme hizmetleri ticretlerine
uygulayacagi yeni Azami Ucret Tarifesi yarindan itibaren uygulanmaya baslayacak. Ust sinir %5.7 artti.*Star.

e TEB’intamami Fransizlara gecebilir.*Zaman.
e Hurda tesviki giindemde degil.*Vatan.

e AKCNS: Ug yil iginde yatinmini ikiye katlamayi hedefleyen Akgansa, yurtdisina yéneldi.*Sabah. Akcansa’nin 1 milyar dolarlik yatirm giicii
var.*Vatan.

e AKFEN: Yénetim Kurulu Bagkani Hamdi Akin, iDO'nun halka arzi igin heniiz erken oldugunu tekrarladi, "2014-2015"te bakacagiz' dedi. Akin,
Mersin'de bulunan santralin kapasitesini 1.100 megavata ¢ikarmayi hedeflediklerini, bu nedenle 800 milyon dolarlik bir yatinm yapacaklarini
sOyledi. Akfen holding 2013'te toplam 1 milyar dolari agan yatirim yapmayi planhyor.

e ARCLK: Bugln hisse basina 52.5 kurus olmak Uizere toplam 355 mn TL nakit temettl dagitacaktir. %4 temettl verimine isaret ederken hisse
yeni baz fiyati 12.35 TL olacaktir.

e BJKAS: Kullip eski oyuncusu Ferrari ile arasindaki anlasmazliktan dolayl dogan édeme yUkimlGliginig 7.9 mn EUR ile taksitlendirerek
sinirlandirmigtir.

e CIMSA: Sirket nakit 98 mn TL (hisse basina 0.0726 TL) temettli dagitimina bugiin baslayacak. Son hisse kapanis verisi ile temettli verimi
%6.5’dur. Referans fiyati 10.36/hisse olarak hesapliyoruz.

e EGLYO: Enda Enerji'deki payinin artiriimasi icin Egenda Ege Enerjinin yapmis oldugu satis ihalesine teklif verilmistir.
e EGSER: 21.05.2013 tarihinde hisse basina 25.9 kurus nakit temettli dagitacaktir.

e EKGYO: istanbul Umraniye 1. Etap ASKGP isinde sirket satis geliri ek protokol ile 147.1 mn TL'den 151.1 mn TL'ye revize edilmistir. Yorum:
Projede en ylksek gelir revizyonu ilk protokolde saglanirken son protokolle bir éncekine gdre sirket payinin toplam igindeki orani %3’Un
Gzerine ¢iktl. Toplamda protokoller sonucu EKGYO payi 90 mn TL artig gosterdi.

* EKGYO: Sirket yapmis oldugu agiklamada Maslak 1453 projesi ylrirliikte bulunan 2011 yilinda onanli imar planlarina gére alinmis ruhsata
dayall olarak devam ettigini ve projede hukuki ve idari yonden herhangi bir sikinti bulunmadigini ayrica Istanbul 1. Idare Mahkemesi'nin ve
Istanbul 8. Idare Mahkemesi'nin iptal kararlar projeyi hi¢bir surette etkilemedigini belirtti.

e GARAN: Genel Mudiir Ozen "Eger ekonomi yénetiminin lisans verme istedi varsa, Garanti olarak katilim bankaciligi alaninda faaliyet
gbstermek isteriz. Bu konuda galismalara baglayacagdiz" dedi.*Haber Tirk.

e GENTS: %63.65 oraninda istiraki oldugu Gentas Bolu Lamine’nin %10 oranindaki bedelli sermaye artigina katilmaya karar vermistir.
e GLYHO: 925,814 adet hisse 1.8-.83 TL fiyattan satin alinmistir.

e GSDHO/TEKST: Tekstil BankasI’nin stratejik opsiyonlarini degerlendirme silirecinde herhangi bir kurum yetkilendiriimemistir.

e GSRAY:01.01.2012-31.12.2012 dénem zarar 32.17 mn TL olurken bir yil dnce 78.9 mn TL net ddnem zarari bulunmaktaydi.

e ISCTR: Buglin hisse basina 14.78 kurus nakit temett(i 6demesi yapacaktir. %2.1 temettl verimine isaret etmektedir.

e KARKM: 200 bin adet sirket hissesi 2.35 TL fiyattan satilmigtir.

e KARTN: 02.04.2013 tarihinde hisse basina 1.516 TL nakit temetti dagitacaktir.

e SAHOL: Kurtul, Carrefour'da hisse degisimi slrecinin devam ettigini, en kisa zamanda Sabanci Holding'e uygun olacak bigimde
sonuglandirma istediklerini sdyledi. Grubun ilgilendigi ihalelerden 3.Havalimani icin ' Bliyik bir dolgu konusu var, bu da ilk ¢galismalarimizda
bize soru isaretleri getiriyor, bu konuyu cok iyi degerlendirmemiz lazim’ agiklamasinda bulundu.

e SAHOL: Sabanci Holding Yo6netim Kurulu Baskani Giler Sabanci, istikrarli bir sekilde buytdiklerini belirtti. ‘Borcumuz yok paramiz
cok’.*Hurriyet.

e SAHOL: Bugiin hisse basina 10 kurus olmak (zere toplamda 204 mn TL nakit temettl dagitimi yapacak. Temettl verimi %0.9 olurken hedef
fiyatimizi 10.60 TL’den 10.50’ye ayarliyoruz.

e TEKTU: Yapimi yeni tamamlanan stidyolarin bir b&limi BKM'ye dizi film ¢gekim seti olarak kiraya verilmistir.
e TSPOR: 01.06.2012-31.12.2012 dénem zarari 31.77 mn TL olurken bir yil 6nce 22.2 mn TL net dénem kari olmustu.
e TTKOM: Sirket kendisi ve bagdh ortakliklari i¢in Ericcson alimlarinin finansmanina yénelik 9 yil vadeli 150 mn USD tutarli kredi kullanmistir.

e TTKOM: Uludag Ekonomi Zirvesi'nde hafta sonu Reuters'a yaptigi aciklamada Yilmaz, "Satici taraf 18 Nisan'da baglayici olan teklifleri
bekliyor. Karsi tarafin stiregle ilgili takvimi degistirme ihtimali de var, ama normal takvim iglerse bu yil iginde olur herhalde" diye konustu.

Makro Haberler

= TUIK verilerine gére Subat ayinda ticaret agigi 7 milyar dolarla tahminlerin altinda gergeklesti ve yillik bazda %15,2 artis kaydetti. 12 aylik birikimli
deger yilin ikinci ayin dada artmaya devam ederek 85,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. ihracat 12,4 milyar dolarla beklentilerin (istiinde ve yillik %5,8
artis kaydederken altin ihracati uluslararasi yaptirimlar sonucu 0,5 milyar dolar katki gergeklestirebildi. Ithalat tarafinda Subat ayi 19,4 milyar dolarla
beklentilerin altinda geldi ve yillik bazda %9 artisla dis ticaret aciginin tahminleri agsmasina neden oldu. Hesaplamalarimiz 5,3 milyar dolarlk bir cari
acigin olustuguna ve bunun sonucunda birikimli degerin 1,1 milyar dolar artacagina isaret etti.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 3747
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 2.92 2.89 |4+ 1.04%| 3.70 26.71%
HALKB | 19.55 | 19.35 [{+ 1.03%]| 21.20 8.44%
KOZAL | 42.00 | 42.30 [{} -0.71%| 54.00 28.57%
TCELL 12.15 | 12.15 |=» 0.00%| 14.10 16.05%
THYAO | 7.48 7.40 [+ 1.08%| 7.90 5.61%
TKFEN 7.70 7.76 | -0.77%| 9.10 18.18%
YKBNK | 5.68 5.60 |4+ 1.43%| 6.50 14.44%

* Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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