YATIRIM
FINANSMAN

29 Mart 2013

Endeks ve Hacim (mn TL)

85.500 T 85254 3500
L 3.000
1 b 2500
84.000 . [ 250

82.452 [ s00
82500 1 L 1.000

1908] 2.019] 2.623] 2.535] 3.097 | 500

83,971 84195

81.000

22.Mar 25.Mar 26.Mar 27 .Mar 28.Mar
Hacim (mn TL) =—0— XU100

Haftalik Ajanda

25 Mart Pazartesi

italya Tuketici Gliven Endeksi Mart
ABD Chicago FED Imalat Subat
ABD Dallas FED imalat Mart

FED Baskani Bernanke Konusmasi

26 Mart Sal

TR TCMB PPK Faiz Karari Mart
ABD Dayanikli Mal Siparisi Subat
ABD S&P Case Shiller Ocak
ABD Tuketici Guveni Mart

ABD Yeni Konut Satigi Subat
ABD Richmond FED Imalat Mart

27 Mart Garsamba

Almanya Gfk Tiketici Glveni Nisan
FR GSYH 4G12

TR Tiketici Guveni Mart

Ispanya Perakende Satislar Subat
Ispanya Cari Denge Ocak

Italya Sanayi Siparisi ve Satisi Ocak
ingiltere GSYH 4G12

AB Ekonomi Giiveni Mart

AB Tuketici Giiveni Mart

Italya Perakende Satiglar Ocak
ABD Bekleyen Konut Satislari Subat
FED Kocherlakota Konusmasi

28 Mart Pergsembe

Almanya Perakende Satislar Subat
Almanya Igsizlik Orani Mart

italya Is Gtiveni Mart

AB Ozel Sektor Kredi Degisimi Subat
ABD GSYH nihai 4G12

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Chicago PMI Mart

ABD Kansas FED imalat Mart

29 Mart Cuma

TR Disg Ticaret Dengesi Subat
italya TUFE Mart

ABD Tlketim Harcamalar Subat
ABD Kisisel Gelir-Harcama Subat
ABD Michigan Tuketici Glveni Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TEKST 1,34 22,9% 7.818.152
GSDHO 1,07 21,6% 12.895.100
GSDDE 0,96 17,1% 6.105.428
UCAK 2,17 12,4% 19.854.954
BAYRD 6,44 10,7% 2.900.308

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1,33 -8,3% 5.311.798
SKPLC 0,84 6,7% 119.386
LTHOL 1,51 -5,6% 1.056.680
BROVA 0,88 -5,4% 1.992.267
ARTI 2,00 4,3% 84.220

Piyasa Beklentisi

iMKB-100 Endeksinde, diin S&P not artirim karari sonrasinda alicili seyir etkili olurken, son
dénemde gecemedigimiz seviyeler olan 83.900-84.000 direncinin (zerinde alicilarin guclendigi
gorildi. IMKB 100 endeksi giinii %1.26 oraninda yikselis ve 3,017 milyar TL hacim ile 85.253
seviyesinden tamamlarken, yukseliste 6nderligi yine Bankacilik hisseleri gekti. Bankacilik
endeksin gini %1.84 oraninda deger kazanimi ile kaparken, Sanayi endeksinde %0.82’lik bir
deger artigi yasandi. Gosterge tahvilde ise Onceki giin %6.44 direncinin test edilmesi
sonrasinda din zayif gevseme egilimin etkiliydi. Gésterge tahvil giinii %6.34 seviyesinden
tamamlarken, son ginlerde gevseme egiliminde olan déviz sepeti giini 2,067 seviyesinden
tamamladi.

Din Avrupa piyasalarinda zayif alicili bir seyir etkili olurken, 1998 yilindan bugiine kadarki en iyi
ilk ceyregini yasayan ABD borsalarinda ise tarihi zirvesini gegen Dow Jones Endeksinin den
sonra gozler 1576 zirvesine yaklasan S&P endeksinde.

Paskalya tatili nedeniyle Avrupa ve ABD borsalari basta olmak izere birgok gelismis Ulke borsasi
kapali olacak. Son dénemde gevseme egilimin hizlandigini gérdiigimiz ve 1,2750 kadar geri
¢ekilen Euro/Dolar paritesinde tepki alimlarina ragmen 1.2850 seviyesi gegilemezken, Brent
petrol 109$ seviyelerinde hareket ediyor. Altin'da 1616$’dan baglayan zayif gevseme egilimi
devam ederken, bu saatler itibariyle Altinin onsu 1596$ seviyelerinde.

Buglin Asya borsalarinin genelinde pozitif seyir etkili olurken, Nikkei endeksinde %0.50 oraninda
ylkselis gorilirken, negatif yonde olan tek borsa Hang Seng endeksi. Hang Seng’de 0.73
oraninda deger kaybi goriliyor. ABD vadelilerinde ise paskalya nedeniyle islemler
gerceklesmiyor. Gosterge tahvilin ise faizi buglin tezgéhistl piyasada dinki kapanisinin
ortalama 7 puan altinda %6.32-%6.35 araliginda islem goriyor.

Endekse teknik olarak baktigimizda ise son iki glinde etkili olan yiikselis sonrasinda
saatlik grafiklerin asiri alim seviyelerine geldigi goriliiyor. Giine yatay baslamasini
bekledigimiz endekste 85.000 seviyesi giinliik islemlerde destek konumunda olacaktir. Bu
seviyenin lizerinde 85.700 giinlik islemlerde ilk direnc olarak takip edilebilir. Sonraki ve
daha 6nemli diren¢ olarak 86.787 zirvesini verebiliriz. Endeksin 85.000 seviyesinin
tizerinde tutunamamasi halinde ise giin ici gevseme egilimi hizlanacaktir. Alt destek
olarak 84.300 ve 83.900 seviyelerini verebiliriz.

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler

09:45 Fransa Tuketim Harc Subat (B:0.4%) 14:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamas! Subat
10:00 TR Dis Tic Deng Subat (B:-8.8 mir §) 14:30 ABD Kisisel Gelirler Subat (B:0.8%)
12:00 italya TUFE Mart (B:0.4%) 14:30 ABD Kisisel Harcama Subat (B:0.6%)
12:00 italya UFE Subat (B:0.5%) 15:55 ABD Michigan Tk Giveni Mart (B:72.5)

One Cikan Haberler
¢ ABD’de yilin son ¢eyregindeki blyime 2013 yili baginda biylmenin hizlanacagina isaret etti.*NYT.

eFransa Cumhurbagkani Hollande sirketlerde €1 milyonu asan Ucretlerden %75 servet vergisi
alacak.*Reuters.

eitalya'da merkez solun lideri Bersani hikiimeti kuramadi; cumhurbaskani parti liderleriyle
gbrisecek.*Reuters.

¢ WSJ Guney Kibris'taki sermaye kontrollerinin Avrupa'da "gliven krizine" neden olabilecegini iddia etti.
¢ Gliney Kibris bankalarinda sermaye kontrolleri bir hafta degil bir ay stirecek.*CNBC.

e Japonya'da fabrika Uretimi %0.1 geriledi. Subat ayi issizligi %4.3 ve hanehalki harcamalari %0.8
artti.*RTT.

¢ Gelisen Ulkelerde gikis var Tirkiye ayrigsacak.*Milliyet.

e Torba Yasa: THY, ugak aliminda gimrik vergisinden muaf.*BloombergHT.

e TUrkiye'den Kibris dogalgazi igin ¢ alternatifli teklif.*EurActiv.

 IKV: Guimriik Birligi yerine STA, Tirkiye'nin kazanimlarini tehlikeye sokar.*EurActiv.
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e AKFEN: %60 payinin satisi imzalanmis olan Karasular harig yenilenebilir enerji portfdyliniin Akfenhes Yatirimlari istiraki altinda toplanmasiyla
HES projelerinin toplam kurulu glicti 343.4 MW ve sirketin 6denmis sermayesi 500.9 mn TL'dir.

e ARTI/ALYAG: ALYAG 198 bin USD déviz kredisini vadesi éncesinde kapatmistir. Bdylece is Bankasinda borcu kalmamistir.

e BAGFS: 31.05.2013'te hisse basina 89.64 kurus nakit temettll ddenecektir. Son kapanis fiyatina gére %1.586 temettli verimine denk gelmektedir.
e BIMAS: 151.8 mn TL 6denmis sermayesini %100 bedelsiz sermaye artisiyla 303.6 mn TL'ye artirma basvurusu yapmistir.

¢ BSOKE: Kayitli sermaye sistemine gegisle 2017 yilsonuna kadar 150 mn TL kayitli sermaye tavanina sahip olmasi SPK tarafindan onaylanmistir.

e CLEBI: Gelebi Havacilik Holding ve Celebi Ailesi hisselerinin Zeus Havacilik Hizmetlerine devri tamamlanmistir. Gelebi Holding’te ailenin toplam
pay! %50 Zeus Havacilik pay1 %50 olurken CLEBI'de Holding pay! %77.36 halka aciklik pay1 %22.59 olarak sekillenmistir.

e DENGE: Sirketin Bosna Hersek'teki %2 pay sahibi oldugu istiraki BOR Banka’da paylarinin %10’a yukseltiimesine izin verilirken bu izin %33
seviyesine kadar artirrmi kapsamaktadir.

¢ EKGYO: Spradon Vadi'de satiimamis 601 adet unite 125.14 mn TL bedelle proje ytiklenicisine satilmistir. Bedelin 40 mn TL'si EKGYO pay1 olarak
O6denecektir. Avrupa Konutlari Atakent 3 projesinde satiimamis 183 adet lnite 65.41 mn TL bedelle Artas Insaata satiimistir. Béylece iki projede
sirketin satis konusu Unitesi kalmamistir.

e EKGYO: istanbul Atasehir Bati Bélgesi 1. Kisim 6. Bélge arsa satigi hasilat paylagim isi ihalesinin 2’inci oturumunda en yiiksek teklif Tahincioglu-
Kozken i ortakhgi tarafindan 525.5 mn TL olarak verilirken EKGYO payi 190.23 mn TL olmustur. Tasinmazin tespit edilen degeri 63.55 mn TL'dir.
Yorum: EKGYO pay! tespit degerinin 3 katindan ylksek olmasi hisse igin pozitiftir.

e EKGYO: Avcilar Ispartakule 3. Bélge 1STANBUL projesinde 1188 konut ruhsatina ek olarak 18 adet ticari Unite tadil ruhsati alinmistir.

e ESEMS: 2023 yilsonuna kadar Slazenger markali Grinlerin patent hakkina sahip olma s6zlesmesi imzalanmistir.

e GLYHO: 1116 glin vadeli 75 mn TL bedelli tahvil ihraci icin SPK onay vermistir.

o |HMAD: Sirketin ihlas Holding binasindaki 3684 m2 alanl gayrimenkulli 8.99 mn TL degerleme fiyati (izerinden holding tarafindan alinmistir.

e INDES: Yonetim kurulu hisse fiyatinin faaliyet performansini yansitmadigi gerekgesiyle geri alim fonu azami 9 mn TL olup 6denmis sermayenin
%3’ oraninda hisse fiyati limiti 6 TL olacak sekilde hisse geri alimi yapilmasina karar vermistir.

e KAPLM: 4.8 mn TL 6denmis sermayesinin %316.66 bedelsiz sermaye artisiyla 20 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Ayrica sirket esas
sOzlesmede gerekli degisikligi yapamamis olmasi nedeniyle kayitl sermaye sisteminden c¢ikariimistir. Anadolu Banktan kullanacagi kredi igin
banka lehine verilen 7.5 mn TL'den 17 mn TL'ye artinimigtir.

o KARKM: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak Uzere kayitli sermaye tavani 25 mn TL'den 200 mn TL’ye artiriimasi igin bagvuru yapmistir.

o KERVT: Maliyet modeliyle muhasebelestirilen maddi duran varlklar ekspertiz dederiyle belirlenen gergede uygun degeriyle yeniden degerleme
modeliyle muhasebelestiriimesi karari alinmigtir.

e KORDS: Bugiin hisse bagina 17.8 kurus nakit temettli dagitacaktir. Son kapanis fiyatina gore %4.36 temettl verimine isaret etmektedir.
e KRSAN: ETILR'in dederleme raporu SPK’ya sunulmus olup gecikme faizi ¢agr fiyati izerine eklenecektir.
e KRSTL: Sirketin ihlas Holding binasindaki 4665 m2 alanli 18 nolu tasinmazi degerleme fiyati olan 11.65 mn TL Gzerinden holdinge satilmigtir.

e SISE: Sirket portfdytinde bulunan %70 paya karsilik gelen 3.85 mn adet ve Camis Madencilik ile Sisecam Sigortada bulunan 62 adet olmak (izere
toplam 3.85 mn adet Pasabahge Magdazalari hisseleri 56.49 mn TL sirket degeri lizerinden hisse basina 10.27 TL fiyat belirenmesiyle 39.54 mn
TL karsiliginda Pasabahge Cam Sanayiine satilmigtir.

e SISE: Pagabah¢ge Cam Sanayiinin sahip oldugu 10.14 mn adet Cam Elyaf hisseleri 199.47 mn TL sirket degeri lzerinden 3.32 TL hisse fiyatiyla
toplam 33.66 mn TL bedelle satin almigtir.

e SKBNK: Pankobirlik 150 bin adet hisseyi 2.15-2.17 TL fiyattan satmistir.

e SKPLC: Uretimi duran birimlerden 745 kisi cikartilirken 101 kisi de kendi istegiyle isten ayrilmistir. Gegmis dénemlere iliskin (icret, mesai ve prim
alacagi bulunmamaktadir. Galisan sayisi 373'tdr.

e TCELL: Sonera Holding'in Dogu Karayip temyiz mahkemesinde aldirdigi tedbir karari Gukurova Holding'in itiraziyla mahkeme kisitlamalarin
kaldiriimasina karar vermistir.

¢ TRGYO: Ali Sami Yen arsasi i¢in 6denmesi gereken 345.25 mn TL tutarl TOKI gelir pay! ddenmistir. Planda emsal degisikligi yapiimasi halinde
TOKI artan kismin %45.1 payini alam hakkina sahiptir. Ayrica projede bélimlerin satisina iligkin talep toplanmaya baslanmistir.

e  TRKCM: Sirketin sahip oldugu %12.6 paya karsilik gelen 7.56 mn adet Cam Elyaf hisseleri 199.47 mn TL sirket dederi Gizerinden belirlenen 3.32
TL hisse fiyatiyla 25 mn TL'ye Sise Cam’a satilmasina karar verilmigtir.

e TUPRS: 2009 hesap donemi igin 10,5 milyon TL vergi ash ve 2009 - 2010 hesap dénemleri igin 93 milyon TL vergi ziyal cezasi olmak lzere
toplam 103,5 milyon TL talep edilmis olup, talep edilen vergi asli izerinden ayrica gecikme faizi de hesaplanacaktir. Ceza, OTV 6denerek satin
alinan C5 adl maddenin ihrag edilen benzin imalatinda kullanilan kismi igin édenen OTV'nin indirim konusu yapilip yapiimayacagdina iliskin yorum
farkliigindan kaynaklanmaktadir.

e VAKBN: Yurtdisinda 3 milyar USD degerinde farkli para birimlerinde tahvil ihraci basvurusu TL cinsinden ihrag edilecek tahvil tutarinin
tedavildeki TL cinsi tahvil ile toplam degerinin 3 milyar TL'yi asmamasi sartiyla uygun gériimistr.

e YAZIC: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 25 kurus nakit temettli dagitacaktir. Son kapanis fiyatina gére temettli verimi %1.25'ir.

Makro Haberler

= Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |[Potans.(%)
EKGYO 2,89 2,87 |f+ 0,70%| 3,70 28,03%
HALKB 19,35 | 19,00 [4+ 1,84%| 21,20 9,56%
KOZAL 42,30 | 41,60 |4+ 1,68%| 54,00 27,66%
TCELL 12,15 | 12,00 [4+ 1,25%( 14,10 16,05%
THYAO 7,40 7,36 |4+ 0,54%| 7,90 6,76%
TKFEN 7,76 7,68 |4+ 1,04%( 9,10 17,27%
YKBNK 5,60 5,50 |4+ 1,82%| 6,50 16,07%
* Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



