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Haftalik Ajanda

25 Mart Pazartesi

italya Tuketici Gliven Endeksi Mart
ABD Chicago FED Imalat Subat
ABD Dallas FED imalat Mart

FED Baskani Bernanke Konusmasi

26 Mart Sal

TR TCMB PPK Faiz Karari Mart
ABD Dayanikli Mal Siparisi Subat
ABD S&P Case Shiller Ocak
ABD Tuketici Guveni Mart

ABD Yeni Konut Satigi Subat
ABD Richmond FED Imalat Mart

27 Mart Garsamba

Almanya Gfk Tiketici Glveni Nisan
FR GSYH 4G12

TR Tiketici Guveni Mart

Ispanya Perakende Satislar Subat
Ispanya Cari Denge Ocak

Italya Sanayi Siparisi ve Satisi Ocak
ingiltere GSYH 4G12

AB Ekonomi Giiveni Mart

AB Tuketici Giiveni Mart

Italya Perakende Satiglar Ocak
ABD Bekleyen Konut Satislari Subat
FED Kocherlakota Konusmasi

28 Mart Pergsembe

Almanya Perakende Satislar Subat
Almanya Igsizlik Orani Mart

italya Is Gtiveni Mart

AB Ozel Sektor Kredi Degisimi Subat
ABD GSYH nihai 4G12

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Chicago PMI Mart

ABD Kansas FED imalat Mart

29 Mart Cuma

TR Dis Ticaret Dengesi Subat
italya TUFE Mart

ABD Tlketim Harcamalar Subat
ABD Kisisel Gelir-Harcama Subat

0

ABD Michigan Tuketici Glveni Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 217 13.0% 4,714,023
AVTUR 1.62 11.0% 1,181,597
METRO 0.49 8.9% 2,255,385
AVGYO 0.50 8.7% 1,738,199
FENIS 1.63 8.7% 7,503,412

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 5.58 -12.8% 548,160
BLCYT 2.92 -10.7% 6,551,173
DENGE 15.30 -10.5% 2,591,280
ARTI 2.00 -4.8% 23,878
CMBTN 48.50 -4.5% 6,294,558

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diin dgdleden sonra aciklanan TCMB kararlarina bagli olarak ikinci
seansta glclenen alicilarin destedinde %1.40 deger kazandi ve 83.970 seviyesinden
kapandi. 28 Ocak tarihinden sonraki en ylksek kapanisini gerceklestiren endeks, bdylece
11 Mart tarihindeki 83.932 tepesini iki haftalik sikismasinin ardindan minimal élgekte de
olsa asmayl basarmis oldu. Son iki haftadir 82.000-82.500 destek bdlgesini israrla
korumayi basaran endeksi, bu nedenle yasanan geri ¢ekilmeleri su asamada kar satigl
olarak kaldi. Ancak 83.000 seviyesini agsmakta basarili olamamasi nedeniyle yakindan takip
ettiimiz endeksin dln itibariyla 83.000 seviyesinin anlaml 6lglide Uzerinde kapanmig
olmasi nedeniyle kararsiz ve yénslz gérinimani yukariya cevirdigini distniyoruz.

TCMB’nin diin faiz koridorunun Ust bandini asagdi cekip, aylik repo ihaleleri ile saglanan
fonlama miktarini kismasi, kur ve faiz tarafinda dalgalanma yaratti. TCMB'nin bor¢ verme
faizini asagi cekmesine ilk tepki olarak yikselen kur, TL likiditesinin dniimizdeki dénemde
sikigsacak olmasi nedeniyle tekrar karar 6ncesi seviyelerine gerilerken, gosterge faiz de ilk
tepki olarak yikselmesinin ardindan yénund tekrar asagi cevirdi. Beklentilerin tersine
zorunlu karsiliklarin (ZK) artirimamis olmasi ise IMKB’de bankalar énciiligiinde yiikselisi
sagladi. TCMB, piyasa beklentilerinin aksine faiz koridorunun (st bandini 100 baz puan
indirdi. Diger yandan global piyasalardaki belirsizlikler ve sermaye girig/cikislarindaki
volatiliteye kars! likidite politikasini sikilagstirmaya izin verecek sekilde dizenledi ve
gerekirse fonlama maliyetlerini artiracagi sinyali verdi.

Yurt disinda acgiklanan ABD konut verileri ve dayanikl tiketim mallar siparigleri verisi
beklentileri asarken, tiketici gliiven endeksi beklentilerin altinda kaldi. ABD'de konut fiyatlari
Ocak'ta alti yildan uzun slirenin en hizli artisini kaydetti. ABD borsalari ortalama %0.78
oraninda yikseldi, Avrupa borsalari ise %0.14 oraninda sinirh élclide deder kazandi. Bugiin
Asya’da Nikkei Endeksi temettii etkisi ile nispeten yatay, diger Asya borsalari ise ortalama
%0.35 artida islem goériiyor. ABD vadelileri hafif yukarida seyrediyor. Avrupa borsalarinin
da giine %0.20 oraninda yUkselerek baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 2
baz puan yiikselerek %6.33 seviyesinden kapanmasinin ardindan, bugiin tezgahUstl
piyasada %6.31-%6.34 araliginda islem gdérlyor.

Endeksin gine hafif artida baglamasinin ardindan 84.000 seviyesinin lizerinde
kapanis yapip yapamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Gfk TUk. Glveni Nisan (B:5.9) 11:30 ingiltere GSYH 4C12 (B:-0.3%)

09:45 Fransa GSYH 4G 12 12:00 AB Ekonomi Glveni Mart (B:90.4)
10:00 TR Tiiketici Guveni Mart 12:00 AB Tiketici Glveni Mart (B:-23.5)
11:00 ispanya Cari Denge Ocak 12:00 italya Perakende Satig (B:0.4%)

11:00 italya Sanayi Siparisi-Satisi 16:00 ABD Bekle. Konut Sat Subat (B:-0.2%)

One Cikan Haberler

e Konut ve imalattaki gelismeye ragmen ABD ekonomisinde vergi artisi ve hikiimetin harcama kesintileri tiketiciler
Uzerinde baski yapiyor.*NYT.

e ABD firmalar ilk geyrekte yatinm harcamalarini artirryor.*WSJ.

e Giney Kibris'in AB ve IMF ile vardigi anlasmanin ardindan kriz devam ediyor. Merkez Bankasi Bagkaninin
istifasini sundugu bildirildi. Bankalarin Persembe giiniine kadar kapali kalmasi kararlastirildi.*EurActiv.

¢ Rum bankalarindan 15 milyar Euro kagacak.*Hiirriyet.
e IMF: italyan bankalari iyi sermayelendirilmis durumda ancak riskler siiriiyor.
e Italyan partiler anlasmaktan uzak gériiniiyor.*CNBC.

e Ispanya Merkez Bankasi toparlanmanin yilsonunda olmasini ihml bilylimenin ise gelecek yil olmasini beklerken
bitce agiginda iyilesme beklemiyor.*WSJ.

e Japonya merkez bankasi baskani yapti§i agiklamada deflasyonla micadele siirecinde bu zamana kadar tabu
olarak gérilen adimlarin atiimasina hazir olduklarini séyledi.

e Japon hiikiimeti agiklari durdurmaya yonelik olarak 13 trilyon yen tutarinda bir ek bltge hazirlanmasina karar verdi.
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e AKFEN: Hidroelektrik santrali yatirmlarinin tek gati altinda toplanmasina yonelik Akfen Hidroelektrik, Saragbendi Enerji ve Akfen Enerji bir bitin
halinde Akfenhes Yatirimlara katilma karari verilmistir.

e ARCLK: 500 mn USD degerinde 10 yil vadeli tahvil ihraci icin talep toplama stireci tamamlandi.

e BIMAS: Hisse basina 1.45 TL nakit temettd dagitimi ile 151.8 mn TL olan édenmis sermayesinin %84.76 oraninda 128.7 mn adet hissenin
bedelsiz sermaye ve %15.2 oraninda 23.1 mn adet hisse bonus olarak artirilarak 303.6 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

e BMEKS: 2012Yi 42 ilde 69 magaza ile kapatan Bimeks, yurt disina agiliyor. Yurt iginde bu yil bulundugu il sayisini 52’ye ¢ikaracak olan Bimeks,
100 magazaya ulasacak. Ciro hedefi ise 650 milyon lira.*Star.

e DGGYO: Dogus Center Maslak’'ta 3030 m2 alanli taginmaz Dogus Oto Pazarlamaya yillik %2 kira artigiyla 5 yilligina kiralanmigtir.
e EGGUB: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 20 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

e EREGL: SPK, Erdemirin bedelsiz sermaye artirrm bagvurusunu onayladi. Erdemir, sermayesini bedelsiz (i¢ kaynaklardan) 410 milyon TL artirarak
(%13,2686) 3,090 milyon TL'den 3,500 milyon TL'ye yikseltecek.

e FENER: Denizbank’tan kullanilan kredilerin yeniden yapilandiriimasi gergevesinde kisa vadeli 47.2 mn USD olan nakit kredi limiti uzun vadeli
olarak 80 mn TL'ye gevrilmistir.

e GOLDS: iflas erteleme talebiyle yapilan bagvurunun diinkii durusmasinda ihtiyati tedbir karari kaldirilarak bir sonraki durusma 11.04.2013 tarihine
ertelenmigtir.

e GSDHO: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak Uzere kayitll sermaye tavaninin 1 milyar TL'ye yikseltiimesine iliskin bagvuru yapilmistir.
e INDES: Erol Bilecik 40,500 adet hisseyi 4.23-4.35 TL fiyat araligindan almistir.

e ISCTR: Baytek Tedavi ve Mipas Miumessillik'te bulunan sirasiyla %86.9 ve %100 oranh paylari 127.3 mn TL ve 87 mn TL karsiliginda Nemtas
Nemrut Liman’a satilmistir. Satislardan elde edilen kar sirasiyla 912.75 mn TL ve 55.6 mn TL'dir.

e ISGYO: 27.03.2013 tarihinde hisse basina 5 kurus nakit temettli ve %5 oraninda 29.95 mn adet hisse bonus olarak dagitilacaktir. Son hisse
kapanis verisi ile temettl verimi %3.4’dir. Referans fiyati 1.41/hisse olarak hesapliyoruz.

e KLNMA: Yenilenebilir Enerji finansmaninda kullaniimak tizere Japan Bank of International Cooperation’dan 100 mn USD kredi alinmistir.
e MARTI: Tahvil ihraci icin SPK ve IMKB’ye bagvuru yapilmistir.
e MMCAS: Kervansaray Hotel Verwaltungs 666 bin adet hisseyi 3.15 TL fiyattan satmistir.

e NTHOL: Milli Piyango 6zellestirme ihalesine Scientific Games International ile katilmaya dair én anlagma imzalanmistir. istanbul’da yapilacak
3'Uncl havalimaninda Duty Free ihalesine teklif verilmesi distintimektedir.

e NUGYO: Nurol GYO, istanbul’da 600 milyon dolarlik {ig projeye yatinm yapiyor.*Hiirriyet.
e OTKAR: 2017 yilsonuna kadar gegerli oimak Uizere kayitll sermaye tavaninin 100 mn TL’ye ¢ikarilmasi onaylanmistir.

e PIMAS: Romanya'da kurulu pvc kapi ve pencere profilleri ve aksesuar pazarlamasi yapan S.C. Pimapen Logistic Ulke sartlari geregi ticaret
hacmindeki azalmadan dolayi tasfiye edilmesine karar verilmistir.

e TCELL: Basinda yer alan bilgilere gére ertelenen ydnetim kurulu bu hafta iginde toplanabilir. Yorum: Toplanti zamani agiklama politikasi olmayan
sirketin toplantiy! bugiin yapmasi olasidir. Yatirimcilar temettt kararini beklemektedir.

e TSKB: IMKB Takas ve Saklama Bankasinin 6denmis sermayesini 60 mn TL'den 420 mn TL’ye 180 mn TL bedelsiz 180 mn TL bedelli sermaye
artisi kararinca %5 olan istirak payinca katilmaya karar vermistir. 28.03.2013 tarihinde hisse basina 5.45 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
Ayrica %15.27 oraninda 168 mn adet hisse bonus olarak dagitilacaktir.

e YKBNK/YKSGR: YKBNK'In sahip oldugu %74.01 oranindaki 75.48 mn adet hissenin 18.68 TL fiyattan 1.4 milyar TL karsiliginda ve Yapi Kredi
Menkul Degerlerin sahip oldugu %12 oranindaki 12.22 mn adet hissenin 18.68 TL fiyattan Allianz’a satiimasina ve YKSGR'nin Yapi Kredi
Emeklikteki %19.93 oranindaki 11.55 mn adet hissesi YKBNK tarafindan 16.28 TL fiyattan 188.1 mn TL karsiliginda alinmasina karar verilmistir.
Yorum: Sirketin toplam degeri 1.9 milyar TL belirlenirken piyasa degerinin %13 altinda olmasi hisse igin negatiftir. YKBNK satistan 1.6 milyar TL
elde edecektir.

e UCAK: Ege Kraft Torba’ya devrolunmasina yénelik SPK sirket ortaklarina 2.48 TL fiyattan ayrilma hakki verilmesi kosuluyla onay vermistir.

e YKBYO: Sirketin daha dnce %36’sinin Goker Madencilik'e ve %20’sinin Onur Takmak’a satisi bildirilmisti. Ek protokol ile Onur Takmak'in alacagi
6.28 mn adet pay Goker Madencilige satiimistir.

e YUNSA: 27.03.2013 tarihinde hisse basina 22.4 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e ZOREN: Kdémir sahasinin rédovans karsiligi elektrik tretimi yapmak amaciyla 300 MW guiciinde santral tesis ediimesini kapsayan Domani¢
ihalesi sirket uhdesinde kalmamistir.

Makro Haberler

Para Politikasi Kurulu (PPK) bugiin gergeklestirdidi yilin Gi¢linci toplantisinda politika koridorunu yukaridan daraltmay: tercih ederken, zorunlu karsilik (ZK)
oranlar yerine Rezerv Opsiyon Katsayilarini (ROK) artirmay: tercih etti. Bu iki hamlede ¢ogunlukla politika koridorunun sabit kalmasini ve makro ihtiyati
tedbirlerin devamini bekleyen piyasa katilimcilar agisindan sirpriz niteliginde. Koridor st sinirinin 100 baz puanlik indirim sonrasinda %7,5 diizeyine inmesi,
Banka’'nin gecelik borg alma oranin ise %4,5 olarak muhafaza edilmesi sonrasinda politika koridorunun genisligi yakin dénemde verilen sinyallere karsin 4
puan dan 3 puana iniyor. Rezerv Opsiyon Mekanizmasinda yapilan ayarlamalar ise TL cinsi karsiliklarin altin ya da déviz cinsinden tutulabilecek kisminda
herhangi bir degisiklik getirmiyor. Ancak here iki imkan igin tanimlanan yeni dilimler ve ilk dilim hari¢ kalan tim dilimlerde ROK’larin 0,1 puan artiriimasi
sonrasinda ortalama ROK’lar altin ve déviz i¢in sirasiyla 1,70 ve 1,69 olarak olusuyor.

Verilen tim bu mesajlarin 1siginda MB’nin 6nimizdeki dénemde likidite ydnetiminde ¢ok daha etkin olmasi olasi. Gecelik piyasa faiz oranlarinin yakin
dénemde MB’nin likiditeyi azaltici adimlari sonrasindaki seyri bu konuda bizce bazi ipuglari veriyor. Gelecek dénemde piyasa oranlarinin énceki aylarda
oldugu gibi koridor tabaninda degil de %5,5'luk politika faizinin etrafinda olusmasi hedefleniyor olabilir. Bu oran sabit tutulurken MB’nin gecelik piyasa
oranlarini +/-2 puanlk bir bant igerisinde likidite ydnetimi ve ROK degisiklikleri ile hareket ettirerek sermaye akimlarinin oynaklidi ile micadele etmeye
calismasi olasi. Bu ydéntemin reel kur degerlenmesine karsin etkin olmasi beklense de, kredi blylimesinin arzulanan diizeylere cekilmesine yardimci olacagi
ise stpheli.
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |[Potans.(%)
EKGYO | 2.87 2.83 |4+ 1.41%| 3.70 28.92%
HALKB | 19.20 | 18.80 [4+ 2.13%| 21.20 10.42%
KOZAL | 41.50 | 41.40 [4+ 0.24%| 54.00 30.12%
TCELL 12.05 | 11.95 |{+ 0.84%| 14.10 17.01%
THYAO 7.38 7.46 [} -1.07%| 7.90 7.05%
TKFEN 7.52 7.48 |i+ 0.53%| 9.10 21.01%
YKBNK 5.54 5.40 |i+ 2.59%| 6.50 17.33%
* Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
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