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Haftalik Ajanda

25 Mart Pazartesi

italya Tuketici Gliven Endeksi Mart
ABD Chicago FED Imalat Subat
ABD Dallas FED imalat Mart

FED Baskani Bernanke Konusmasi

26 Mart Sal

TR TCMB PPK Faiz Karari Mart
ABD Dayanikli Mal Siparisi Subat
ABD S&P Case Shiller Ocak
ABD Tuketici Guveni Mart

ABD Yeni Konut Satigi Subat
ABD Richmond FED Imalat Mart

27 Mart Garsamba

Almanya Gfk Tiketici Glveni Nisan
FR GSYH 4G12

TR Tiketici Guveni Mart

Ispanya Perakende Satislar Subat
Ispanya Cari Denge Ocak

Italya Sanayi Siparisi ve Satisi Ocak
ingiltere GSYH 4G12

AB Ekonomi Giiveni Mart

AB Tuketici Giiveni Mart

Italya Perakende Satiglar Ocak
ABD Bekleyen Konut Satislari Subat
FED Kocherlakota Konusmasi

28 Mart Pergsembe

Almanya Perakende Satislar Subat
Almanya Igsizlik Orani Mart

italya Is Gtiveni Mart

AB Ozel Sektor Kredi Degisimi Subat
ABD GSYH nihai 4G12

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Chicago PMI Mart

ABD Kansas FED imalat Mart

29 Mart Cuma

TR Disg Ticaret Dengesi Subat
italya TUFE Mart

ABD Tlketim Harcamalar Subat
ABD Kisisel Gelir-Harcama Subat
ABD Michigan Tuketici Glveni Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DERIM 4.88 16.7% 3,287,502
AYCES 8.04 12.3% 4,475,709
MAALT 19.25 10.0% 16,927,814
KATMR 5.96 6.8% 4,787,204
0ZKGY 2.05 5.7% 2,725,059

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKPLC 0.82 -10.9% 56,509
DURDO 2M -4.9% 2,786,900
LATEK 0.99 4.8% 1,170,096
KERVT 48.50 -4.5% 4,462,957
GOLDS 0.22 4.3% 103,069

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diin %0.86 yilikselen sanayi sektdrii hisseleri desteginde %0.38 deger
kazanarak 82.765 seviyesinden kapandi. Bankacilik Endeksi ise %0.20 oraninda geriledi. Giin
icinde en yiksek 83.196 seviyesine kadar ylkselen endeks, 6gleden sonra yurt disi piyasalarda
yasanan sert geri ¢ekilmelerin baskisi altinda kaldi. Bankacilik Endeksi ikinci seansta %0.97
gerilerken, Sanayi Endeksi %0.27 oraninda da olsa yikselmeyi basardi. Bankacilik Endeksinin
diinkli deger kaybinda gosterge tahvil faizinin gegtigimiz haftadan itibaren yukselis egiliminde
olmasi da etkili oldu.

IMKB-100 Endeksi 11 Mart tarihindeki 83.932 tepesinden itibaren asagida 82.000-82.500,
yukarida ise 83.500-84.000 seviyeleri arasinda son iki haftadir sikisiyor. Kararsiz ve yénsiz bir
gérinim sergilemesine ragmen endeksin asagida 82.000-82.500 destek bdlgesini 1srarla
koruyor olmasini ve bankacilik endeksinin de 170.000 desteginin hemen altinda tutunuyor
olmasini, su asamada olumlu buluyoruz. Bu nedenle s6z konusu destek seviyeleri korundugu
sUrece yasanan sinirl geri ¢ekilmelerin kér satisi olarak yorumlanabilecegini diistinlyoruz. Diger
yandan gectigimiz Pazartesi gini Uzerinde kapandidi ancak devamini getiremedigi 83.000
seviyesini diin de asmakta basarili olamayan endeksi yakindan takip etmeye devam ediyoruz.

Yurt disinda Eurogroup Bagkani Hollanda Maliye Bakani Dijsselbloem’in G.Kibris bankalari igin
bulunan ¢ézimin ilerde diger zora giren bankalar icin de bir model olarak kullanilabilecegini
agiklamasi, kiiresel piyasalarda égleden sonra sert satislara neden oldu. italya’nin kredi notunun
disurulecegine dair spekllasyon da satislari derinlestirdi. EURUSD paritesi %1.1 dustl, ABD ve
Avrupa borsalari sirasiyla %0.34 ve %0.49 oraninda deger kaybetti. italya ve Ispanya
borsalarindaki kayip ise %2.0’nin Uzerinde gergeklesti. Dijsselbloem, zor durumdaki bankalarin
kurtariimasina ihtiya¢ duyuldugunda euro bdlgesi yetkililerinin, bankanin hissedarlari, tahvil
sahipleri ve glivencesi bulunmayan mevduat sahiplerinin yapacaklari katkilara basvuracaklarini
sOyledi. Glney Kibris'in euro bdélgesinin diger borglu Ulkelerinin ele alinmasinda bir 6rnek
olusturdugunu ifade eden Dijsselbloem, daha sonra makroekonomik diizenleme programlarinin
s6z konusu Ulkedeki duruma 6zel oldugunu ve model olusturmadigini agiklayarak onceki
sOzlerini duzeltmeye calisti.

Bugiin Asya’da G.Kibris riskleri ile karisik bir seyir mevcut. ABD vadelileri %0.15 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.25 oraninda hafif ylkselerek agilmasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 9 baz puan yukselerek %6.31 seviyesinden kapanmasinin ardindan
bugiin tezgahUstl piyasada %6.29-%6.32 araliginda islem goriyor.

Endeksin giine yatay baslamasinin ardindan 82.500 destegini korumaya devam edecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TCMB PPK Faiz Karari (B:5.5%) 16:00 ABD Tuketici Glveni Mart (B:70.3)
14:30 ABD Dayan Mal Sip Subat (B:2.5%) 16:00 ABD Yeni Konut Satisi Subat (B:430 Bin)
15:00 ABD Case Shiller Ocak (B:7.4%) 16:00 ABD Richmond Imalat Mart (B:8)

One Cikan Haberler

Fed Baskani Bernanke, uygulanmakta olan niceliksel gevseme programinin dolarda rekabetgi bir
devalliasyon hedefleyen bir politika olmadigini 6ne strdd.

Fed Dudley butge kesintilerinin ekonomik blylmeyi ve istihdami baski altina alabilecegini bu nedenle varlik
alimlarinin devam ettirmesi gerektigini s6yledi.

Eurogrup Bagkani Dijsselbloem, Euro Bélgesi'ndeki sorunlu bankalarin artik kendilerini korumasinin
gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

Giney Kibris’ta bankalar Persembe’ye kadar kapali kalacak.*CNBC.

Rumlar AB'nin kurtarma planini tehditle de olsa kabul etti ve euro zinciri bozulmadi. Ancak Kibris'ta da
faturayi halk 6deyecek.*Milliyet.

Japonya'nin yeni merkez bankasi bagkani Kuroda 2 yil icinde yuzde 2 enflasyona ulagmak istedigini
sOyledi.*BloombergHT.

Kuroda uzun vadeli tahvil alimi degerlendirilebilecegini belirtti.*RTT.

Kuzey Irak Kirt Yonetimi ile dogalgaz ve petrole yonelik projelerde son agsamaya gelindi. Danisman Shwan
Zulal: Dogalgazin fiyati Rus gazindan gok daha ucuz olacak.*Hurriyet.

Caglayan: Gumruk Birligi'nden ¢ikabiliriz.*Sabah.
Hik{mete yakin bir kaynak: G6zim sireci Kasim sonunda biter.*Huirriyet.
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e Bankalarin yaptigi vicdansizlik.*Star.
e Kaya gazi gibi yatay ve hidrolik kirilma yoluyla Uretilen kaya petrolinin fiyatlari yizde 40'a kadar asadi ¢cekecegi belirtildi.*Sabah.
e AKSGR: 2013 yilinin ilk iki ayinda hayat digi grupta 297.32 mn TL ve hayat grubunda 6 bin TL prim Uretilmistir.

e ASYAB: SUKUK ile ilgili yatirimci toplantilari sonucu 5'inci yilsonunda geri édeme opsiyonlu 10 yil vadeli 250 mn USD tutarli
SUKUK formatinda sermaye benzeri kredinin alinmasi belirlenmisgtir.

e BAGFS: Teotrade, Keytrade ve Transammonia firmalarindan 5.97 mn USD bedelli 1500 ton NP kompoze glbre ve 10,250 ton
DAP gubresi siparisi alinmis olup sevkiyatlar Mart ayinda 6deme mal mukabili yapilacaktir.

e BLCYT: Mehmet Sabit Eren 1 mn adet hisseyi ortalama 2.94 TL fiyattan alim 1.4 mn adet hisseyi ortalama 2.93 TL fiyattan satim
islemi yapmistir.

e BRISA: Genel kurulda kayitl sermaye tavaninin 2017 yilsonuna kadar gegerli olacak sekilde 400 mn TL'ye artiriimasina ve
28.03.2013 tarihinde hisse basina 23.6 kurus nakit temetti dagitilmasina karar verilmistir.

e BROVA: Yesil ingaat Gayrimenkul'lin 244.55 mn TL alinmasi sonucu olusan bor¢ nedeniyle 24.2 mn TL édenmis sermayenin
borg tutarinca tahsisli artiriimasina karar verilmistir.

e EGPRO: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak izere kayitli sermaye tavaninin 120 mn TL olarak devam etmesine karar verilmistir.

e EKGYO: istanbul Atagehir Bati Bdlgesi 1. Kisim 6. Bolge Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylagimi isi ihalesinin ikinci oturumu
28.03.2013 tarihinde saat 14:30’da yapilacaktir. llk oturumda OZKGY EKGYO payi 75.6 mn TL ile en ylksek teklifi vermistir.

e GSRAY: Denizbank ile 2013-2014 sezonunun ikinci yarisindan 2016-2017 sezonu ilk yarisi sonuna kadar 4.27 mn USD bedelli
sponsorluk anlasmasi yapilmistir.

e |ZOCM: 27.03.2013 tarihinde hisse basina 1.08 TL nakit temettl dagditilacaktir.

e KARKM: Sirket Gnvaninin Gelik Holding olarak degistiriimesine, faaliyet konularinin yeni is alanlarina yatirim yapabilme imkani
verecek sekilde degistiriimesine, imtiyazli olan A grubu paylarin imtiyazlarinin kaldiriimasina, kayitl sermaye tavaninin 200 mn
TL'ye gikarilmasina, Celik Iplik’in %55’inin 2013 yilinda vergi éncesi karinin 4 mn TL taahhidilyle degerleme ortalamasinin %10
Iskonto bedeli olan 25.2 mn TL’'ye alinmasina karar verilmistir.

e KUYAS: 500 bin TL 6denmis sermayesi i¢ kaynaklardan 8.5 mn TL artirilarak 9 mn TL'ye ¢ikarilacaktir.
e OSTIM: Sirketin gayrimenkul(i Ostim Finans ve is Merkezinin kismi bdlinmesi 27.04.2013 tarihli genel kurul onayina sunulacaktir.

e OYLUM: 2007-2012 yillari arasinda gérev yapan yénetim kurulu Uyeleri hakkinda vergi denetim kurulu mahkemeye ihbarda
bulunmustur.

e SERVE: Sermaye eksigini tamamlamak amaciyla 6denmis sermayesi 1.1 mn TL tahsisli artirilarak yeni pay alma hakki yénetim
kurulu baskanina kullandiriimasina karar verilmistir.

e TMSN: Hisse basina 23.26 kurus nakit temetti ddemesi yapilacaktir.

e YKBNK/YKBYO: %44.97 oranindaki istiraki YKBYO'daki 14.13 mn adet payinin 7.85 mn adetlik kismi Goker Mineral ve
Madencilige 6.28 mn TL adetlik kismi Onur Takmak’a ayni kosullarla satis protokoll yapilmistir.

e YKBYO: Yonetim kurulu hisse basina édenecek nakit temettlyli 4.7 kurus olarak revize etmistir.

e YKSGR: Tirkiye’'de sigortanin lideri olacak (Allianz, Yapikredi Sigorta’yt 950 milyon Euro’ya aliyor).*Haber Tiirk. Yorum:
Belirtilen satin alma tutari olan 950 mn EUR sirketin piyasa degerinin %2 yukarisindadir. Ancak fiyat hakkinda yorum yapmak
yaniltici olabilir. Sirketin satisi uzun siredir glindemdeydi. Satis YKBNK ve YKSGR igin pozitif olabilecektir.

Makro Haberler

Agiklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 364,0
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$S MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
EKGYO | 2.83 2.81 |4+ 0.71%| 3.70 30.74%
HALKB 18.80 | 19.00 [} -1.05%| 21.20 12.77%
KOZAL 41.40 | 41.50 |4} -0.24%| 54.00 30.43%
TCELL 11.95 | 12.05 |4} -0.83%| 14.10 17199%
THYAO 7.46 7.32 |4+ 1.91%| 7.90 5.90%
TKFEN 7.48 7.46 |4+ 0.27%| 9.10 21.66%
YKBNK | 5.40 5.42 [} -0.37%| 6.50 20.87%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



