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Haftalik Ajanda

25 Mart Pazartesi

italya Tuketici Gliven Endeksi Mart
ABD Chicago FED Imalat Subat
ABD Dallas FED imalat Mart

FED Baskani Bernanke Konusmasi

26 Mart Sal

TR TCMB PPK Faiz Karari Mart
ABD Dayanikli Mal Siparisi Subat
ABD S&P Case Shiller Ocak
ABD Tuketici Guveni Mart

ABD Yeni Konut Satigi Subat
ABD Richmond FED Imalat Mart

27 Mart Garsamba

Almanya Gfk Tiketici Glveni Nisan
FR GSYH 4G12

TR Tiketici Guveni Mart

Ispanya Perakende Satislar Subat
Ispanya Cari Denge Ocak

Italya Sanayi Siparisi ve Satisi Ocak
ingiltere GSYH 4G12

AB Ekonomi Giiveni Mart

AB Tuketici Giiveni Mart

Italya Perakende Satiglar Ocak
ABD Bekleyen Konut Satislari Subat
FED Kocherlakota Konusmasi

28 Mart Pergsembe

Almanya Perakende Satislar Subat
Almanya Igsizlik Orani Mart

italya Is Gtiveni Mart

AB Ozel Sektor Kredi Degisimi Subat
ABD GSYH nihai 4G12

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Chicago PMI Mart

ABD Kansas FED imalat Mart

29 Mart Cuma

TR Disg Ticaret Dengesi Subat
italya TUFE Mart

ABD Tlketim Harcamalar Subat
ABD Kisisel Gelir-Harcama Subat
ABD Michigan Tuketici Glveni Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FENIS 1.43 10.9% 4,079,867
KOMHL 9.10 9.4% 26,144,409
SKPLC 0.92 8.2% 310,144
YUNSA 5.80 7.8% 1,315,192
AKGUV 17.35 71% 4,910,772

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALGYO 210 6.0% 25,061,951
MANGO 0.27 -3.6% 13,839
BRKSN 3.63 -3.5% 14,603,030
MEMSA 0.33 2.9% 791,606
ANSA 1.01 2.9% 53,592

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi bir 6nceki hafta oldugu gibi gectigimiz hafta da yénsiiz ve kararsiz bir
seyir izledi. Son iki haftadir sinirlarini asadida 82.000 yukarida ise 84.000 seviyesinin
¢izdigi bir islem bandina sikisan endeks, oldukca sinirli élglide geriliyor. Bir énceki hafta
%0.51 oraninda deger kaybeden endeks, gectigimiz hafta ise %0.80 oraninda deger
kaybetti. Bir dnceki hafta 83.000 direncinin hemen Uzerinde kapanan endeks, gectigimiz
hafta ise 82.500 desteginin hemen altinda kapandi. Endeksin 82.000-82.500 destek
bdlgesini ne 6lgiide korumaya devam edecegini, VOB tarafinda ise kirilan 102.700-800
destek bolgesinin, ne dlgtde direng islevi gérecegini takip etmeye devam ediyoruz.

Guney Kibris’a iliskin gelismelerin gegtigimiz hafta birincil faktér olarak fiyatlandigi kiresel
piyasalarda, Avrupa’da agiklanan ekonomik verilerin zayif, ABD’'de ise nispeten gugli
gelmeye devam ettigi gbézlendi. Fed'in faiz toplantisi sonrasinda varlik alim programina
devam karari ¢ikti. ABD ekonomisinde son dénemde gdzlenen iyilesmeye ragmen halen
issizlik oraninin yiiksek olduguna ve dis kaynakl risklere dikkat gekildi. Avrupa borsalari
gectigimiz haftayr %1.6 distsle tamamlarken, ABD borsalari %0.25 oraninda sinirli élgtide
geriledi. Gelisen Ulke borsalari ise %1.97 deger kaybetti.

G.Kibris'in Pazar gecesi uluslararasi kreditérlerle 10 milyar euroluk yardim karsiliginda
sagladigi son dakika anlasmasinin ardindan, bugliin Asya borsalarinda ortalama %0.75-
%1.50 arasindan deger artislari gozleniyor. EURUSD paritesinde ise islemler %0.41
oraninda yUkseligle 1.3033'ten geciyor. ABD vadelileri %0.50 artida seyrediyor. Avrupa
borsalarinin da %0.75-%1.0 oraninda ylkselerek agiimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin
faizi gegtigimiz haftayl 29 baz puan yiikselisle %6.22 seviyesinden kapanmasinin ardindan
buglin tezgahistl piyasada %6.21-%6.22 araliginda yatay islem goériyor.

G.Kibris'in AB, ECB ve IMF ile vardigi anlasmaya goére, Ulkenin ikinci blyik bankasi Laiki
tasfiye edilecek ve bu bankada bulunan 100.000 eurodan kiguk hesaplar tlkenin en biylk
bankasi Bank of Cyprus'a aktarilacak. Her iki bankada, AB yasalari uyarinca glivence
kapsamina girmeyen 100.000 euronun Gzerindeki hesaplar ise dondurulacak ve Laiki'nin
borclarinin 6denmesi ve Bank of Cyprus'un glglendiriimesi igin kullanilacak. Bu anlagsma
sonucu aralarinda varlikh Ruslarin hesaplarinin da bulundugu giivencesiz mevduatlarda
%40’a varan oranda zararin olugacag! hesaplaniyor. Rum Yénetimi anlagsma karsiliginda 10
milyar euro kurtarma yardiminin ilk dilimini ise Mayis ayinda alacak.

Endeksin gline 83.000 seviyesini hedefleyerek baslayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 IT Tiketici Gliveni Mart (B:85) 16:30 ABD Dallas FED Imalat Mart
14:30 ABD Chicago FED Imalat Subat 19:15 FED Bernanke Konusmasi

One Cikan Haberler

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Nisan'da Ingiltere'nin  kredi notunun indirilebilecegini

sOyledi.*BloombergHT.

Son dakikada yeni kurtarma paketinde anlasan Giiney Kibris, temerriidi 6nlemek igin bankacilik sistemini

kugultmeyi kabul etti.*BloombergHT.

AB bankasi statlisindeki Rum bankalarindan alinan stopaj yukseltildi, kurumlar vergisi artirildi. 38 milyar

Euro’yu bulan Rus mevduatlari ise dortte bir oraninda yok oldu.*Hurriyet.

IMF bildirisi: gliney Kibris konusunda saglanan anlagsma kredibilitesi yiiksek bir plan saglhyor.

Rusya mali destek talep eden Giiney Kibris'a "AB ile anlagirsan yardim ederim" dedi.*Sabah.

Moody's: Fransa bankacilik sisteminin gérinimd iyilesmelere ragmen negatif kalmaya devam ediyor.
italya'da hiikiimeti kurmay1 ilk Bersani deneyecek.*EurActiv.

ECB/PRAET: tasarruflari ertelemek durumu sadece daha kétiye goéturir.

Avrupa Birligi, Japonya ile serbest ticaret miizakerelerine bashyor.*EurActiv.

G06z0m sirecinin yarattigi hava yargiya da yansidi: PKK semboliine takipsizlik karari.*Milliyet.
Bagbakan Yardimcisi Atalay: Gerekirse terdr 6rgiitiniin geri gekilmesi konusunda yasa ¢ikarilir.*Zaman
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e Marmara Universitesi; Nisantasi, Goztepe ve Rumeli Hisar’ndaki degerli arazilerini TOKI araciligiyla satisa cikardi.*Milliyet.

e Yerli ATAK helikopteri bu yil orduya katiliyor.*Sabah. Savunma Sanayi Mistesarligi 2013 performans programini agikladi. Buna gore, bu
yil, Milli Gemi projesinin devami niteliginde olan MILGEM-S projesi kapsaminda segilen firma ile sdzlesme imzalanacak. Ek olarak,
programda, 3 adet ATAK helikopterinin teslim edilecegi belirtildi. Fiize sistem projeleri icin Aksaray ve Sinop’ta test sahalari olusturulacak.
Aselsan’in MILGEM-S projesi basta olmak tizere savunma sanayi projelerinden pay almasini bekliyoruz. (hafif olumlu)

e Sanayi Bakanhgi isletmelerin degeri milyon dolarlara varan patentlerini bankalara teminat gosterip kredi alabilmelerinin 6nini
aclyor.*Haber Turk.

e Yeni Elektrik Piyasasi Kanunu yatirimcilari telaglandirdi.*Vatan.
e Yeni modellerde nisan yagmuru simdiden basladi.*Star.
e Medical Park’in Carlyle Grup’un elindeki %40 hissesi Texas Pacific Grup’a satildi.*Hurriyet.

e 3’lncl havalimani ihalesi icin simdiye kadar 17 ilgili sirket ve/veya is ortakhginin ihale dokiimani aldi. Uzmanlar arazi ¢alismasinin
zorluguna dikkat gekiyor. ilk agama 42 aylik siirede tamamlanacak. Yerli firmalar igin 7 milyar EUR degerindeki proje igin %20 6z kaynak
teminat gerekiyor. Havalimani igletmeciligindeki firma igin konsorsiyum iginde ihalede yer almasi gerekiyor. Godu yerli katilimci
uluslararasi partner olmadan ihaleye girecek. TAVHL ortagi olmadan ihaleye katilacagini agikladi. Limak Holding yerli bir ortak ile ihaleye
girecegini agikladi. SAHOL CEO’su yerli bir ortakla ihaleye girmeyi degerlendirdiklerini belirtirken KCHOL de ihaleye katilabilecek gugcli
aday olarak gérdllyor.

e ALGYO: Asset Value Investors 90,838 adet hisseyi 23.40-26 TL fiyat araligindan satmistir.

e BEYAZ: 15.04.2013 tarihinde olagan genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e BMEKS: Sirket ortagi SPV Bilisim 42,526 adet hisseyi 1.25-.26 TL fiyat araligindan satin almistir.
e EKIZ: Bankalarla borglara iligkin yapilacak protokolin imza asama slreci devam etmektedir.

e DEVA: 3 yil vadeli 100 mn TL nominal degere sahip faiz orani gésterge DIBS Uzerine ek getiri orani eklenerek belirlenecek olan tahvilin
nitelikli yatinmcilara satilmasina iligkin bagvurularin yapiimasina karar verilmistir.

e DGGYO: Dogus Gayrimenkul Yatinrmin aktifinde yer alan Gebze Center AVM defter degeri (izerinden kismi bdliinme suretiyle devir
alinmasina bu islem sonucu sirket sermayesinin ayni olarak artirilarak Dogus Gayrimenkul Yatirim ortaklarina veriimesine karar
verilmistir.

e HLGYO: Eskisehir Odunpazar’'nda 326.81 m2 olan belediye arsasi 655 bin TL + KDV bedelle satin alinmistir.
¢ INDES: Desbil Teknolojik Urtinler 181,814 adet hisseyi 4.38-4.47 fiyat araligindan satin almistir.

e INTEM: 15.04.2013 tarihinde olagan genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e JANTS: Jantsa'nin yeni fabrikasi Nisan ayinda agilacak.*Yeni Asir.

e MEMSA: 162 mn TL olan 6denmis sermayesi 137 mn TL olan birikmis zararlarina mahsup edilerek %84.57 oraninda azaltilarak 25 mn
TL’ye indiriimesine ayni anda %200 oraninda bedelli sermaye artisiyla 75 mn TL'ye ¢ikariimasina yonelik karar giincellemesi yapilimistir.

e MMCAS: Kervansaray Hotel Verwaltungs’'un toplam 4.75 mn adet hisseyi 3.1551 TL fiyattan almasiyla birlikte olusan c¢agri
yUukimluliginde ¢agri fiyati 3.1551 olarak basvuru yapilmistir.

e PNSUT: Yasar Grubu Sanlurfa'ya yapacag! 100 milyon liralik st Gretme tesisinin temelini bir ay iginde atiyor.*Milliyet.

e RGYAS: %50 oraninda istiraki olan Goksu Gayrimenkul Yatinma ait Optimum Adana Projesi i¢in alinan proje finansman kredisine ilave
olarak 22 mn EUR refinansman kredisi alinmistir.

e SAHOL: Sabanci Carrefour'a hukuk kilicini gekecek.*Hiirriyet.

e TEBNK: Fortis Faktéring ile TEB Faktdring birlesme calismalari sonuglanarak banka Fortis Faktdring'in %100 oraninda sahibi olmustur.
Hisse devirlerinin gergeklesmesi sonrasinda TEB Faktéring ¢atisi altinda birlesme saglanacaktir.

e THYAO: ig hat operasyonlarinin bir kismini Sabiha Gékgen'e kaydiran THY 31 Mart'tan itibaren buradan 13 noktaya dis hat uguslarina da
baslayacak.*Haber Tirk. Yorum: Sabiha Gokgen'’in asiri yogun olan Atatiirk Havalimanini bypass etmede kullaniimasi orta vadede
pozitiftir.

e THYAO: Lufthansa Cargo/Garnadt: (THY ile is birligi) dniimizdeki ddbnemde inceleyecegiz.*Sabah.

e TTRAK: Bugin hisse basina 3.75 TL olmak lzere toplam 200 mn TL nakit temetti 6demesi yapilacak. Son kapanis fiyatina gére %6.1
temettu verimine isaret etmektedir. Yeni baz fiyati 56.75 TL olacaktir.

Makro Haberler

Mart ay1 Reel Kesim Guven endeksi 2013'te yillik bazda ilk gerilemeyi kaydederek 112.1 seviyesine geldi. Mevsimsellikten arindiriimis deger ise
108.7 ile aylik bazda bu seneki yikselme serisine devam etti. Endeks alt katmanlarinda Mevcut siparis endeksi %7’lik bir ivmelenme yakalarken
genel ekonomik gidisat ve mal stoku degerlendirmesi géreceli olarak yatay bir seyir izledi. ileriye déniik 3 aylik degerlendirme saglayan élcitlerde
Ozellikle ihracat siparigleri ve tretim hacminde iyimserligin devam ettigi goéruldd.

Merkez bankasi Mart ayi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranr’ni (KKO) %72,7 olarak agikladi. %71.8 olan beklentimizin (izerinde agiklanan
KKO’nun mevsimsellikten arindirnimis degeri %74 ile son 5 ayin en ylksek seviyesine geldi. Arindirimamis KKO’da yillik bazda 0.4 puanlik geri
cekilme ise Nisan 2012°'den beri yasanan en distk gerileme olarak kaydedildi. Mal siniflandirmasina gére baktigimizda ara mallarda 1.2 puanlik
belirgin bir disls olurken sektér bazinda titiin ve petrol Grtinleri KKO’larda sirasiyla 12 ve 9 puanlik azalma gergeklesti.
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
EKGYO 2.81 2.83 [} -0.71%| 3.70 31.67%
HALKB | 19.00 | 18.95 |{+ 0.26%| 21.20 11.58%
KOZAL | 41.50 | 41.80 |4 -0.72%| 54.00 30.12%
TCELL 12.05 | 11.95 |4+ 0.84%| 14.10 17.01%
THYAO 7.32 7.38 [{F -0.81%| 7.90 7.92%
TKFEN 7.46 7.56 [{F -1.32%| 9.10 21.98%
YKBNK 5.42 5.42 |=» 0.00%| 6.50 19.93%
* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



