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Haftalik Ajanda

18 Mart Pazartesi

TR Kisa Vadeli Dis Borg Ocak
Italya Dig Ticaret Dengesi Ocak
AB Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD NAHB Konut Endeksi Mart

19 Mart Salh

TR Motorlu Kara Tagitlan Ocak
italya Sanayi Uretimi Ocak

AB Insaat Uretimi Ocak

Almanya ZEW Ekonomi Giveni Mart
AB ZEW Ekonomi Giveni Mart

ABD Konut Baslangiglar Subat
ABD Ingaat izinleri Mart

20 Mart Cargsamba

Almanya UFE Subat

AB Cari Denge Ocak

ingiltere BoE Toplanti Notlari
Ingiltere ILO Issizlik Orani Ocak
AB Tiketici Glveni Subat

ABD FED FOMC Faiz Karari

21 Mart Pergsembe

Fransa Markit PMI imalat Mart
Almanya Markit PMI imalat Mart
AB Markit PMI imalat Mart
Ingiltere Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI imalat Mart

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
ABD CB Oncii Gostergeler Subat
ABD Ikinci El Konut Satiglan Subat
ABD Konut Fiyat Endeksi Ocak
ABD Philedelphia Fed imalat Mart

22 Mart Cuma

Fransa is Giiveni Mart

Turkiye Sektdr Gliven Endeksi Mart
Almanya IFO is Giiveni Mart

TR Reel Kesim Guven Endeksi Mart
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
METAL 0.60 11.1% 29,376
SKPLC 0.85 9.0% 174,474
KERVT 48.50 6.8% 11,075,266
BLCYT 3.00 6.8% 12,129,802
EDIP 1.44 5.1% 2,845,677
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TIRE 1.13 5.0% 4,836,549
PARSN 3.57 4.8% 12,192,432
ECBYO 1.16 4.1% 637,687
BROVA 0.95 -4.0% 1,346,321
ATEKS 8.34 -3.9% 2,804,438

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, 13 Mart tarihindeki 83.932 tepesinden itibaren asagida 82.000
desteginin altinda kapanmadan 82.000-82.500 destek bdlgesinde konsolide olmaya
calisiyor. Ancak son iki-U¢ giindir endeksin 82.500 direncinin Uzerinde kalmakta zorlanmasi
dikkat ¢ekiyor. Endeks, diin ikinci seansta Nevruz kutlamalari esnasinda yapilan PKK'nin
silahli giclerinin sinir disina ¢ekilmesi ¢agrisinin ardindan 83.283 seviyesine kadar sigradi,
ancak devamini getiremedi ve kapanisa dogru 82.000-82.500 destek bandina geri déndu.

Endeks gini %0.26 oraninda sinirli bir deger artisi ile 82.373 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik Endeksi de 170.000 desteginin hemen (zerinde 170.120 puandan kapandi. Her
iki endeksin de séz konusu desteklerini ne dlglide korumaya devam edeceklerini izlemeyi
srdlrlyoruz. VOB tarafinda ise takip ettigimiz 102.700-800 “kuvvetli direng” bdlgesi diin
gorllen en yiksek 102.925 ile test edildi ancak asilamadi. VOB’da acgik pozisyon sayisinin
gln igcinde 7 bin kontratin Gzerinde artmasina ragmen, gin sonunda hizla kapanarak 1
kontrat azalmasini teknik agidan zayiflik sinyali olarak degerlendiriyoruz.

Yurt icinde diin imrali'da hiikiimli bulunan PKK lideri Abdullah Ocalan’in, silahlarin susmasi
ve 0Orgitin silahli gUglerinin sinir disina cekilmesi g¢agrisi yapmasi gindemi belirledi.
CGagrida silahlarin degil, siyasetin 6éne c¢iktigi yeni bir dénemin basladigina isaret edildi.
Basbakan Erdogan, c¢agriyr olumlu bir gelisme olarak gériyorum derken, uygulamanin
baslamasindan itibaren Tulrkiye'de de havanin degisecegine inandigini sdyledi. Miting
alaninda Tuark bayraklarinin olmamasini ise sireci olumsuz etkilemek isteyenlerin
provokasyonu olarak nitelendirdi.

Yurt disinda ise gerek Avrupa’daki PMI verilerinin beklentilerin altinda kalmasi gerekse
Gulney Kibris'in Pazartesi giniine kadar gerekli kaynagi bulamamasi halinde temerriide
disme olasiidinin artmasi piyasalari negatif etkiledi, Avrupa ve ABD borsalari ortalama
%0.80-%0.85 deger kaybetti. Bugin Asya’da Japonya’nin yeni merkez bankasi
baskanindan gelen agiklamalarin piyasalari yeterince tatmin etmemesi nedeniyle Nikkei
Endeksi %1.63 deger kaybederken, diger endeksler de ortalama %0.50 civarinda ekside
seyrediyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.10-%0.15
oraninda hafif saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 3 baz puan
gerileyerek %6.15 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistl piyasada
%6.11-%6.14 araliginda islem goriyor.

Endeksin 82.500 direncini asmakta zorlanacagi beklentimizi
ediyoruz.

korumaya devam

Bugiin Aciklanacak Veriler
09:45 Fransa Is Glveni Mart (B:91)

10:00 TR Sektérel Glven End Mart

11:00 Almanya IFO Guveni Mart (B:107.6)

14:30 TR Reel Kesim Gliven End Mart
14:30 TR !ktisadi Yonelim Anketi Mart
14:30 TR Imalat Sanayi Kap Kul Orani Mart

One Cikan Haberler

ABD ikinci el konut satiglari 3 yilin zirvesinde.*NYT.
Konut sektériindeki bilyime ve istihdamdaki ihmh gelisme ABD'’yi mali sikilastirmadan kurtarma icin yeterli.*FT.

Borglanma tavanini artirmada Cumhuriyetgiler ile Beyaz Saray ve Demokratlar arasinda belli bir anlasma yok.*FT.

S&P Giiney Kibris kredi notunu CCC+'dan CCC’ye indirdi.*Reuters.

ECB Giiney Kibris bankalarina yaptigi acil nakit destegini Pazartesi giini sonlandiracak.*Hurriyet.
Giiney Kibris'in en biiyilk bankasi "Ulke ekonomisi iflasin esiginde" uyarisinda bulundu.*BloombergHT.
Tarkiye Guney Kibris'in krizden gikis planinda dodal gaz aramasina engel olabilir.*Reuters.

Eurogroup Bagkani, Fransa'dan 'bitce agig!' i¢in agiklama istedi.*EurActiv.

AB finansal sektdrde fon ydneticilerinin primlerine énlem almaya galisiyor.*FT.

Yeni BOJ baskaninin heniiz bir tesvik agiklamamasi Yeni ylkseltti ve Avrupa'daki endiselerin etkisiyle Nikkei

distl.*BloombergHT.
Obama'dan Filistin'e 'mizakereler igin yerlesim birimi 6n sartini birakin' gagrisi.*EurActiv.

Ocalan'in baris ¢agrisi Nevruz'da geldi. Ocalan Tiirkge ve Kiirtge okunan mektubunda "Silahlar sussun, siyaset

konussun" dedi.*Milliyet.
Erdogan: Mesaj olumlu, uygulama énemli. Uygulamaya gegildigi anda Tlrkiye'de hava degisir.*Sabah.
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Akdeniz'de bulunacak gaz 6nce KKTC'nin ihtiyacinin karsilanmasi igin kullanilacak. Fazlasi Tirkiye'ye taginacak.*Haber Turk.
Fransiz perakende devi Conforama Turkiye pazarina girdi.*Zaman.
11 ilde yabanciya satis limiti dolduruldu.*Star.

Vatan gazetesi Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhgr'na bagh s Teftis Kurulu miifettislerinin 15 Mart Cuma giinii mesai bitimi olan saat 18.00'i bir
dakika gece Fatih'te bulunan tim mevduat bankasi subelerine baskin yapip personelle konustugunu ve bankalara Ucret édenmeksizin
¢alisanlarina fazla mesai yaptirdiklar igin ceza gelebilecedini yazdi. Vatan gazetesi cezanin 1 milyar TL'ye kadar yikselebilecegini belirtiyor.
Yorum: Bankacilik sektoriindeki fazla mesai gecen yildan beri tartisilan bir konu ve BDDK’nin banlardaki sistemin saat 18:00 de otomatik olarak
durdurulmasi ile ilgili bir calisma yurittigu belirtiliyor. Bu saatten sonra, ancak mecburi ¢galismalar igin gerekli izinler alinacak ve fazla mesai Ucreti
O0denecek. Biz bu uygulamanin bankalarin insan kaynaklari maliyetleri (lzerine yik getirmesi nedeniyle Kkarliliklarini olumsuz yénde
etkileyebilecegini disinlyoruz. Haber heniiz spekiilatif boyutta fakat bankalara yeni bir baski unsuru olma konusunda aday goériinliyor. Haberin
etkisini bu asamada hafif olumsuz olarak nitelendiriyoruz.

ADEL: Kayitl sermaye sistemine gecilerek 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak lzere 35 mn TL olmasina karar verilmistir.

AKBNK: Uluslararasi piyasalardan 790 mn EUR ve 348 mn USD olmak Uzere toplamda 1 ve 2 yil vadeli toplam 14.4 milyar USD sendikasyon
kredisi saglamistir. 1 yil vadeli borglanma maliyeti Libor+%1 ve 2 yil vadeli borglanma maliyeti Libor+%1.25 oldu.

AKENR: Sermaye artirimi slireci tamamlanmis olup éddenmis sermaye 729.16 mn TL'ye gikariimistir.
ALNTF: Fitch bankanin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu BB olarak teyit ederken gériniimi pozitife gevirmistir.

ALYAG: %100 istiraki olan Altinyag Biodizel 6denmis sermayesini 100 bin TL’'den 20.2 mn TL'ye artirma karari almistir. ALYAG'In 6deyecegi
sermaye tutari Glrtas Tarim hisselerinin Altinyag Biodizele satiimasiyla olusan alacak hesabindan karsilanacaktir.

ANSA: 30.07.2012 tarihinde 500 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde édenmis sermayenin 207 mn TL’ye ¢ikarilmasina ve VBG Holding'e
istirak payinin %98’e ¢ikariimasina yénelik bagvurunun 01.02.2013 tarihinde reddedilmesiyle alinan kararlar iptal edilmistir.

ANSA: Yonetim kurulu baskani ve yardimcisinin yaptigi basvuru lzerine Mart ayr dahil olmak Gzere huzur hakki Ucreti almadan gérev
yapacaklardir.

BMEKS: Sirket ortagi SPV Bilisim 1.26 TL fiyattan 12,600 adet hisse alimi yaparak payini %28.24’e gikarmigtir.

DENGE: Bosna Hersek'te sermayesinde %2 payi oldugu BOR Banka’'dan 14.9 bin EUR temettl 6demesi alacaktir.

DENIZ: Citi bireyseli yaz aylarinda aliriz.*Vatan.

ECBYO: 29.04.2013 tarihinde hisse bagina 5.55 kurus nakit temettl dagitimi teklif edilmistir.

EGLYO/EGCYH: Enda Enerji sermayesinin %0.14 payini 1.35 TL fiyattan 205,480 TL bedelle satin alarak ortaklik payini %4.35’e ¢ikarmistir.

EKGYO: Kocaeli Kérfezkent Emlak Konutlari 3. Etap Konut, Sosyal Donati ve Gevre Diizenleme sézlesmesi Mustafa Eksi ingaat-Aydur insaat is
ortaklhigiyla imzalanmistir.

FENER: Kas Management ile 2006/2007 ve 2010/2011 sezonlari ddneminde elde edilen Stper lig ve Sampiyonlar ligi disindaki miisabaka yayin
gelirlerinden Kas Magement’a 6denecek tazminat tutarinin disirilmesiyle kulibe 11.9 mn TL gelir kaydi olmustur.

FFKRL: 150 mn TL limitli 3 yil vadeli tahvil ihraci i¢in bagvuru yapiimistir.
GOLDS: The Bank of Nova Scotia ile olan dava siirecinde bir sonraki durugsma 02.04.2013 tarihinde yapilacaktir.
GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak igin 25.03.2013-31.03.2013 tarihlerinde Uretime ara verilmesine karar vermistir.

INDES: Dogu Avrupa’da bilisim firmalarina uzun vadeli yatirrm yapan ve Varsova borsasina kote olan Polonya’nin en blyik IT distribltéri ABC
Data’nin %60 ortadi olan MCI Management’a ydnetim kurulu bagkani hisselerinden hisse basina 4.35 TL olmak Gizere 11.2 mn adet satmistir.

ISYHO: Bagl ortakhdi Isiklar Ambalaj'in %54 oranindaki istiraki Isiklar Paper'in Erbil'deki tretim tesisi faaliyete gegmis olup Lafarge Kuzey Irak
cimento fabrikasindan 22 mn adet siparis almis ve 60 bin adetlik satis gerceklesmistir.

SISE: Yurtdisinda yabanci para cinsinden tahvil ihraci igin 4 yatinm bankasina yetkilendirme yapilmistir. Yorum: Gelisme 6nceden haber
kaynaklarinda yer aldigindan yeni degil. Sirketin bor¢lanma maliyetini diisirmeyi, mevcut kredilerini déndirmeyi ve birkag yillik ylksek sermaye
harcamasinin finansmanini amagladigina inaniyoruz.

TCELL: Turkcell Superonline bes yilda 1.8 milyar liralik fiber kablo désedi.*Sabah.
TEBNK: Kayitl sermaye sistemine 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak tzere 2.2 milyar TL ile yeniden gegisine onay verilmistir.
THYAO: Tirk Hava Yollar Otokog ve Avis & Budget havadaki yolcuyu karada da tasimak igin isbirligine gitti.*Milliyet.

THYAO: Kotil: 13.4 milyar USD’lik 117 adetlik ugak siparisi i¢in Turkiye'de finansman saglayacak banka ¢ikmadi.*Hurriyet. Yorum: THY simdiye
kadar 3-4 milyar USD 12 yil vadeli %3.5 faiz oranl borclanma gerceklestirdi. Kotil, yeni sipariglerin diger havalimanlari i¢in yapildigini belirtti. 117
adet ucak siparisi 2020 yilinda 90 mn Uzerine ¢ikacak yolcu sayisinda filoyu 370 ugaga ¢ikaracak. Orta vadede blylime potansiyeli cazibesini
srdurtyor ancak kapasite kisitlamasi blyime igin engelleyici olabilir.

TMSN: Sirketin hakim ortadi Eregli Tekstil tarafindan halka arz tegviki geri ahm taahhtdi ve bonus pay dagitimi sonucu elinde kalan 15.36 mn
adet hissenin yabanci yatinmciya satis igin yetkilendirme yapilmistir.

TSKB: Bankaya teblig edilen gelir vergisi/damga vergisi tarhiyatlarinin iptali icin davalar agiimistir.
UYUM: 27.03.2013 tarihinde yapilmasi planlanan genel kurul ertelenmistir.

VAKFN: Sermayenin %8.33 oraninda bonus olarak hisse senedi dagitimi yapiimasina karar verilmistir.
VKGYO: Sermayenin %1.14 oraninda hisse bonus olarak dagitilacaktir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portféy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.83 2.84 |4 -0.35%| 3.70 30.74%
HALKB | 18.95 | 18.80 [4+ 0.80%| 21.20 11.87%
KOZAL | 41.80 | 41.40 4+ 0.97%| 54.00 29.19%
TCELL 11.95 | 12.00 HF -0.42%( 14.10 17199%
THYAO 7.38 7.42 [} -0.54%| 7.90 7.05%
TKFEN 7.56 7.50 i+ 0.80%| 9.10 20.837%
YKBNK 5.42 5.38 |4+ 0.74%| 6.50 19.93%
* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



