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Haftalik Ajanda

18 Mart Pazartesi

TR Kisa Vadeli Dis Borg Ocak
Italya Dig Ticaret Dengesi Ocak
AB Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD NAHB Konut Endeksi Mart

19 Mart Salh

TR Motorlu Kara Tagitlan Ocak
italya Sanayi Uretimi Ocak

AB Insaat Uretimi Ocak

Almanya ZEW Ekonomi Giveni Mart
AB ZEW Ekonomi Giveni Mart

ABD Konut Baslangiglar Subat
ABD Ingaat izinleri Mart

20 Mart Cargsamba

Almanya UFE Subat

AB Cari Denge Ocak

ingiltere BoE Toplanti Notlari
Ingiltere ILO Issizlik Orani Ocak
AB Tiketici Glveni Subat

ABD FED FOMC Faiz Karari

21 Mart Pergsembe

Fransa Markit PMI imalat Mart
Almanya Markit PMI imalat Mart
AB Markit PMI imalat Mart
Ingiltere Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI imalat Mart

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
ABD CB Oncii Gostergeler Subat
ABD Ikinci El Konut Satiglan Subat
ABD Konut Fiyat Endeksi Ocak
ABD Philedelphia Fed imalat Mart

22 Mart Cuma

Fransa is Giiveni Mart

Turkiye Sektdr Gliven Endeksi Mart
Almanya IFO is Giiveni Mart

TR Reel Kesim Guven Endeksi Mart

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EMNIS 2.82 18.2% 1,136,645
BRKSN 3.75 14.0% 30,204,747
DERIM 4.09 8.5% 2,084,560
PRKAB 1.59 6.0% 446,041
MARTI 0.75 5.6% 1,380,104

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FLAP 1.64 -12.8% 11,664,803
SKPLC 0.72 11.1% 407,385
BJKAS 4.1 5.9% 7,514,651
EKIZ 117 -4.9% 1,234,469
RANLO 0.22 4.3% 34,495

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz Cuma gininden itibaren diinkil ik seans sonuna kadar %2.1 oraninda yikselen
IMKB, yurt disi piyasalardan ciddi 6lglide pozitif yénde ayrigmaktaydi. Ozellikle Avrupa
borsalarinin Cuma glniinden itibaren her giin diistigu ve toplamda %1.5-%2.5 oraninda deger
kaybettigi bir ddnemde yurt icinde de gdsterge tahvili faizinin her giin yikselerek 25 baz puanlik
artis géstermesine karsilik IMKB’nin soluksuz yiikseliyor olmasi dikkat cekmekteydi. Gectigimiz
hafta sert satis dalgasini 82.000-82.500 destek bdlgesinde karsilayan endeks, 83.000
seviyesinin lzerinde kalarak glicini korumaya galismaktaydi.

Ancak slrdlrilemez olan bu durum, diin ikinci seansta gelen %1.70 oranindaki sert satislar ile
sona erdi ve endeksin son Ug glnlik getirisi de bdylece 300 puana kadar geriledi. Diger yandan
endeksin diinkd kapanisi, hem 82.000-82.500 destek bdlgesi iginde yer aliyor hem de bir 6nceki
gun tepki verdigi agilis seviyesine karsilik geliyor. Bu nedenle buglin de bu destegini koruyup
koruyamayacagini dikkatle takip ediyoruz. VOB tarafinda ise belirledigimiz 102.700-800 destek
bdlgesinin din kiriimasinin ardindan ayni seviyenin ne élgude direng islevi gérecegini izliyoruz.

Yurt icinde diin Hazinenin duizenledigi iki ihaleye de yabanci ilgisinin disik kalmasi faiz
oranlarinin beklentilerin Gizerinde sonuglanmasina neden olurken, dolar kuru da 1.82 seviyesinin
Uzerine ylkseldi. 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz %6.17 ile
%6.07 olan beklentinin tzerinde sonuglanirken, 10 yil vadeli tahvil ihracinda da faiz orani %7.23
ile %7.18 olan beklentinin Gzerinde olustu. Yurt disinda ise Giiney Kibris i¢in agiklanan yardim
planina iligkin belirsizlikler nedeniyle Avrupa ve ABD borsalari sirasiyla %0.69 ve %0.25
oraninda deger kaybetti.

Guney Kibris parlamentosunda diin banka mevduatlarina vergi getirilmesi tasarisi, 36-0 oraninda
reddedildi. Avrupa'nin saglayacagi yardimin én kosulu olan tasarinin diin onaylanmamasi, Ulkeyi
finansal ¢okislin esigine biraz daha yaklastirirken, ECB’nin belirli sinirlarda likidite destegi
saglama sézu, bir miktar rahatlama saglhyor. Rum Maliye Bakaninin Moskova'ya gidiyor olmasi
da Rusya’dan yardim gelebilecedini spekilasyonu yaratiyor. Ulkedeki bankalarin Pergsembe
glinline kadar kapali kalmasi bekleniyor.

Fed'in iki glinllk toplantisinin sona erecedi bugiin TSI 20.00'de agiklanacak kararda politika ve
faiz orani degisikligi beklenmiyor. Bernanke’nin basin toplantisi ise 20.30’da baslayacak.

Bugiin endeksin yatay acilmasinin ardindan 82.500 direncinde zorlanacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya UFE Subat (B:0.2%) 17:00 AB Tlketici Glveni Subat (B:-23.3)
11:00 AB Cari Denge Ocak (B:7.9 mr €) 20:00 ABD FOMC Faiz Karari (B:0.25%)
11:30 ingiltere BoE Tutanaklar 20:30 Bernanke Basin Toplantisi

11:30 ingiltere 3A igsizlik (B:7.8%) 21:00 FOMC Ekonomi Tahminleri

One Cikan Haberler

e CNBC anketinde Wall Street FED'in parasal genislemeye devamini beklerken gelecek yila iliskin resesyon
beklentisi 20 ayin en diistiginde.*CNBC.

e Liksemburg Maliye Bakani Euro Bdlgesi Maliyet Bakanlarini Gliney Kibris igin yeni bir paket gérisllmesi igin
bugiin Frankfurt'ta toplantiya ¢agirdi.*BloombergHT.

e AB ECB'nin diizenleme roli (zerinde anlasti.*FT.
e Euro bolgesi Ulkeleri BDDK benzeri bir denetim sistemi icin galismalarini hizlandirdi.*Zaman.

e AB'nin 10 milyar Euro karsihginda mevduata konmasini istedigi vergiyi Rumlar reddederek blyik risk aldi. Gliney
Kibris'ta mevduat kagmasin diye bankalari agmiyorlar.*Hurriyet.

e Ispanya Ekonomi Bakani Guindos, Giiney Kibris'in mevduat vergisini reddetmesiyle, mevduatlarin "kutsaliginin"
devam ettigini s6yledi.“BloombergHT.

e Krizden ¢ikis icin dzellikle Almanya'nin ayak diredigi énlemleri uygulamaya calisan ancak bankalarindaki mevduat
nedeniyle Rusya'nin baskisini hisseden Rumlar gikis yolu bulamiyor.*Milliyet.

e Batl, nikleer miizakerelerde iran'a yeni tekliflerini sundu.*EurActiv.

¢ Ankara'da AK Parti Genel Merkezi'ne lav silahli, Adalet Bakanligi'na ise bombali saldiri diizenlendi.*Milliyet.
e Erdogan:(GCozlim sirecinde) adeta sirattan gegiyoruz, keskin bir bigagin tistinde yirlyoruz.*Hurriyet.

* AIHM: Balyoz davasinda darbe igin ikna edici kanitlar var, tutuklamalar keyfi degil.*Sabah.
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Sirket ve Sektor Haberleri

IMKB 100 endeksine alinan hisseler TATKS, YAZIC, TKNSA, PTOFS, AKSEN ve ANELE olurken cikarilanlar BOYNR,
RHEAG, CEMAS, TSPOR, KLGYO, MNDRS oldu. IMKB 50 endeksine alinanlar AKFEN, AKSA, NTHOL olurken ¢ikanlar
FENER, PRKME, KARTN oldu. IMKB 30’dan ise TTRAK cikti, TAVHL girdi

KOBI kredileri ve ticari kredilerin yiizde 15'lik kredi limitinin disinda kalmasini Merkez Bankasi reddetti.*Haber Tiirk.

TAI, Isvegli Saab ile teknik ortaklik anlagmasi imzaladi, Saab'in ugak tasarlama ekipmanini satin alabilecek.*Hiirriyet.

Enerji Bakani Taner Yildiz: TPAO'yu halka arz ederek 6zellestirebiliriz.*Haber Tiirk.

SOCAR'dan 2018'e kadar 17 milyar dolarlik yatirim.*Diinya.

Konutta net ve briit arasindaki fark kalkiyor.*Diinya.

ARSAN: Bagl ortakligi Arsan Dokuma 8.78 MW kurulu glice sahip dogalgaz yakitli 49 yil siireli otoprodtktér lisansi almistir.

ARTI/ALYAG: ALYAG %99.54 oraninda pay sahibi oldugu Girtas Tarimda sahip oldudu hisseleri %100 oraninda pay sahip
oldugu Altinyagd Biodizel sirketine 20.4 mn TL net aktif deder Uzerinden satiimasina karar verilmistir. Olusan alacak Altinyag
Biodizelin yapacagdi sermaye artisina yonelik avans olarak kaydedilmesine kara verilmistir.

BRMEN: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak (zere kayitl sermaye tavaninin 50 mn TL olmak Uzere devam ettiriimesi igin
basvuru yapiimistir.

DAGHL: Sirket 6denmis sermeyesini %100 bedelli sermaye artisiyla 10.8 mn TL’ye ¢gikarma bagvurusu yapmistir.

ENKAI: 08.05.2013 tarihinde hisse basina 8 kurus nakit temettl dagitilacaktir. Son kapanis fiyatina gére temettli verimi %1.51
olmaktadir. Ayrica %14.28 oraninda 400 mn TL tutarinda bedelsiz hisse dagitimi yapacaktir.

ERSU: Sirket sahibi oldugu arazi, bina, tesis ve makine yeniden degerleme farki olan 28.9 mn TL'yi 6z kaynak hesabina aktararak
6z sermayesi 45.9 mn TL’ye ulagsmistir. Béylece TTK 376 ( sermayenin kaybi, borca batik olma durumu) kapsamindan ¢ikmig
bulunmaktadir.

INDES: Sirketin %100 hissesine sahip oldugu Teklos A.$’nin sahip oldugu 40 bin m2 alanh tagsinmaz Teklos’un payi %46.5 olmak
Uzere hasllat paylasimi usullince asgari m2 satis fiyati 3,806 USD Uzerinden asgari 88.5 mn USD gelir elde edilecektir.

IZMDC: 2017 yilsonuna kadar gegcerli olmak (zere kayitl sermaye tavaninin 400 mn TL'den 600 mn TL’ye ylkseltiimesine karar
verilmistir.

KATMR: Savunma sanayi ile ilgili faaliyetleri diizenleyen mevzuat ile NATO Giivenlik Talimati esaslarinca Tesis Glvenlik Belgesi
almustir.

KLBMO: Kapasite artirimi ve teknolojik degisim icin 3.65 mn TL tutarinda tesvik belgesi alinmistir.

KRDMD: Kangal ve Kaliteli Yuvarlak Haddehanesi yatirimin makine ve ekipmanlarina ait dis alim yapilan calismalar sonucu SMS
Meer firmasindan ilgili tesisin alinmasina karar verilmistir.

MARTI: Sirket finansman ihtiyacini gidermek amaciyla 40 mn TL limit d&hilinde tahvil ihraci yapacaktir.

MUTLU: 28.03.2013 tarihinde hisse basina 14.1 kurus nakit temettli dagitilacaktir. Son kapanis fiyatina gore temettli verimi
%1.74 olmaktadir.

OTKAR: Sirketin kurumsal yonetim derecelendirme notu 9.10 olarak revize edilmistir.
PARSN: Sirketin Dilovasi’nda mevcut arazisinde yeni bir ddvme hattinin kurulmasina karar verilmistir.

RHEAG: istiraki OEP RHEA Turkey’den 1 mn USD temettli hesabina aktarilmistir. istirakten elde edilen temettii 14.4 mn TL
olurken istirake yapilan yatirim 24.75 mn USD olmustur.

VESTL: Vestel 3.1 milyar dolarlk ihracat hedefliyor.*Sabah.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.

20 Mart 2013
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 356,0
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
EKGYO | 2.84 2.84 |z 0.00%| 3.70 30.28%
HALKB | 18.70 | 19.10 |4 -2.09%| 21.20 13.37%
KOZAL | 41.50 | 42.00 |4 -1.19%| 54.00 30.12%
TCELL 11.85 | 12.05 |4 -1.66%| 14.10 18.99%
THYAO 7.30 7.22 |4 1.11%| 7.90 8.22%
TKFEN 7.36 7.36 |=¢ 0.00%| 9.10 23.64%
YKBNK 5.36 5.42 HF -1.11%| 6.50 21.27%
* Model portféyimuzde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



