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18 Mart Pazartesi

TR Kisa Vadeli Dis Borg Ocak
Italya Dig Ticaret Dengesi Ocak
AB Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD NAHB Konut Endeksi Mart

19 Mart Salh

TR Motorlu Kara Tagitlan Ocak
italya Sanayi Uretimi Ocak

AB Insaat Uretimi Ocak

Almanya ZEW Ekonomi Giveni Mart
AB ZEW Ekonomi Giveni Mart

ABD Konut Baslangiglar Subat
ABD Ingaat izinleri Mart

20 Mart Cargsamba

Almanya UFE Subat

AB Cari Denge Ocak

ingiltere BoE Toplanti Notlari
Ingiltere ILO Issizlik Orani Ocak
AB Tiketici Glveni Subat

ABD FED FOMC Faiz Karari

21 Mart Pergsembe

Fransa Markit PMI imalat Mart
Almanya Markit PMI imalat Mart
AB Markit PMI imalat Mart
Ingiltere Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI imalat Mart

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
ABD CB Oncii Gostergeler Subat
ABD Ikinci El Konut Satiglan Subat
ABD Konut Fiyat Endeksi Ocak
ABD Philedelphia Fed imalat Mart

22 Mart Cuma

Fransa is Giiveni Mart

Turkiye Sektdr Gliven Endeksi Mart
Almanya IFO is Giiveni Mart

TR Reel Kesim Guven Endeksi Mart

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IDGYO 2.59 13.6% 2,665,228
EGSER 2.26 6.6% 5,010,744
AKSUE 5.84 5.4% 3,586,882
IHMAD 4.22 5.2% 13,677,688
ARTI 225 4.7% 62,064
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKPLC 0.91 -10.8% 63,462
AKMGY 19.40 9.1% 2,157,518
METAL 0.58 4.9% 27,174
LINK 3.04 -4.4% 435,556
ADESE 6.16 -4.0% 908,495

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi gectigimiz hafta ortasinda 82.500, takip eden gin ise 82.000 desteginin altina
kadar gerilemesinin ardindan Cuma guni %1.38 oraninda yUkselerek 83.000 seviyesinin hemen
Uzerinde kapandi, ancak hafta bazinda %0.51 oraninda deger kaybetti.

Geligen Ulke borsalari da gectigimiz hafta %1.85 oraninda dlserken, ABD’den gelen olumlu
ekonomik veriler gelismis Ulke hisse senedi piyasalarina kismen destek olmaya devam etti.
SP500 Endeksi %0.12 oraninda sinirli élglide deger kazanarak yedinci haftayr da artida
tamamlarken, Avrupa borsalari da %0.32 oraninda yikseldi. Ote yandan son bes haftadir
aralksiz yikselen Dolar Endeksi (DXY) gectigimiz hafta ABD’den gelen glgli ekonomik verilere
karsin hafif geriledi ve bu sayede EURUSD paritesi de 5 hafta sonra ilk kez deger kazandi.
Ancak paritedeki bu ylkselise ragmen, icerde dolar kuru %0.20 oraninda yikselerek 1.8100
seviyesinin hemen U(zerinde kapandi. Altin‘in da USD bazinda %0.91 oraninda yikselmesi
nedeniyle gectidimiz haftanin TL bazinda en ¢ok kazandiran yatirim araci %1.5 ile Altin oldu.

Gosterge tahvilin bilesik faizi gerek yabanci yatirrmci ¢ikisi gerekse Hazine'nin bu hafta
gerceklestirecegi ihaleler dncesinde satis baskisi altinda kalarak %5.78'den %5.93’e 15 baz
puan ylkselirken, 14 Eylll 2022 itfa tarihli uzun vadeli tahvilin bilesik faizi de %6.95'ten %7.15'e
kadar yUkseldikten sonra haftayl 12 baz puan artisla %7.07 seviyesinden tamamladi.

Giney Kibris’a iliskin 10 milyar EUR tutarindaki krediyi onaylayan Euro bdlgesi maliye
bakanlarinin karsiliginda ilkedeki mevduatlardan %9.9'a kadar vergi kesintisini_istemesi, bugiin
tim dinya piyasalarinda riskli varliklara satis getirirken, glivenli liman kabul edilen ABD ve
Almanya 10-yillik tahvilleri ile Altin'a talep olmasini sadliyor. Kibris parlamentosunda bugin
oylanacak olan tasasinin kabul edilmesi halinde tasarruf sahipleri ilk kez yukimldlik altina girmis
olacaklar.

Haftaya 1.607 dolara kadar yikselerek baslayan Altin su saatlerde 1.597 seviyesinden,
EURUSD paritesi de %1.3 deger kaybi ile 1.2929 seviyesinden islem goériiyor. Asya borsalari
Kibris'a yardim planinin mevduat sahiplerinin vergilendiriimesi gibi radikal kosullar igermesi
nedeniyle bugiin %1.0-%2.5 arasinda deger kaybediyor. ABD vadelileri %1.0-%1.5 ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %2.0 oraninda saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi tezgahUsti piyasada %5.89-%5.93 aralijinda islem gorlyor.

Endeksin giine sert saticili acilmasinin ardindan 82.000-82.500 destek bandinda
tutunmaya acilacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Kisa Vadeli Dis Borg Ocak
11:00 Italya Dis Tic Ocak (B:2.11 mir €)

12:00 AB Dis Ticaret Ocak (B:3.4 mir €)
16:00 ABD NAHB Konut Endeksi (B:47)

One Cikan Haberler

FED’in tegviki slrdlrmesi ve yatirimcilara gliven vermesi bekleniyor.*NYT.

Konut fiyatlarini Cin'in bagina bela olmayi siirdiriiyor.*BloombergHT.

Ryan’in plani yiksek gelir grubuna 400 bin USD vergi kesintisi getirebilir. *CNBC.
ABD'de Cumbhuriyetgiler biitce konusunda parti igi fikir ayriligi yasiyor.*CNBC.

ABD tuketicileri bltge kesintilerinden mutsuz.*FT.

ABD sanayi Uretimi imalat sanayii izerinde sigrama gdsterdi.*CNBC.

Merkel: Avrupa, yapisal reformlar yolunda ilerlemeye devam etmeli.

AB ve IMF, Portekiz'e bltce agigint AB limitleri icine gekmek igin bir yil daha slre tanidi.*EurActiv.
italya’da politik kérdiigiim ¢ézilecek gibi.*FT.

Avrupa merkez bankasi Gliney Kibris'a baski yapti.*FT.

Guney Kibris kurtarma paketi lizerinde anlasti.*NYT.

Moody's Gin'de temerrit riski gérdi.*BloombergHT.

FT: Elektrik ihaleleri siirece glivenin isareti.*Sabah.

PKK 2013 sonuna kadar sinirdagina ¢ekilir, takvim baslangici 21 Mart olur.*Reuters.
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Sirket ve Sektor Haberleri 18 Mart 2013

e TCMB kredi karti ve vadesi gegmis 6demeler igin maksimum faiz oranini sirasiyla %2.22'ye ve %2.72’ye indirdi. Yorum: Haberin kredi karti getirisi
Uzerinde yilin ikinci ¢eyreginden itibaren gerileme gdstereceginden bankalar i¢in hafif negatif olacagini diistinliyoruz.

e Rekabet Kurumu Baskani Nurettin Kaldinmci, bazi bankalarin, "Ceza yememiz halinde maliyetlerimiz artar ve bu da vatandasa yansir."
degerlendirmesini ele alarak, istenmeyen durumlarin tespiti halinde tekrar sorusturma agabileceklerini s@yledi.*Star.

e Telekominikasyon st kurulu mobil iletisimde maksimum (creti dakikasi %5.7 artirarak 43.89 kurusa yikseltti. Yeni tarife 1 Nisan'dan itibaren
gecerli olacak. Kisa mesaj tarifesinde degisiklik yapilmadi. Yorum: mobil iletisim sektdriindeki fiyat rekabeti nedeniyle haberin nétr etkisinin
olacagini dlisintyoruz.

e ALCAR: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 58 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

e ANELT: Yo6netim kurulu finansal yapinin gi¢lendirilmesi ve by(tiimesi amaciyla yeni projelerin gelistiriimesine, yenilenebilir enerji basta olmak
Uzere karl gorilen farkl sektérlere girilmesine, bu kapsamda istirakler edinilmesine mevcut verimsiz istiraklerden ¢ikilmasina karar vermistir.

e ATAC: Sirket ortagl Seving Ataman hisse basi 1 TL fiyattan 500 bin adet satis yapmistir.
e ATSYH: Sirket Atos Uluslararasi Nakliye Turizm firmasiyla yUriittGga ortaklik gérismelerinin olumsuz sonuglandigini agikladi.

e BLCYT: %50 bedelsiz sermaye artirnmiyla 30 mn TL'den 45 mn TL'ye ¢ikarilan édenmis sermaye kapsaminda hisseler 20.03.2013 tarihinde
hesaplara aktarilacaktir.

e BMEKS: SPV Bilisim 25,500 adet hisseyi 1.26-1.27 fiyat araligindan satin alinmistir.
e BROVA: Olaganistii genel kurul toplantisinda 244.55 mn TL bedelle Yesil ingaat Gayrimenkul devralinmistir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO 2013 Subat ayinda 959 adet bagimsiz birim 6n satisi ve satisi gergeklestirdigini duyurdu. Bir dnceki ay konut satislari
1,399 adet seviyesinde iken, gegen yilin $ubat ayinda ise 334 adet bagimsiz bélim satigi ve 6n satisi kaydedilmisti. 2013 Subat ayinda, konut
satis rakamlarina en yliksek katki Kuasar Istanbul projesinden geldi.

e FFKRL: 3 yil vadeli 150 mn TL tutarinda tahvil ihraci icin aracilik sd6zlesmesi imzalamigtir.

e GSDDE: Malta’da her biri 5 bin EUR sermayeli olmak Uzere iki yeni sirkete %100 istirak ediimesine karar verilmistir.

e ISCTR: Her biri 350 mn TL iki adet banka bonosu ve 150 mn TL tahvil i¢in talep toplama islemi 19-22 Mart 2013 tarihinde yapilacaktir.

o  KARKM: Sirket 191,451 adet hissesini 2.38 TL fiyattan satmistir.

e MMCAS: Kervansaray Hotel Verwaltungs sirketin 4.75 mn TL hissesini almasiyla olugan ¢agr yukumlligua igin 6 is giiniinde bagvuru yapilacaktir.
e MEPET: Suudi Arabistan Mekke Medine yolu lizerinde yapilacak proje ingaatinin 6 ay icinde baglamasi planlanmaktadir.

e MUTLU: Akl piyasasindaki mevsimsellikten dolayi 15.03.2013-24.03.2013 tarih araliginda kismi retim yapilacaktir.

e RYGYO: Uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notu JCR tarafindan BB gériinimu stabil olarak belirlenmistir.

e SAHOL: SAHOL istiraki Enerjisa sirketi Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim igin 1,227 mn USD ve Toroslar Elektrik Dagitim igin 1,725 mn USD ile en
yuksek teklifi verdi. AYEDAS'ta Teklif edilen tutar FD/Tuketim orani 157 USD olurken 2012 yilinda yapilan ihalelerin ortalamasi olan 107 USD
oraninin Gzerindedir. 2010 yilindaki ihalede ortalama FD/Tiketim orani 232 USD olmus ve MMEKA 1,813 mn USD teklif vermisti. Toroslar'da
Teklif edilen tutar FD/Tiketim orani 123 USD olurken 2012 yilinda yapilan ihalelerin ortalamasi olan 107 USD oraninin Gzerindedir. 2010 yilindaki
ihalede ortalama FD/Tuketim orani 149 USD olmus ve Yildiz Holding 2,075 mn USD teklif vermisti. Sabanci Holding iki dagitim bdlgesinden birini
alamazsa, sirket hisselerinin bir miktar negatif etkilenebilecegini dlisiiniyoruz. Enerjisa yeni ortagi E.ON ile 2020 yilina kadar 8,000MW kurulu
glce ulasmay hedeflemektedir. AYEDAS ve Toroslarin alinmasiyla abone sayisi 8.6 mn olurken ylksek Uretim kapasitesini glivenceye almistir.
Ihalelerin SAHOL tarafindan alinmasini uzun vadede elektrik dagitiminda ve Gretiminde liderligi saglayacagindan pozitif gériiyoruz.

e SISE: Sirket yénetim kurulu SISE'nin Pasabahge arazisini (209 mn TL alim bedelli), ANACM'in Topkap! arazisini (Uretim tesisi Eskisehire
tasinmisti) ve Gayirova Cam'’in Kancotepe arazisini satis ve proje gelistirme secenekleriyle dederlendirmeye karar vermistir. Yorum: Haberi SISE
ve ANACM igin katalizdr olmasi nedeniyle pozitif gdrliyoruz. Araziler lizerinde gelisme saglanmasi proje degerine gére nakit girdisine ve sirketlere
ilave degere isaret etmektedir.

e THYAO: Sirket Airbus firmasindan 117 adet dar gévdeli ugak alim siparisi vermistir. Yorum: Yeni kapasite blylme potansiyeline orta vadede
fayda saglayacaktir. Haber orta vadede sirket icin pozitiftir.

e THYAO: Subat ayinda bir dnceki aya gére yolcu sayisi %0.4 diserken yil bazinda %30 artis gdstererek 3.2 mn olmustur. Doluluk orani
yilbasindan itibaren %76 olmustur. Yorum: Veri talepte hafif zayifliga isaret etmektedir.

e THYAO: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 14.4 kurus nakit temettli dagitilacaktir.

e TKFEN: Nihat Gokyigit 39 mn adet hissesinin 7.7 mn adetlik kismini A. Nihat Gokyigit Egitim Saglik Kaltir Sanat Vakfina bagislamistir.
e TTKOM: OIB tarafindan sahip olunan %6.68 oranindaki hisselerin 6zellestirme calismalarinin stirdiigii agiklanmistir.

e VAKBN: 5 yil vadeli 4.3 milyar TL borglanma araci ihraci igin genel midirlige yetki verilmigtir.

® YGYO: Yesil insaat Gayrimenkul'lin Fako ilag Tesisleri icin gayrimenkul satis vaadi ve kat karsihgi insaat yapim ve paylasim sdzlesmesi
g6rismelerinde herhangi bir degisiklik ve gelisme bulunmamaktadir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi Mart ayi beklenti anketine gére yilsonu enflasyon tahmini bir 6nceki aya gére 0,3 puanlik sinirli bir gerilemeyle %6,58 diizeyine indi.12 aylik
beklentide ise Ekim ayindan beri ilk defa artarak %6,18’e ylkseldi. Anket sonuglarina goére katimcilar yakin dénemde politika faizinde bir degisiklik
beklemezken 6 ile 12 aylik beklentilerde sinirli da olsa bir indirim beklentisi oldugu goérildi.%4,2 olarak belirtilen blytime beklentisi ise iki yonli risk algisini
kuvvetlendiren bir sonug olarak gergeklesti. Ocak ayi dis ticaret verileri dis ticaret dengesinin bozulduguna isaret etse de katilimcilar cari agik beklentilerini
yapilan turizm gelirleri revizyonuyla 59,5 milyar dolara indirdi.

Aralik ayinda issizlik yillik 0,3 puanlik artisla %10,1 seviyesine geldi.%9,6 olarak gergeklesen mevsimsellikten arindiriimis deger 6. ayda da artis kaydederek
oncl gosterge 4G12'de ekonominin toparlandigina dair verdigi sinyallerle értismemektedir. Toplam isglci yillik bazda 1.3 milyon artisla 1G12’den beri
kaydedilen en hizli artigi gdsterirken istihdam seviyesi 1,1 milyonla yatay bir biyime seyri sergiledi. Son olarak tarim sektdriiniin bu ayki istihdamdaki artan
katkisi sonucunda tarim disi issizlik %12,4 ile manset degerin Ustlinde bir artis kaydetti.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 2.93 2.89 |4+ 1.38%| 3.70 26.28%
HALKB | 19.25 | 18.60 |{+ 3.49%| 21.20 10.13%
KOZAL | 41.30 | 41.20 |f+ 0.24%| 54.00 30.75%
TCELL 12.15 | 12.25 [{ -0.82%| 14.10 16.05%
THYAO | 7.30 7.36 [} -0.82%| 7.90 8.22%
TKFEN 7.38 7.46 [} -1.07%| 9.10 23.31%
YKBNK | 5.40 5.34 |4+ 1.12%| 6.50 20.837%

* Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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