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Haftalik Ajanda

11 Mart Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi Ocak
Fransa Sanayi Uretimi Ocak

italya GSYH 4G12

12 Mart Sal

Almanya TUFE Subat

Fransa Cari Denge Ocak

Turkiye Sanayi Ciro Endeksi Ocak
Tarkiye Cari Denge Ocak

ingiltere Sanayi Uretimi Ocak
ABD Aylik Biitge Subat

13 Mart Carsamba

Fransa Tarim Digl Istihdam 4C12
ispanya TUFE Subat

AB Sanayi Uretimi Ocak

ABD Perakende Satisglar Subat
ABD Isletme Stoklari Ocak

14 Mart Persembe

Japonya Sanayi Uretimi Ocak
ispanya Perakende Satiglar Ocak
AB ECB Aylik Rapor

ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Cari Denge 4G12

ABD UFE Subat

AB Konseyi ve Lider Toplantis
EKGYO ikincil halka arz danigsmanlik
ihalesi

15 Mart Cuma

Turkiye issizlik Orani Aralik

AB TUFE Subat

AB issizlik Degisimi 4C12

ABD TUFE Subat

ABD NY Empire Imalat Mart

ABD Kapasite Kullanim Orani Subat

Piyasa Beklentisi

IMKB’de diin sikisik bir seyir sonrasinda, %0.44 yiikselen sanayi sektéril hisseleri
desteginde, %0.27 oraninda hafif ¢apli bir ylkselis yasandi; bankacilik endeksi ise %0.03
oraninda eskide yatay kapandi. IMKB-100 Endeksinin 227 puan kazandi§i giinde BIMAS ve
TCELL hisseleri ortalama %2.75 oraninda yikseldi ve endekse 217 puan katki sagladi.
Endeks kapsamindaki hisselerin diin yaklasik 1/3'0 ylUkselirken, 1/3'lG de dist(. Yikselenler
arasinda telekom ve gida sektdri gibi genelde muhafazakér yapidaki hisseler ile yiiksek
temetti verimliligine sahip olanlarin éne ¢iktigr gézlendi.

Yurt disinda ise din Avrupa borsalar ise yatay kalirken, ABD borsalari %0.24 geriledi.
SP500 Endeksi 7 islem guni sonra ilk kez deger kaybetti, Dow Endeksi ise yikselisini sinirli
da olsa 8. igslem giiniine tasimay! basardi. ABD borsalarinda da iIMKB’de oldugu gibi
muhafazakér yapidaki hisselerin 6ne ¢iktigi gézlendi. Teknoloji ve finans sektori hisseleri
gerilerken, saglik sektéri hisseleri ylkseldi. ABD’de 6ncii gostergelerden ulasim endeksinin
6 Mart tarihinden itibaren algalan tepeler seklinde ilerlemesine karsin major endekslerin yeni
tepeler olusturmaya devam etmesi, teknik agidan negatif bir uyumsuzluga isaret ediyor.

Bugiin Asya borsalari son donemde kuresel borsalarda gézlenen yukselislerin giderek hiz
kestigine dair isaretlerin yatirnmcilari endiselendirmesi nedeniyle saticili seyrediyor. Nikkei
Endeksi 8 islem ginl sonra ilk kez bugiin %0.61 oraninda diserken, Cin borsasindaki
deger kayiplari %1.0’e ulasti. Sensex Endeksi ise %0.43 ekside seyrediyor. ABD vadelileri
hafif artida islem goriiyor. Avrupa borsalarinin ise yatay agiimasi bekleniyor. G6ésterge
tahvilin faizi din 1 baz puan gevseyerek %5.81 seviyesinden kapanmasinin ardindan
bugiin tezgahiistl piyasada %5.80-%5.83 araliginda islem gériyor.

Bugline Kog Holding ortaklarinin yurtdisinda yerlesik yatirimcilara tahsisli olmak tzere 100
milyon lot hisse satisi karari aldii haberi ile basliyoruz. Fiyat araliginin 9.50 ile piyasa
dederi arasinda belirlendigi iddia edilen haberin KCHOL (izerindeki olumsuz etkisinin ne
6lglide olacagini takip edecegiz. Glnlik islem hacminin 26 katindan fazla olan séz konusu
satis miktari, ayni zamanda halka agik olan kismin da %18’ine karsilik geliyor.

Yurt disinda ise italya’nin diinkii kisa vadeli tahvil ihalesinin ardindan bugiin yapacag! uzun
vadeli tahvil ihraglari dnemli olacak.

Endeksin zayif acilmasinin ardindan satis baskisi altinda hareket edecegini tahmin
ediyoruz.

ABD Sanayi Uretimi Subat
ABD Michigan Tiketici Gliveni 6ncii

Bugiin Aciklanacak Veriler

08:30 Fransa Tarim Digi Istihdam 4G12 14:30 ABD Perakende Satis Subat (B:0.3%)
10:00 Ispanya TUFE Subat (B:0.1%) 16:00 ABD Isletme Stoklari Ocak (B:0.3%)
12:00 AB Sanayi Uretimi Ocak (B:0.4%)

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EKIZ 123 19.4% 4,551,514
SKPLC 1.14 10.7% 256,110
IDGYO 2.50 10.1% 1,458,188
METAL 0.60 9.1% 69,247
LKMNH 4.36 9.0% 8,590,338

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 0.87 -5.4% 883,510
KOMHL 9.30 -3.1% 33,286,528
IHEVA 0.63 -3.1% 890,348
ATAGY 1.30 -3.0% 236,314
RYSAS 0.75 -2.6% 4,325,737

One Cikan Haberler

Roubini Global Economics analisti: FED 2014 yilina kadar parasal genislemeyi durdurmayacak.*CNBC.

Ryan’in harcama kesinti plani agiga ¢ikti. 10 yillik siiregte sosyal programlardan 4.6 trilyon USD kesilecek
savunma harcamalari kontrol altinda olacak ve vergi artigindan kacinilacak.*FT.

Beyaz Saray Cumhuriyetgilerin biitge planinin orta sinifa zarar veren bir temele dayandigini savundu.

ABD buitce komitesi Uyesi Van Hollen bitge sorununun hisse senedi piyasasi Uzerindeki etkisinden endise
duyuyor.*CNBC.

Diisik ve orta gelir sinifindaki Amerikall kazanimlara ragmen tiketimi kisiyor.*CNBC.
Obama: AB, serbest ticaret anlasmasina ag.*EurActiv.

AMB/Weidmann: Euro seviyesi toparlanmaya engel degil.“BloombergHT.

Weidmann: ECB Avrupa'yi tek basina diizeltemez.*CNBC.

2015’ten itibaren bankalar kaldirag oraniyla kargilasacak.*FT.

Turkiye Irak savasinin gergek galibi.*FT.

Cari dengede iyilesme siireci, Ocak ay itibariyle yerini yatay bir seyre birakti.*Hurriyet.
Cumhurbaskani Abdullah Gl: Gayet kararliyiz, AB'den vazgegmeyiz.*Sabah.
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Sirket ve Sektor Haberleri 13 Mart 2013

e Alman havalimani isletme sirketi Fraport istanbul iglincii havalimani ihalesini gdzlyor.*Milliyet.

e Ulusoy, Kamil Kog¢, Pamukkale gibi sehirlerarasi yolcu tagimaciligi yapan otobds firmalari demiryoluna girmeye hazirlaniyor.*Diinya.
e TSK Atatlrk havalimaninda askeri alani Maliye Bakanligi'na devretti, havalimani trafigi rahatlayacak.*Zaman.

e Otomotiv satiglar artarken Uretim ise ylizde 1 geriledi.*Milliyet.

e AGYO: Hisse basina 1.3 kurus nakit temettt dagitimi yapilacaktir.

o AKENR: istiraki Akeneriji Elektrik Enerijisi ithalat ve Ihracat sirketinde %10 olan 100 bin adet hisse diger ortaklardan 100 bin TL karsiliginda satin
alinmistir.

e AKSEN: Kapidag Rizgar Enerjisinde Kazanci Holding'in sahip oldugu %93 oranindaki 12.8 mn adet hisse hisse basina 985.4 TL fiyattan 126.5
mn TL karsiliginda satin alinmistir. Satin alma tutari sirketin Kazanci Holdingden alacagi igerisinden karsilanacak olmasi nedeniyle nakit
varliginda degisim olmayacaktir. Kagidag RES 34.85 MW (retim lisansina sahip olup Ocak 2013 itibariyla 16 MW kismi faaliyete gegmistir. Kalan
kisim yatirnm agsamasindadir. AKSEN’in RES Kurulu giicti 194.85 MW seviyesine ylikselmistir.

e AKSEN: 20.4 mn adet hisse 2.94 USD fiyattan 60 mn USD karsiliginda borsa disi alim ile Goldman Sachs tarafindan satin alinmistir. Béylece
Goldman Sachs’in sirketteki payl %16.6 seviyesine sahip oldugu hisse 101.9 mn adede ulagmistir.

e ARCLK: Fitch yabanci para cinsinden kredi notunu BB+ ve gérinimdiini duragan olarak teyit etti.

e ATAC: Sirket Ata¢ Turizm'in %40, Faseltur Turizm’in %40 ve Kiglahan Otel'in %28 oranindaki hisselerinin alim kararini iptal ederek hakim
ortaklara olan 104 mn TL borcu silinmistir.

e CCOLA: Pakistan'daki %49.39 oraninda istiraki olan Coca-Cola Beverages (CCBPL) oransal olarak konsolide edilirken yapilan degisiklikle birlikte
tam konsolidasyon edilmeye baslanacaktir. CCBPL'nin CCOLA igindeki satis hacmi %9.8'dir.

e DARDL: MDM Gida Pazarlamaya olan 12.5 mn TL borg i¢in 4 yil vadeli aylik 6demeli ¢ekler verilmistir.

e DENIZ: ABD'li Citigroup Turkiye'deki bireysel bankacilik bolimdi igin Denizbank ile masada. Citi elindeki en biylk kozu olan kredi karti igin kart
basina yaklasik 100 TL istiyor.

e EGCYH: 9784 adet EGLYO hissesi 2.26-2.30 fiyat araligindan satin alinmigtir.

e EKIZ: isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak igin Atlas Alpha Yield Fund ile sermaye ortakh@ gérlismesi yapilmaktadir. Alternatif sermaye
kaynaklari edinme dislincesiyle bedelli sermaye artirim sirecinin iptaline karar verilmistir.

e GSDHO: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak Gizere 750 mn TL olan kayith sermayesinin 1 milyar TL olmasina karar verilmistir.

e HALKB: Finansal bir grup olarak katilim bankaciligi konusunda faaliyet gdsterilmesi igin calismalara baslanmasi igin Genel Midirlige yetki
verilmistir.

e |HLAS: Sirketin CFO’su Ali Tubay Gélbasi 6 mn adet hisseyi borsada islem gérebilir olmasi icin MKK'ya kayit ettirmistir.
e ISYAT: A grubu imtiyazli hisse sahipleri TTK'nin 479/2. Maddesindeki sinirlamanin uygulanmamasi igin dava agmislardir.
o  KARKM: Sirket 480,163 adet hissesini 2.34-2.34 TL fiyattan satmistir.

e KCHOL: Mustafa Rahmi Kog, Suna Kirag ve Mustafa Vehbi Ko¢ sahip olduklari 347.8 mn adet Ko¢ Holding hissesinden 100 mn adedinin
yabancilara tahsisli satis! igin s6zlesme imzalanmistir. Satistan elde edilecek gelirin hayir islerinde kullanilacagr belirtildi. Yorum: Satilacak hisse
glnlik islem hacminin 26 katina isaret etmektedir. Haber hisseler (izerinde baski olusturacaktir. Hisselerin 9.5 TL ile piyasa fiyati arasinda
satiimasi hedefi belirtiliyor.

o KRONT: Turk Telekom ile TTDSL Entegrasyon-1 alim sézlesmesi kapsaminda ilave 1.34 mn USD tutarinda ASUP Sunucu Sistemleri alimi icin
davet edilmistir.

e KRSAN: Yomra Belediyesine yapilan imar degisikligi basvurusu onaylanmis olup arsanin satisi igin degerleme calismasi yapilacaktir.

e MMCAS: Sirket ana hissedari Masum Gevik sahibi oldugu 7.9 mn adet hisseyi toplam 25 mn TL bedelle Kervansaraya Hotel ve Burgak Sayilgan’a
satmigtir.

e NTHOL: Nuance Group ile komsu ve gevre Ulkeler ile Tirkiye pazarinda duty free isletmecilidinde ortak is yapmak Uzere yeni bir anlasma
yapiimistir. Duty free alaninda faaliyet gosteren %45 oraninda istirak ettigi Urart Gimriksiz, Net Magaza ve Opus Dis Ticaret sirketlerindeki
paylarinin tamamini sirketlerin ana ortagi Nuance Group’a satisi tamamlanmistir. Toplam 101.5 mn EUR tahsil edilmistir.

e OZKGY: istiraki Aktay Turizm aleyhine sirket ortagi Aytur Turizm tarafindan agilan dava bilirkisi raporu beklenmesi izerine 09.05.2013 tarihine
ertelenmistir.

e TCELL: Ug bagimsiz liye atanan Turkcell'de yatirimcilarin temettii umudu artti. *Hiirriyet.

¢ UTPYA: Aydin SACICI sirket aleyhine 23 mn TL tutarinda alacak davasi agmistir. Ankara Biyik Olgekli Miikellefler Grup Bagkanhigi 2011 yili
hesaplarina iligkin Risk Analiz Incelemesi baglatmistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi Ocak ayinda cari a¢igin 5,6 milyar dolar oldugunu ag¢ikladi. Hem bizim hem de piyasanin sirasiyla 5,3 ve 5,4 milyar dolar olan beklentilerin
Ustlinde gergeklesen cari agik yillik bazda %0,2 gerileme kaydetti. Altin ticaretinde net ithalatin yasandigi Ocak ayinda toplam mal dengesindeki agigin
yalnizca %0,1 diizeyindeki gerilemesi dnceki ddnemdeki altin ihracatinin yaptigi destegin ne kadar etkili oldugunu géstermis oldu. Dogrudan yatirim girigleri
0,5 milyar dolar diizeyinde gergeklesirken toplam portfdy yatirimlari ise son sekiz ayin en disilk seviyesine gelerek 1,6 milyar dlzeyine indi. Yeni
hesaplamalarla revize edilen 2012 serisinde 2012'de cari agi§i GSYIH'nin %5,9’'na diiserken 2013 sonu igin bu rakamin %6,5-%7 araliginda olusacagini
6ngodruyoruz. Enerji ithalat tutarinda bir diislis veya ¢ok disik bir olasilik olan altin ticaretinde yeniden net ihracat¢i konumuna déniimedigi takdirde cari
acigin 60 milyar dolar seviyesine yikselecegini dislnuyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 3531
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 6.18 6.10 [f 1.31%| 5.60 I:II -9.39%|Gozden Gegirilmektedir.
ASYAB | 2.23 2.22 |4+ 0.45%| 2.72 21.97%
CIMSA | 10.75 | 10.95 |4 -1.83%| 12.00 11.63%
EKGYO | 2.91 2.91 [=» 0.00%| 3.70 27.15%
THYAO | 7.60 7.50 |4+ 1.33%| 7.90 3.95%
TKFEN 7.50 7.58 |4 -1.06%| 9.10 21.33%
YKBNK | 5.40 5.38 [4+ 0.37%| 6.50 20.37%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



