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Haftalik Ajanda

04 Mart Pazartesi

TR TUFE-UFE Subat

ispanya Igsizlik Degisimi Subat
AB Sentix Yatirnmci Gaveni Mart
AB UFE Ocak

ABD ISM New York Subat

05 Mart Sali

Almanya Markit PMI Hizmet Subat
AB Markit PMI Hizmet Subat

AB Perakende Satislar Ocak
Turkiye Konut Fiyat Endeksi Aralik
ABD ISM PMI Hizmet Subat

4-Mar

—0—XU100

Tirkiye TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu

Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru
BIMAS-ASELS 4G12 Finansallari

06 Mart Carsamba

Tirkiye Issizlik Orani 2012

AB GSYH, revizyon 4G12

ABD ADP Istihdam Raporu Subat
BoC Faiz Karari

ABD Fabrika Siparigleri Ocak
ABD FED Bej Kitap
BIZIM-TUPRS 4G12 Finansallari

07 Mart Persembe

BodJ Faiz Karari

Almanya Fabrika Siparigleri Aralik
BoE Faiz Karar

ECB Faiz Karar

ABD Haftalik issizlik Bagvurular
ABD Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD Tuketici Kredi Degisimi Ocak
DOAS-AYGAZ 4C12 Finansallari

08 Mart Cuma

Tarkiye Sanayi Uretimi Ocak
Almanya Sanayi Uretimi Ocak
ABD Tarim Digi istihdam Subat
ABD lssizlik Orani Subat

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gectigimiz hafta baslayan yurt disi piyasalara gorece pozitif yondeki sert
ayrismasini, yeni haftanin ilk giiniinde de slrdiirdi. Ginl %0.93 oraninda ylkselerek tamamlayan
IMKB'ye kargin Asya’da Japonya diginda kalan borsalar %1.4, Avrupa borsalari ise %0.14 deger
kaybetti. ABD borsalari ise giiniin ikinci yarisindan sonra gelen alimlarla %0.46 yUkseldi. Babacan'in,
Rekabet Kurumunun (RK) bankalara yonelik yirattiga sorusturmada verilecek cezanin adil ve 6lguli
olacagini disUnduklerini sdylemesi bankacilik sektdri hisselerini olumlu etkiledi. RK’'nin s6z konusu
karari 13 Mart tarihine kadar vermesi gerekiyor.

Diger yandan din Subat ayi enflasyon rakaminin beklentilerin hafif altinda gelmesine ragmen
gOsterge tahvilin faizi 2 baz puan yikselisle %5.77’den kapandi. Déviz sepetinin gin iginde 2.0767
seviyesine kadar ylkselmesine bagl olarak ise dolar kuru diin bir ara 1.8056 seviyesini gérdi. Buglin
EURUSD paritesinin 1.3040’I seviyelere yeniden ylkselmesi ve ddviz sepetinin de hafif gerilemesi
nedeniyle dolar kurunun 1.8000 seviyesinin altina 1.7980’e geriledigini géruyoruz.

Yurt disinda ise din GCin'de gayrimenkul sektdériine yoénelik sikilastirma tedbirlerinin alinacagi
beklentisi, Avrupa’nin en bilylik bankasi HSBC'nin beklentilerin altinda kar aciklamasi ve italya’da
devam eden sec¢im belirsizligi Asya ve Avrupa borsalarinda satis baskisi olusturmaya devam etti. Yurt
disi piyasalardan bagimsiz olarak son alti igslem giiniinde soluksuz yikselen ve %6.2 deger kazanan
IMKB’nin basta Avrupa borsalari ile olmak (izere yurt digi piyasalar ile arasindaki makas yaklasik %7-
8 oraninda acildi. Ocak ayindan Subat ayina bes haftalik araliksiz diislisii esnasinda 86.787’den
75.667 seviyesine 11.120 puan kaybeden endeks, son alti iglem giininde ise 4.945 puan kazand.
Ozellikle gectigimiz haftaki sert ylkselisi ile son iki haftalik dislstni tek bir hafta iginde yutan
endeksin, son (¢ haftalik kaybini telafi edebilmesi igin ise 81.200 seviyesini agsmasi gerekiyor ki s6z
konusu seviye ayni zamanda %50 Fibo. direncine karsilik geliyor.

Fed Baskan Yardimcisi Janet Yellen diin uygulanan parasal destek politikalarinin ekonominin gercek
potansiyelinin ¢gok gerisinde olmasi nedeniyle gerekli oldugunu sbéyledi ve ekonomideki sikintilarin
uzun surmesinin tehlikelerine dikkat ¢ekti. ABD’de bitge kesintilerinin blylme dinamiklerini negatif
etkilemeden énce taraflar arasinda bir uzlasmaya varilacagi tahmin ediliyor. Ancak yakin zamanda bir
¢6zlim saglanamamasi durumunda tarihi en yiksek seviyelerine ulasan ABD borsalarinda kér satislari
g6zlenebilir. Gin’de gectigimiz hafta beklentilerin altinda kalan imalat sektérii PMI verisinin ardindan
bugiin agiklanan hizmetler sektéri PMI verisi de dunyanin en biylUk ikinci ekonomisinde
toparlanmanin halen yavas oldugunu ortaya koydu. Ancak diinki sert satislarin ardindan bugin Asya
borsalari ortalama %0.50-%1.0 arasinda artida seyrediyor. ABD vadelileri yatay islem gérlyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda artida agiimasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 2
baz puan ylkselerek %5.77 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahlsti piyasada %5.75-
%5.78 araliginda islem géruyor.

Endeksin gline yurt disi piyasalarin desteginde alicili baslamasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:53 Almanya Markit Hizmet Subat (B:54.1)
10:58 AB Markit Hizmet Subat (B:47.3)
12:00 AB Perakende Satiglar Ocak (B:0.2%)
14:30 TR Konut Fiyat Endeksi Aralik

17:00 ABD ISM Hizmet Subat (B:55)
TCMB Fiyat Gelismeleri Subat
TCMB Reel Efektif Kur
BIMAS-ASELS Finansallar 4G12

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0.39 18.2% 5,120,528
INFO 0.87 13.0% 1,054,945
KRSAN 5.74 12.5% 9,010,048
KATMR 5.90 10.9% 7,234,188
ULAS 1.21 8.0% 780,756
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RANLO 0.28 -12.5% 41,392
IHMAD 4.39 -5.8% 25,082,571
ESCOM 2.05 5.1% 10,476,945
LTHOL 1.68 5.1% 1,201,999
ARTI 2.00 -4.3% 6,408

One Cikan Haberler

ABD’deki toparlanma sirket karlarini ykseltiyor istihdami artirmiyor.*NYT.
Eurogrup daha esnek biitcelere kapiyi araladi.*BloombergHT.

Euro Bolgesi Guney Kibris’ kurtaracak ayrintilar belli degil.*CNBC.
Disen enflasyon ECB'ye politika faizini distrmesini saglayabilir.*RTT.
BOJ Bagkan Yardimcisi lwata daha uzun vadeli tahvil alimi istedi.*BloombergHT.
Cin 2013 yili blylme hedefini %7.5 olarak ayarladi.*CNBC.

Gin blylmeyi sirdirmek icin tiketicilere odaklaniyor.*CNBC.

GCin savunma harcamalarini %10.7 artinyor.*FT.

Babacan’dan kredi ve Japonya uyarisi.*Hurriyet.

Banka kredileri tiketime yonelik artarsa sinirlariz.*Star.

Komsu'yla 2015 hedefi ‘10 milyar $'lik ticaret.*Milliyet.

3.2 milyon tavuk itlaf edildi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri o Mart 2013

e AKBNK: Hisse basina 14.25 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir. 28.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.
e ALKA: Hisse basina 9.5 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir. 27.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e ARTOG: 25.07.2012 tarihli petrol arama ruhsati bagvurusuna iligkin degerlendirme siireci devam etmektedir.

e ASELS: 4G12 finansallan bugiin agiklanabilir. Net karina iligkin piyasa beklentisi 103 mn TL.

e ASYVK/ASYAB: 125 mn TL tutarinda kira sertifikasi ihraci tamamlanmstir.

e BIMAS: 4G12 finansallari bugiin agiklanabilir. Net karina iligkin piyasa beklentisi 93 mn TL ve YF beklentisi 94 mn TL.

e BMEKS: RP Explorer private equity fonu 13.57 mn adet hissenin satisini gerceklestirmistir. SPV Bilisim sirketi de 13.2 mn adet hisse alarak
ortaklik payini %28 oranina yikseltmistir.

e BRSAN: 31.05.2013 tarihinde hisse bagina 1.06 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.
e BRYAT: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 61 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

e CIMSA: Cimsa, 2012 4. Ceyrek déneminde 29 milyon TL net kar elde etti. Net kar rakami, hem beklentimiz olan 23 milyon TL’nin hem de piyasa
beklentisi olan 25 milyon TL'nin Gzerinde geldi. Operasyonel karlilik beklentimizin altinda kalirken, tahminimizin altinda gelen finansal giderler net
kar rakaminin yiksek gelmesini sagladi. Gimsa igin tavsiyemizi Endeksin Uzerinde Getiri olarak muhafaza ediyoruz. Hedef hisse fiyatimiz 12.0
TL/hisse olup, %15 yikselis potansiyeli barindirmaktadir.

e CIMSA: 01.04.2013 tarihinde hisse basina 72.6 kurus nakit temettl 6demesi yapacaktir. Son kapanis fiyatina gore temettli verimi %6.8
olmaktadir. 27.03.2013 tarihinde de genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e COMDO: 18.03.2013 tarihinde hisse basina 60 kurus nakit temettli dagitimi yapacaktir.
e EKGYO: 15960 m2 alanli arsanin TCMB’ye 299.26 mn TL bedelle satisi tamamlanmistir.

e EREGL: 29.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir. 31.05.2013 tarihinde hisse basina 3.7 kurus nakit temettli 6demesi yapacaktir.
Son kapanis fiyatina gére %1.6 temettl verimine isaret etmektedir. Ayrica 2 yil vadeli 200 mn TL tutarli tahvil ihracini SPK onaylamistir.

e GOODY: 20.05.2013 tarihinde hisse basina 83 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir. 27.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.
e IHLAS/IHGZT: istiraki inlas Gazeteciligin ihlas Plaza’daki bagimsiz bslimi 6 mn TL degerleme raporu esas alinarak satin ainmigtir.

e INFO: 27.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e ISCTR: Yurtiginde 7.5 milyar TL borglanma araci ihraci igin gerekli basvurularda bulunmak Gzere genel midirlige yetki verilmistir.

e KARTN: 02.04.2013 tarihinde hisse basina 1.51 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir. 29.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.
e KUYAS: 31.03.2016 tarihine kadar gecerli olmak Ulzere kayitl sermaye tavaninin 100 mn TL olmasina karar verilmistir.

¢ MEMSA: Sermaye artinm ve azaltma basvurusu henliz sonuglanmadigindan olaganist genel kurul toplantisi ileri bir tarihe ertelenmistir.

e RGYAS: Optimum Ankara AVM'nin sahibi olan Kurtkdy Gayrimenkul'in %50 hissesi Euro Taurus’a satiimistir. Satis bedeli Optimum AVM’nin
yaklasik 165 mn USD varlik degeri (izerinden hesaplanacaktir.

o RHEAG: istiraki OEP RHEA hisse basina 305.39 USD temettli dagrtilmasini 15.03.2013 tarihinde gériisecektir. Sirketin pay sayisi 3565 adettir.

e TCRYO: SPK 2013/03 haftalik bilteninde ilan edildigi Gizere sirket girisim sermayesine asgari 6denmis sermayesi 20 mn TL olmak lzere dénislim
bagvurusu yapiimistir. Odenmis sermayenin karsilanmasinda zorluklar olmasindan dolayl girisim sermayesine donlsim basvurusunun
kaldiriimasi ve yatinm holdinge déniisiim basvurusunun yapiimasi karari alinmistir. Kayitli sermaye tavani 20 mn TL olarak devam edecektir.

e TCELL: ingiltere’deki Privy Council mahkemesi, Gukurova ve Alfa arasinda %13.8 dolayli Turkcell hissesinin akibeti ile ilgili siiren davada, diin
nihai bir karar agiklamadan toplantisini sona erdirdi. Gukurova'nin bankalarla Alfa’'ya olan 2 milyar USD 6demesinin finansmani igin goristiga
bilgisi basinda yer aldi. Resmi bir agiklama olmamasina karsin basinda nihai kararin bir ay sonra verilecegi belirtildi. Yorum: Mahkeme nihai bir
karar verebilmek icin taraflardan ek bilgi talep etmisti. Nihai kararin daha ilerideki bir tarinte agiklanacagi beklenmekte. Oniimiizdeki giinlerde
mahkemenin ne zaman toplanacagi agiklanacaktir. Cuma giini mahkemeye verilecek bilgiler sonrasinda mahkeme nihai kararini agiklayabilir.

e TOASO: 05.04.2013 tarihinde hisse bagsina 96 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. 29.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.
Yorum: 84 kurus temetti 6demesi bekliyorduk. Son kapanisa gére temettl verimi %8.3 olmaktadir.

e TUPRS: 01.04.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir. Ayrica buglin 4G2012 finansallarini aciklamasi bekleniyor. Net karina iligkin
piyasa beklentisi 228 mn TL.

e ULKER: 28.03.2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir.
e UYUM: 27.03.2013 tarihli genel kurulda yénetim kuruluna gayrimenkul alim, satim ve/veya insasi yetki verilmesi goriisilecektir.

e YKGYO: Ankara-Ankara projesinde tasinmazi olan bir malik sirket aleyhine 611 bin TL tutarinda dava agmistir.

Makro Haberler

Tiiketici fiyatlar Subat ayinda beklentilerin altinda %0,3'lik bir artis kaydetti. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan son 7 ayda duyurulan en diisilk artis
dizeyine karsilik gelen bu rakam, bizim %0,38'lik piyasa beklentisine kiyasla daha iyimser olan beklentimizi birebir kargilarken, bir ay 6nce sert bir sigrayis
kaydeden yillik TUFE'nin de yaklagik 0,3 puan gerilemesine yardimci oldu. Ancak %7,03 olarak &lgilen yillik TUFE’nin resmi hedef etrafinda +/-2 puan olarak
belirlenen belirsizlik araliginin halen Gzerinde yer aldigini da belirtelim. Uretici fiyatlarinin cephesinde ise 6lgllen -%0,13'lUk fiyat degisimin art arda Gglncl
negatif gergeklesmeye isaret ettigini ve piyasa beklentisi ile ortisen %0,5lik 6ngériimizin 6nemli 6lglide altinda kaldigini gériyoruz. Bu durum ise yillik
UFE’nin bu ayda da sinirli olsa da gerileyerek Ocak’taki %1,88 dlizeyinden %1,84’e inmesinin énlnd agmis.

Enflasyonun yil boyunca dalgali bir seyir izleyerek 2013 sonunda %7,1 olarak gerceklesmesi baz senaryomuz olmaya devam ediyor. Gekirdege etki edecek
yeni desenflasyonist glglerin yoklugunda, dip yapan imalat enflasyonunun daha fazla maliyet yonll rahatlik olasihgini da azalttigini disiinirsek manset
enflasyonu %5 civarina ¢gekmek icin tek aday gida olarak kaliyor. Ancak daha &ncede belirttigimiz gibi bu cephede 2012 sonundaki dislk baz resmi
tahminlerde varsayilan %7 dlizeyinin asiimasini beraberinde getirebilir. Ek olarak blylimeden hosnutsuz oldugu gérilen hikimetin mali politika ile
destekleme yoluna gitmesi ise beraberinde yeni gelir yonlu tedbirler getirmeye aday.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 6.14 5.88 [+ 4.42%| 5.60 IjI -8.79%|Go6zden Gegirilmektedir.
ASYAB 2.23 2.22 |4+ 0.45%| 2.72 21.97%
CIMSA 10.60 | 10.40 |4+ 1.92%| 12.00 13/121%
EKGYO 2.90 2.91 [} -0.34%| 3.70 27.59%
THYAO 7.50 7.34 |4+ 2.18%| 7.90 5.33%
TKFEN 7.56 7.42 | 1.89%| 9.10 20.37%
YKBNK 5.24 5.14 |4 1.95%| 6.50 24.05%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



