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25 Subat Pazartesi

ABD Chicago FED Ulusal Endeks Ocak
ABD Dallas FED imalat Endeksi Subat
TR Rekabet Kurulu Bankalarin Sézli
Savunmalarini Dinleyecek.

26 Subat Sali

ABD Case Schiller Fiyat Endeksi Aralik
ABD CB Tuketici Glveni Subat

ABD Yeni Konut Satiglan Ocak

ABD Richmond Imalat Endeksi Subat
FED Bernanke Yariyil Sunumu
EKGYO Kérfezkent Ihalesi

27 Subat Carsamba

Fransa Tuketici Glveni Subat

TR Tiiketici Glveni Subat

AB Ozel Sektor Kredileri Ocak
ingiltere GSYH 4G12

AB Tiketici Glveni Subat

ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ocak
ABD Bekleyen Konut Satislari Ocak
FED Bernanke Konusmasi

28 Subat Persembe

TR Dis Ticaret istatistikleri Ocak
ispanya GSYH 4C12

Almanya Issizlik Orani Subat
AB TUFE Ocak

ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD GSYH 4G12

ABD Chicago PMI imalat Subat

01 Mart Cuma

Almanya Perakende Satiglar Ocak
TR PMI imalat Endeksi Subat
Almanya Markit PMI Imalat Subat
AB Markit PMI imalat Subat

AB Issizlik Orani Ocak

italya GSYH 2012

ABD Kisisel Gelir-Harcama

ABD Markit PMI imalat Subat
ABD Michigan Tiketici Gliveni Subat
ABD insaat Harcamalari Ocak
ABD ISM imalat Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi haftanin ilk giniine 2.136mn TL islem hacmi ile %1.02 oraninda tepki
vererek basladi ve 76.670 puandan kapandi. Bankacilik ve Sanayi Endeksleri sirasiyla
%1.77 ve %1.0 oraninda yUkseldi.

italya'da sandiklarin saat 16.00'da kapanmasinin ardindan gelen ilk sonuglarin
parlamentonun alt ve Ust kanadinda reform yanlisi merkez sol koalisyonun dnde gittigini
gbstermesinin ardindan artan risk istahiyla kiresel piyasalarda sert ylkselisler gézlendi.
Avrupa borsalarinda giin iginde italya %4.0’e, ispanya%2.7’ye ve Almanya ise %2.6’ya
kadar yikseligler sergiledi. Ancak farkli medya kuruluglarinin tahminlerinde parlamentoda
bélinmus bir yapinin ortaya ¢ikabilecegi ihtimalinin glglenmesi borsalardaki kazanglarin bir
kismini sildi.

Avrupa borsalarinin kapanigindan sonra ise Italya’da segimleri alt kanatta merkez solun
lideri Bersani’nin st kanatta ise merkez sagin lideri Berlusconi'nin kazandigi netlesti.
italya’da higbir parti veya koalisyon, Senato'da yasa gegirebilmek igin zorunlu olan sandalye
sayisinda codunlugu elde edemedi. Bazi siyasi analistler italya’nin yeniden segime gitme
olasiligindan bahsediyor, ancak kisa vadede belirsizligin stirecegi anlasiliyor.

Sec¢im sonuglarinin yani sira 1 Mart'ta devreye girecek otomatik harcama kesintileri
konusunda henliz bir ¢6zime ulasilamamis olmasi ABD borsalarinda ortalama %1.8
oraninda sert satiglara neden olurken, korku endeksi VIX ise %35 oraninda artarak 19.0
seviyesine ylUkseldi. EURUSD paritesi ise %0.95 oraninda deger kaybi ile 1.3060
seviyesine kadar geriledi. icerde ise paritedeki diisiisiin etkisiyle dolar kuru en son 16 Ekim
tarihinde gérdiigi 1.81 seviyesini asarak 1.8124’e yukseldi. Déviz sepeti ise 2.09 seviyesine
yUkseldi.

Bugiin Asya borsalari da italya'da yapilan secim sonuglarinin euro bélgesinde borg krizi
¢6zUimunl zorlastirabilecedi endiseleriyle duUstuyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %1.5-%2.0 arasinda oldukca sert saticili aciimasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 4 baz puan yikselerek %5.73 seviyesinden kapanmasinin
ardindan bugtin tezgahusti piyasada %5.72-%5.75 araliginda islem goruyor.

Endeksin giline diiserek baslamasinin ardindan 75.600 seviyesinde tutunmaya
calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

16:00 ABD Case Schiller Fiyat Endeksi Aralik 17:00 FED Bernanke Yariyil Sunumu
17:00 ABD CB Tuketici Gliveni Subat
17:00 ABD Yeni Konut Satislari Ocak

17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Subat

EKGYO Kérfezkent ihalesi

Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL) .
ASUZU 28.50 12.6% 42,171,654
BEYAZ 2.80 12.4% 29202 °
KRSAN 521 8.3% 7904777 o
ALCTL 521 1.9% 73,516,115 4
MAKTK 143 6.6% 3,936,325 .
En Gok Diisen Hisseler °
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) .
MANGO 0.28 12.5% 66,337 o
ANSA 117 -10.7% 13,394
AKSGY 324 6.6% 583,652 *
DGZTE 180 5.3% 132041 °
TSPOR 8.2 5.1% 4059340 o

One Cikan Haberler

Bankalar savunmada Kurul ‘delil var’ dedi .*Milliyet.

Denizbank’in kéar 813 milyon TL .*Milliyet.

Vergi kalksin 65 milyon lira kazandiralim.*Hiirriyet.

Tesvikler hazir VW’ye mesaj verin yatinma gelsin .*Hurriyet.
Esenyurt bilmecesi fiyatlar vurdu .*Haberturk

"Teklif, batln sartlar dikkate alinarak verildi. “Dunya

Mobilya sektdri hedef blyuttl *Dunya

Isparta'ya en iyi teklif Akfen'den *Dunya

Bankalar yakalarini Libor skandalindan kurtaramiyor *“BloombergHT.
italya'nin secim sonucu belirsizlik ganlarini galdirdi *BloombergHT.
Bundesbank'tan Fransa'y uyardi*BloombergHT
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IrKet ve oeKtor raberieri

e Koprii en az 7 milyar $ eder *SABAH

e Hedef 10 milyon DASK'li konut *SABAH

e 12 bankaya rekabet cezasi gelebilir *Zaman
e Tavukgularin KDV sorunu ¢ézildi *Zaman

e RYGYO: Kocaeli ili Gebze ligesi Akse Kdyiinde yer alan toplam 26.221 m2 lik arsa alimini pesin olarak 6.550.000 USD bedelle
gergeklestirdi. Alimi gergeklesen arsalar Gizerinde artan depolama ihtiyacinin karsilanabilmesi igin lojistik depo ingaati yapilacak.

e EGGUB: 2012 yili k&rindan pay basina 0.20 TL dagitimi teklifi 26.03.2013 tarihinde genel kurulda gérisulecek.

e ISFIN: International Finance Corporation(IFC) ile enerji verimlilii ve yenilenebilir enerji finansmanlarinda kullanilacak 40 milyon USD
tutarinda uzun vadeli finansman temini i¢in gérugmelere basladi.

e IHGZT: Yénetim Kurulu Bagskani Ahmet Miicahid Oren'in ihlas Holding A.S. ydnetim kurulu baskanligi gérevine getiriimesi dolayisiyla,
yOnetim kurulu dyeliginden istifasinin kabuliine, istifa nedeniyle bosalan yénetim kurulu Uyeligine ise Murat Odabas'in yénetim kurulu
Uyesi olarak secilmesine karar verildi.

e BRISA: Kayith Sermaye Tavaninin 400.000.000.-TL.'ye yiikseltimesine ve bu konuda SPK Baskanhgi ve Giimriik ve Ticaret Bakanlii ig
Ticaret Genel Mudirligi'nden gerekli izinlerin alinmasina karar verildi.

e COMDO: Sirket nezdinde gerceklestirilen 2007-2008-2009-2010 dénemlerine iligkin vergi incelemesi neticesinde, ceza tutari 2.873.762
TL ve vergi tarhiyat tutari 1.962.924 TL olmak Ulzere toplam 4.836.686 TL cezali kurumlar vergisi, katma deger vergisi, tevkifat damga
vergisi, gelir vergisi stopaji ve damga vergisi tarhiyatlar yapiimistir.

Gelir vergisi stopaji, tevkifat damga vergisi ve sdzlesme damga vergisi tarhiyatlariyla ilgili olarak uzlasma saglamistir. Uzlasma
gérismeleri sonucunda vergi asli ve ceza toplami 1.768.188 TL'den 712.493 TL'ye inmistir. Bu uzlagsma gérismeleri sonucunda uzlasilan
tutar icin 537.518 TL tutarinda gecikme faizi tahakkuk etmigtir. Vergi asli ve ceza toplami 3.068.498 TL olan kurumlar vergisi ve katma
deger vergisi tarhiyatlariyla ilgili olarak uzlasma saglanamamistir.

e EGEEN: Hindistan'da yerlesik Wheels India Ltd. ile "Kendinden Diimenlenebilir ilave Dingil ve Suspansiyon Sistemi" (ir(iniine iligkin lisans
anlagsmasi akdedildi. Lisans Ucreti olarak 15.000.- (onbesbin) ABD Dolari maktu olarak ddenmek tzere ilk iki yil igin Grlin bedelinin % 3,
takip eden (g yil igin ise % 2 oraninda lisans Ucreti denecektir.

e  MUTLU: Yoénetim kurulu faaliyet raporu gérusildi ve 7.994.700 TL 'nin ortaklara dagitiimasina karar verildi. Kayith sermaye tavani olarak
2017 yili sonuna kadar gegerli 124mn TL belirlendi.

e AKSEN: Ana hissedari Kazanci Holding’in Goldman Sachs ile yaptigi anlasma cergevesinde kullandidi kredi tutarini US$ 400 milyondan
US$ 500 milyona artiriimasi ile ilgili olarak bir anlagsmaya varildigini bildirdi. Bu ¢ergcevede Kazanci Holding, US$ 100 milyon tutarindaki
ek kredinin kullaniimasini takiben toplam US$ 500 milyona yikselecek yeni kredi ile ilgili olarak ek teminat olusturmak Uzere, Aksa Enerii
sermayesinin %3,32'sini temsil eden hisseler lzerinde Kazanci tarafindan rehin tesis edilecektir. Buna ek olarak, Goldman Sachs
Kazanci'dan US$ 60 milyon karsiliginda, %3.32 oraninda Aksa Enerji hisesini alacak. Bu islemler sonrasinda Goldman Sachs’in Aksa
Enerji'deki payr %13,30'dan %16,62'ye yikselecek olup; bu islemin gergeklesecedi hisse fiyati, daha o6ce 2011 yilinda yapilan kredi
anlagsmasiyla ayni oranda olacaktir.

Yorum: Bu ek anlasmada olusan fiyatin (US$ 2,9437229/hisse) lira olarak karsiligi yaklagik 5.29/hisse seviyelerine gelmektedir ve bu
tutar hissenin dunku kapanigina gore %12 primi ifade etmeketdir. Bu iglemlerin Aksa Enerji'ye direct etkisi olmamasina ragmen hisse ile
ilgili islemlerin primli gerceklesmesi nedeniyle hafif olumlu olarak nitelendiriyoruz.

e GLYHO: Kayitl sermaye tavani olarak 2017 yili sonuna kadar gegerli 650mn TL belirlendi.

e DOAS: Basbakan'in verecegl mesajlarla volkswagen basta olmak uzere otomotiv sirketlerinin turkiye’de yatinrm yapmasindan
memnuniyet duyacagimiz bir doneme dogru gidiyoruz" dediotomotiv devi volkswagen’in turkiye distributoru olan dogus holding i1se
yatirrma acik olduklarini iletti. bu kapsamda dogus grubu’ndan bir heyetin gorusmelerde bulunmak uzere almanya’ya gidecegi ogrenildi.*
Hirriyet-Internet

¢ EKGYO: Kocaeli Korfezkent Emlak Konutlar 3. Etap Konut, Sosyal Donati ile Altyapi ve Gevre Diizenleme Ingaatlari Isi ihalesi’ni bugiin
dizenleyecek. Kamu lhale Kanunu'na gére yapimini igeren; Kérfezkent Emlak Konutlar 3. Etap projesinin 776 adet konut, 98 adet ticari
unite icermesi planlanmaktadir.

Makro Haberler
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.38 5.22 [4 3.07%| 5.60 4.09%
ASYAB 2.07 2.04 [ 1.47%| 2.72 31.40%
CIMSA | 10.20 | 10.20 =+ 0.00%| 12.00 17.65%
EKGYO | 2.82 2.81 [ 0.36%| 3.70 31.21%
THYAO 6.96 6.80 [ 2.35%| 7.90 13.51%
TKFEN 7.00 6.92 [ 1.16%| 9.10 30.00%
YKBNK 4.88 4.80 4 1.67%| 6.50 33.20%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



