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Piyasa Beklentisi 
 
Son dört hafta ekside kapanan endeks, geçtiğimiz hafta da %2.8 oranında düştü ve üst üste beşinci 
haftayı ekside tamamlamış oldu. Endeks hafta içinde 77.200 seviyesindeki desteğini 78.000’e taşıma 
gayreti gösterse de son iki günündeki %3.8 oranındaki değer kaybı nedeniyle bunda başarılı olamadı. 
Ayrıca son iki günündeki sert değer kaybı ile birlikte endeks Mayıs ayından itibaren ilerleyen yükselen 
trendini de kırdı. Endeksin kırılan desteğine doğru bu hafta içinde bir tepki verme olasılığı yüksek 
görünüyor. Öte yandan tepki yükselişinin 78.000 seviyelerine doğru ilerleyememesi halinde endeksin 
kalıcı bir kırılmanın içinde olduğunu düşünmek gerekiyor.   
 
Haftanın son iki gününde dalgalı bir seyir izleyen yurt dışı borsalarda ise Perşembe günü yaşanan 
kayıpların Cuma günü büyük ölçüde telafi edildiğini gözlüyoruz. Açıklanan Fed tutanakları ve Avrupa 
PMI verilerinin beklentilerin altında kalması nedeniyle Perşembe günü düşen küresel piyasalar, Cuma 
günü Alman Ifo Endeksinin beklentilerin üzerinde gelmesinin desteğinde kayıplarını büyük ölçüde telafi 
etti. Avrupa borsaları haftayı %0.54 değer kazanarak tamamladı. ABD borsaları ise üst üste 7 hafta 
boyunca değer kazanmasının ardından geçtiğimiz hafta %0.34 geriledi. Bununla birlikte Dow Endeksi 
14.000, SP500 Endeksi ise 1.500 seviyesinin üzerinde tutunmayı başardı. Gelişen ülke borsaları ise 
%0.87 düştü. Dolar Endeksi geçtiğimiz hafta hemen tüm para birimleri karşısında ortalama %1.24 
oranında değer kazandı. Avrupa bankalarının LTRO geri ödemelerinin beklentilerin altında kalması 
nedeniyle EUR’nun sert değer kaybetmesi bunda etkili oldu. Bu nedenle Avrupa’da EUR bazındaki 
kazançlar USD bazında kayba döndü. USD bazında hesaplanan MSCI Endeksleri kapsamında 
Avrupa borsaları %1.0 değer kaybederken, Türkiye endeksi %4.3 düştü. Gösterge faiz %5.78 
seviyesinden başladığı haftayı ihalelere gelen yüksek talep ve TCMB’nin PPK kararları sonrasında 11 
baz puan düşüşle %5.67’den tamamlarken hafta içinde bir ara tarihi dibi olan %5.63'i tekrar gördü.  
 
Bu hafta Bernanke’nin Salı günü ABD Kongre’sinde yapacağı iki günlük sunum piyasalar tarafından 
takip edilecek ve açıklanan son Fed tutanaklarından sonra parasal genişleme politikalarına ilişkin yeni 
bir ipucu aranacak. Yurt içinde ise bugün Rekabet Kurulu’nun 12 banka hakkında yürüttüğü 
soruşturmaya ilişkin banka yetkililerinin vereceği sözlü savunmalar gündemde olacak. Kararın ise 25 
Şubat tarihinde verilmesi bekleniyor.  
 
Bugün Asya’da Çin borsaları, açıklanan PMI verilerinin beklentilerin bir miktar altında gelmesine 
rağmen, %0.50’ye yakın artıda seyrediyor. Nikkei Endeksi ise Japon Merkez Bankasının başına 
parasal genişleme politikası yanlısı Kurudo’nun geleceği haberleri ile %2.43 değer kazandı. ABD 
vadelileri ortalama %0.05 artıda seyrediyor. Đngiltere’nin AAA olan notunun Moody’s tarafından bir 
kademe düşürülmesine rağmen borsasının bugün %0.15 artıda açılması bekleniyor. Avrupa 
borsalarının ise ortalama %0.25 civarında yükselerek açılması bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi 
bugün tezgâhüstü piyasada %5.65-%5.68 aralığında işlem görüyor. 
 
Endeksin hafif yükselerek açılmasının ardından günü artıda tamamlamaya çalışacağını tahmin 
ediyoruz.  

Haftalık Ajanda 
25 Şubat Pazartesi 
ABD Chicago FED Ulusal Endeks Ocak 
ABD Dallas FED Đmalat Endeksi Şubat 
TR Rekabet Kurulu Bankaların Sözlü 
Savunmalarını Dinleyecek. 
 
26 Şubat Salı 
ABD Case Schiller Fiyat Endeksi Aralık 
ABD CB Tüketici Güveni Şubat 
ABD Yeni Konut Satışları Ocak 
ABD Richmond Đmalat Endeksi Şubat 
FED Bernanke Yarıyıl Sunumu 
EKGYO Körfezkent Đhalesi 
 
27 Şubat Çarşamba 
Fransa Tüketici Güveni Şubat 
TR Tüketici Güveni Şubat 
AB Özel Sektör Kredileri Ocak 
Đngiltere GSYH 4Ç12 
AB Tüketici Güveni Şubat 
ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ocak 
ABD Bekleyen Konut Satışları Ocak 
FED Bernanke Konuşması 
 
28 Şubat Perşembe 
TR Dış Ticaret Đstatistikleri Ocak 
Đspanya GSYH 4Ç12 
Almanya Đşsizlik Oranı Şubat 
AB TÜFE Ocak 
ABD Đşsizlik Başvuruları Haftalık 
ABD GSYH 4Ç12 
ABD Chicago PMI Đmalat Şubat 
 
01 Mart Cuma 
Almanya Perakende Satışlar Ocak 
TR PMI Đmalat Endeksi Şubat 
Almanya Markit PMI Đmalat Şubat 
AB Markit PMI Đmalat Şubat 
AB Đşsizlik Oranı Ocak 
Đtalya GSYH 2012 
ABD Kişisel Gelir-Harcama 
ABD Markit PMI Đmalat Şubat 
ABD Michigan Tüketici Güveni Şubat 
ABD Đnşaat Harcamaları Ocak 
ABD ISM Đmalat Şubat 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Obama kesintileri ileriye ertelemek için bastırıyor.*FT. 

• Bernanke gergin yatırımcılara merkez bankasının aşırı gevşek para politikasının bir şekilde değişeceğini 
anlatacak.*Reuters. 

• Moody’s Đngiltere’nin AAA olan notunu 35 yıl sonra AA1’e indirdi.*Hürriyet. 

• Osborne kemer sıkmaya devam edecek.*BloombergHT. 

• AB bankları ECB’ye ödemeleri kesti.*WSJ. 

• Euro Bölgesi tahminlere göre daralacak.*WSJ. 

• Çin'in imalatına gölge düştü.*BloombergHT. 

• Türkiye 5.7 milyar USD özelleştirme iptaliyle analistler yatırımcıların ihalelere girme isteklerini sorguluyor.*FT. 

• Merkel Türkiye için yeni AB’yi konuşuyor.*FT. 

• Dünyanın en yüksek faizi Türkiye'de.*Sabah. 

• Babacan'dan büyüme mesajı.*Star. 

• EKK bugün Babacan başkanlığında toplanıyor. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ASUZU 25.30 12.4% 45,836,181

FRIGO 0.67 11.7% 1,865,735

KARKM 2.16 8.5% 9,663,012

ALCTL 4.83 7.8% 27,620,175

ERBOS 26.40 5.6% 14,067,960

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHLAS 0.88 -14.6% 30,779,091

AKGUV 19.30 -9.8% 1,420,659

METAL 0.51 -8.9% 57,326

GOLDS 0.21 -8.7% 151,649

IHGZT 0.75 -8.5% 1,668,345

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
03:45 Çin HSBC PMI Đmalat-Öncü 
15:30 ABD Chicago FED Ulusal Endeksi 
17:30 ABD Dallas FED Đmalat  
 

ABD FED Lockhart Konuşması 
TR Rekabet Kurumu Banka Sözlü Savunmaları 
 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• 12 banka savunmada, karar 15 gün sonra.*Hürriyet. 

• Şartname değişirse fiyat 20 milyar dolar olur.*Hürriyet. 

• Yerli elektrikli otoya yüzde 100 Ar-Ge desteği.*Hürriyet. 

• Tavukçuların KDV sorunu çözüldü.*Milliyet. Kümes hayvanlarının ve sakatatlarının toptan teslimlerde %1 olan KDV oranı %8’e 
çıkarılırken perakende teslimlerde %8 oranı devam ettirildi. 

• Microsoft Fatih Projesi için istekli.*Sabah. 

• Đptal edilen köprü ihalesine 3 alternatif.*Star. 

• ASYAB: Bağlı ortaklığı Asya Menkul Değerler’in faaliyet geçmesi SPK tarafından onaylanmıştır. 

• ASYAB: Bankanın kaynak kuruluş olarak yer alacağı Asya Varlık Kiralama tarafından 1 yıl vadeli 75 mn TL (fazla talep gelmesi 
durumunda 125 mn TL’ye kadar artırılabilecek) tutarda kira sertifikası (sukuk) ihracı başvurusu yapılacaktır. 

• BJKAS: Beşiktaş yeni stadına kavuşuyor.*BloombergHT. 

• CEMTS: Mercedes Benz Aksaray kamyon fabrikasının ithal etmiş olduğu denge çubukları siparişlerinde 21 Mart’tan itibaren seri 
teslimatlar başlayacaktır. 

• DAGI: 50 bin adet hisse 2.04 TL fiyattan satın alınmıştır. 

• DENTA: Şirket hisselerinin %79.63’ü olan 55.74 mn adet hissenin satışına ilişkin rekabet kurumu izni alınmıştır. 

• EKGYO: Metropol Đstanbul projesi kapsamında 524 adet konuta ilişkin alınan yapı ruhsatında 131 adet konut 31 adet ticari ünite olacak 
şekilde toplam 424 ünite için tadilat yapı ruhsatı alınmıştır. Projenin tamamında 439 olan ticari ünite 470 adete 1512 olan konut sayısı 
1381 adete revize edilmiştir. 

• EKGYO: Avcılar Kapadık ihalesinin ilk oturumu iptal edilmiştir. 

• EKGYO: Đstanbul Ataşehir Barbaros Mahallesinde bulunan 41,660 m2 arsa alanlı sosyal tesis ve orta öğretim tesis alanları için 20 Mart 
2013 tarihinde saat 14:30’da ihale yapılacaktır.     

• KCHOL: Şirketin GÖZDE Girişim ve UEM ile oluşturduğu konsorsiyumun 5.7 milyar USD bedelle aldığı köprü ve otoyol ihalesi 
özelleştirme yüksek kurulunca iptal edildi. Yorum: Koç Holding’in konsorsiyumda %40 payı olması, holdingin varlık portföy dağılımını 
artıracak oluşu ve 25 yıllık stabil gelir elde etmesinin avantajları ihalenin iptali ile olumsuzlaşmasıyla hisse için negatif etkilidir.    

• LTHOL: Yönetim kurulu başkanı 1 mn adet hisseyi ortalama 1.8 TL fiyattan satmıştır. 

• NTHOL: 1.25 mn adet NTTUR hissesi 0.83 TL fiyattan satın alınmıştır. 

• ORGE: Sermayesinin 7 mn TL bedelsiz sermaye artırım başvurusu finansal tablolarda görülen farklılıklardan ötürü geri çekilmiştir. 

• PETKM: Petkim tesisleri içerisinde 2015 yılında ilk fazının 2016 yılında ikinci fazının tamamlanması hedeflenen 1.5 mn TEU kapasiteli (4 
mn TEU kapasite potansiyeli bulunan) konteyner liman yapımında Petlim 300 mn USD yatırım yapacaktır. APM Terminalleri 3 yıllık 
yatırım döneminde 65 mn USD’yi Petlim’e ödeyecektir. Geri kalan 235 mn USD dış kaynakla sağlanacaktır. Yatırım sonrası 28 yıllık 
işletme süresinde hasılat paylaşımı olacak olup ve yatırımın geri ödeme süresinin 8-12 yıl arasında olması planlanmaktadır. 

• RANLO: Dilovası ve Erenköy Gümrük Müdürlüklerinde bulunan antrepolar ve ekipmanlar KDV dahil 1.12 mn TL karşılığında 
devredilmiştir. Böylece antrepo faaliyetleri tamamen durmuştur. Yurtiçi faaliyetlerde L1 yetki belgesi kapsamında sipariş alındıkça 
taşımacılık işleri yapılmaktadır. 

• TATKS: 20.03.2013 tarihinde olağan genel kurul toplantısı yapılacaktır. 

• TAVHL: Hisse başına net 33.4 kuruş temettü dağıtma kararı alınmıştır. 

• TAVHL: Şirket 2013 yılında toplam yolcu artışı %15-18, Atatürk Havalimanı yolcu artışı%14-16, ciro artışı %14-16, FAVÖK artışı %17-19 
ve yatırım harcamaları 330-350 mn EUR olması ön görmektedir. 

• VESTL: 8.83 olan kurumsal yönetim derecelendirme notu 9.09’a yükselmiştir. 

• ZOREN: Şirket genel müdürü 45 bin adet hisseyi 1.39 TL fiyattan satın almıştır. 

 

Makro Haberler 

• Şubat ayında Merkez Bankası Reel Kesim Güven Endeksini Temmuz seviyelerine çıkarak 107,5 seviyesinde açıklandı. Mevsimsellikten 
arındırılmış endeks değeri ise 108,5 ile aylık %3 artış kaydetti. Detaylara baktığımızda endeks artışının katılımcılarının toplam sipariş miktarı 
ve mevcut mal stoku değerlendirmelerini yansıtan endeks düzeylerindeki artıştan kaynaklandığı görüldü.  3 ay ileriye dönük görünümü ölçen 
endeks seviyelerindeki artış katılımcıların iyimser algısını teyit eder şekilde gerçekleşti. 

• Merkez Bankası tarafından açıklanan Şubat ayı Đmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (KKO) %72,2 düzeyiyle beklentimize paralel oluştu. 
Mevsimsel etkilerden arındırılmış değer ise son iki aydır devam eden gerilemeyi telafi ederek %73,3 düzeyine yükseldi. Şubat ayında imalat 
sanayi KKO’nı yıllık 0,7 puan gerilerken mal gruplarına göre baktığımızda dayanıklı mallar ve ara mallar üreten sektör KKO’larında yıllık 
bazda sırasıyla 4,1 ve 2,9 puan düşüşler kaydedildi. Son olarak alt gruplardan tüketim mallarındaki KKO’nun aynı ayın bir önceki yılına göre 
değişim göstermemesi iç tüketim talebi için olumsuz bir sinyal olarak gerçekleşti. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ANHYT 5.22 5.26 -0.76% 5.60 7.28%
ASYAB 2.04 2.11 -3.32% 2.72 33.33%
CIMSA 10.20 10.30 -0.97% 12.00 17.65%
EKGYO 2.81 2.84 -1.06% 3.70 31.67%
THYAO 6.80 6.94 -2.02% 7.90 16.18%
TKFEN 6.92 7.04 -1.70% 9.10 31.50%
YKBNK 4.80 5.04 -4.76% 6.50 35.42%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

              


