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18 Subat Pazartesi
AB Cari Islemler Dengesi Aralik
ABD Piyasalari Kapali

19 Subat Sal

Almanya ZEW Ekonomi Gliveni Subat
AB ZEW Ekonomi Gliveni Subat
Turkiye TCMB PPK Faiz Karar

ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Subat
Ayedas, Toroslar, Dicle ve Vangdli
Ozellestirmeleri Teklif Son gunl

20 Subat Carsamba

Almanya TUFE Ocak

Almana UFE Ocak

italya Sanayi Siparis ve Satis Aralik
ABD Ingaat Izinleri Ocak

ABD Konut Baglangiglar Ocak

ABD UFE Ocak

AB Tuketici Glveni Subat

TR Merkezi Yonetim I¢ Dis Borg Ocak
ABD FED FOMC Tutanaklari

21 Subat Persembe

Fransa Markit PMI imalat Subat
TR Konut Satislar 4G12
Almanya Markit PMI imalat Subat
AB Markit PMI Imalat Subat

ABD TUFE Ocak

ABD Markit PMI imalat Subat
ABD i§si;!ik Basvurular Haftalik
ABD CB Oncu Gostergeler Ocak
ABD Mevcut Konut Satislar Ocak
ABD Philedelphia FED imalat Subat
TCELL 4G12 Net Kari

22 Subat Cuma

Almanya GSYH 4G12

TR Sektorel Gliven Endeksi Subat
Almanya IFO is Guveni Subat

AB TUFE Ocak

TR Reel Kesim Glveni Subat

TR imalat Kapasite Kullanimi Subat

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi dalgali bir haftanin ardindan %0.77 oraninda deger kaybetti. Ancak
Mayis-2012’den itibaren ilerleyen ylkselis trendinin gectigi ve bir énceki haftanin en distgi
olan 77.200 desteginin Gzerinde kapandi. Haftanin ilk iki glninde de s6z konusu
desteginde tutunan endeks, 2.000 puanhk tepki vermisti. Ancak haftanin son iki giininde
yeniden bu destegine kadar gerilemisti. Ozellikle Cuma ginG ikinci seans agilisinda
endeksin 77.200 desteginin kiriimasi yéninde gelen sert satis dalgasi ayni sertlikte yanit
buldu. Ortada higbir haber ve veri akisi olmadigi halde Il. seans agilisinda 30dk. iginde
78.000'den 76.700’ye 1.300 puan birden cakilan endekste, 77.200 desteginin kirildigi
algisinin olusmasi ile birlikte satislar derinlesti. Ancak hemen ardindan endeks bu kez 60dk.
igcinde 1.600 puan birden sigradi. Yasanan bu sert oynakhgin bir ay1 tuzagi olup olmadiginin
bu hafta iginde netlesecegini diistnilyoruz. Kisa-vadeli bir taban olusumu siirecinde
oldugunu vurguladigimiz endeksin, bize gére bir ay1 tuzagi olusmus olma ihtimali daha agir
basiyor. Ayrica son 4 haftadir Ust lste deger kaybeden endeksin, 2011 yilindaki disls
trendinde bile bes hafta boyunca degder kaybetmedidi g6z 6niine alindiginda bu hafta artida
kapanma olasiligi daha gigli gériindyor.

Gectigimiz hafta Avrupa borsalari, beklentilerin altinda kalan 4G12 blylime verileri
nedeniyle - ingiltere disinda - ortalama %0.50’den fazla deger kaybetti. ABD borsalari ise
karisik kapandi. SP500 Endeksi 7. haftayi da Ust Uste deger kazanarak tamamlarken, Dow
Jones Endeksi ikinci hafta da hafif gerileyerek kapandi. Gelismekte olan Ulke borsalari ise
kapali olan Cin borsasi disinda %0.50-%1.50 arasinda deger kaybetti. Moskova'da
dizenlenen G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda yayinlanan
bildiride Ulkelerin rekabet¢i devalliasyonlardan ve bu amagcla déviz kuru hedeflemesinden
kaginmalari gerektigi vurgulandi. S6z konusu agiklamalar G-20'nin Japonya’yi izledigi para
politikalari konusunda dogrudan elestirmekten kaginmasi olarak gérildi. Fed Bagkani
Bernanke de yiksek issizlik nedeniyle ABD ekonomisinin potansiyel canliiindan uzak
oldugunu soyledi.

Buglin Asya’da gectigimiz hafta kapali olan Gin borsalari disinda pozitif bir gériinim mevcut. G-
20 zirvesinden sonra yapilan agiklamalardan memnun olan Japonya’da Nikkei Endeksi %2.1
yukarida kapanirken, Sensex Endeksi de%0.32 artida seyrediyor. ABD vadelileri hafif artida
islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi
Cuma ginid 1 baz puan vylkselerek %5.78 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin
tezgahistl piyasada %5.74-%5.80 araliginda islem gorlyor.

Endeksin yatay acilmasinin ardindan gini artida tamamlamaya calisacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 AB Cari Islemler Aralik (B:13.6 mir €)

ABD Piyasalar Baskan Gini Nedeniyle Kapali

ABD’de gostergeler ekonomi igin cesaret veriyor.*WSJ.

Bernanke: ABD ekonomisi tam glg¢le iyilesmekten uzak.*CNBC.

Obama Kongre'den biiyimeye ydnelik hizla harekete gegilmesini istedi.*CNBC.

Beyaz Saray: Obama otomatik kesintilerin éniine gegmek i¢in Cumbhuriyetcilerle calismaya hazir.*CNBC.
AB Bankalarin bonus tarzi 6demelerine 6nlem almaya hazirlaniyor.*FT.

Résler: Almanya'nin blylimesi Euro Bélgesi'ndeki istikrara bagli.*BloombergHT.

ispanya Bagbakani bir canlandirma paketi hazirliyor.*CNBC.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DYOBY 1.59 10.4% 22,801,616
BOYNR 4.97 6.7% 6,752,383 6ne (}Ikan Haberler
GSDDE 0.88 6.0% 378,614
LTHOL 1.78 6.0% 351,424 o
LATEK 1.07 5.9% 1,934,796 °
L]
En Cok Diigen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) o
METAL 0.60 -10.4% 78,760
GOLDS 0.27 -10.0% 622,812 .
SKPLC 0.73 9.9% 565,859 °
ACSEL 33.70 6.9% 6,608,218
FRIGO 0.59 -4.8% 235,741 °

Japonya Maliye Bakani: Kurlar konusunda G-20 prensiplerine bagl kalacagiz.
Basel bankalarin risk modellerine periyot sinirlamasi getirebilir.*FT.
OECD’den Tirkiye'ye: Ozellestirmeyi hizlandirin, istihdami artirin.

Hazinenin en hareketli haftasi bagliyor.*Aksam.

Biitge 5.9 milyar lira fazla verdi.*Radikal.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 18 Subat 2013

e Yeni TURKSAT lar 1 yil iginde uzayda.*Star.
e Elektrik aboneleri kayip-kagak bedelini faturalarda gérmeden 6deyecek*Star.
e Ekonomi bakani tesvik sistemiyle ilgili tanitim atagi baglatti.*Star.

e AFYON: Sirket ana s6zlesmesinde amag ve konu baslidi altina kendi elektrik ve isi enerjisi ihtiyacini karsilamak Gzere otoprodiktdr lisansiyla
Uretim tesisi kurulmasi maddesi eklenmistir. Degisiklik izni icin SPK’ya basvurulmustur.

¢ AKNCS: Akgansa, 2012 4. Geyrek déneminde 27 milyon TL net kar agikladi. Net kar rakami beklentimiz olan 27 mn TL ve piyasa beklentisi olan
28 mn TL ile paralel geldi. Satis gelirleri beklentilerin hafif lizerinde gelirken, %19 gelen 4G12 FAVOK marji beklentilerin 1 puan altinda kaldi.
Yurtici satis gelirleri 4G12 ddneminde, gegen yilin ayni ddonemine gbre %6 blylrken, ihracat gelirleri ise ayni dénemde %13 geriledi. Gimento
fiyatlarindaki artisa ragmen, kisitl satis hacmi buylmesi, basta elektrik olmak Uzere artan Uretim maliyetleri ve faaliyet giderleri ise marjlar
4G12'de baski altinda tuttugunu distniyoruz. Akgansa igin hedef hisse fiyatimiz 12.5 TL/hisse olup, %14 ylkselis potansiyeli barindirmaktadir.

e ATSYH: 2 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 6 mn TL 6denmis sermayesinin 8 mn TL’ye ¢ikariimasi tescil edilmistir.

o AYGAZ: 24 ay vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli 150 mn TL tutarinda tahvil ihraci igin SPK’ya bagvurulmasina karar verilmistir. Yorum: Sirket 3G12
itibariyle 147 milyon TL’lik net nakit pozisyonuna sahip ve bilangosunda finansal borcu bulunmamaktadir. Bununla birlikte sirket, disen faiz
oranlariyla birlikte tahvil ihracinin maliyetinin uygun seviyelere geldigini distniyor ve elde edecegi nakitle Nisan'da dagitilmasi beklenen
temettiiniin ve %28.2 oranindaki istiraki AES Entek ile ilgili Yatinm harcamalarinin finansmanini saglamayi hedefliyor. Haberi hisse icin nétr olarak
degerlendiriyoruz.

e CIMSA: Sirket ana s6zlesmesinde amag ve konu basligi altina liman yatirrmi yapma ve hizmeti verme maddesi eklenmistir. Degisiklik izni igin
SPK’ya bagvurulmustur.

e CLEBI: Zeus Aviation ile Gelebi Hava Servisi ve Gelebi Havacilik hisselerinin devrine iliskin rekabet kurumuna basvurulmustur.

e DAGI: 10.09.2012 tarihinde yapilan %100 bedelsiz ve %200 bedelli sermaye artisina yonelik basvuru SPK’nin yeni karari geregince geri
cekilmistir.

e ECZYT: Eczacibas! Holding 295,412 adet hisseyi 6.40-6.46 fiyat araligindan ortalama 6.43 fiyat seviyesinden satin almistir.

e EKIZ: 7.17 mn TL édenmis sermayesinin %160 bedelli sermaye artisiyla 18.66 mn TL’ye ¢ikariimasina yénetim kurulunca karar verilmistir.

e DOAS: Hikimet yatirnm tesviklerinin kapsamini artirmasiyla Tirkiye’de yatirim yapmada isteksiz olan firmalara baski yapmaya kararli. Ekonomi
bakani Volkswagen igin en ¢ok satan marka oldugu halde Turkiye’'de Uretim yapmamasini vurguladi. Yorum: Volkswagen Tlrkiye'de yatirim plani
bulunmuyor. Hikimetin sirket ydnetimini yatirim yapmak igin ikna etme gayretlerinin pozitif sonuglanacagina inaniyoruz. Hikimetin israri siirer ve
anlasmazlik devam ederse DOAS icin negatif olabilir.

e FROTO: Ug fabrikada (retilecek ticariler “Ford Otosan’in ‘olur"una bakiyor.*Milliyet.

e HLGYO: Halk GYO'ya 3 kat talep geldi.*Hiirriyet.

e LATEK: 2010 yilina iliskin 240 bin TL vergi cezasina iliskin uzlagilan tutar 111 bin TL'dir.

e MERIT: KKTC’ye 120 milyon dolarlik akilli otel.*Hurriyet.

e ORGE: Toplam 500 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale dénlisimi icin MKK’ya kaydettirilmistir.

e RYGYO: Orhanli 4 lojistik deposunun isk&ni alinmig olup kira degerleme raporunca 290 bin TL/Ay olarak degerlendirilmistir.
e  TAVHL: Paramiz var galisip kazanacagiz.*Sabah.

e TGSAS: Info Girisim Sermayesi 750 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale doniisimi icin MKK'ya kaydettirmistir.

e THYAO: Artan bakim ve onarim ihtiyaclarini kargilanmasi amaciyla MNG Teknik Ucak Bakim firmasi ile ortaklik ve satin alma opsiyonlarina
yonelik goérismelere baslanmistir. Yorum: THY Teknik THY istiraki olarak bakim ve servis hizmeti saglamaktadir. THY gelecek bakim ve servis
ihtiyaci igin planlama yapmaktadir. THY Teknik MNG Teknik ile MNG Havayollarinin islettigi kargo ugaklari igin 5 yillik anlasmasi bulunuyor.
Haberin bu asamadaki etkisi notr.

e YKSGR: Ocak ayinda yil bazinda %32 artigla 147.5 mn TL prim UOretilmistir.

Makro Haberler

Kasim ayinda issizlik son sekiz ayin en yiksek seviyesine gelerek %9,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis deger ise %9,5 ile
aylhk bazda 0,2 puanlik artisla Agustos 2011°den beri en yiksek seviyesinde kaydedildi. 1 milyonluk istihdam yatay bir seyir izlerken is glicindeki
yillik 1,2 milyonluk artis issizlik rakamlarindaki ylkselmeyi agiklayan bir neden olarak gérildi. Detaylara baktigimizda tarim digi igsizlik manset
degere paralel 0,3 puanlik artis gdsterirken 15-24 yas arasi issizlikte ise 1,8 puanlik artisla belirgin bir yikselme kaydetti.

Ocak ayinda btge bir dnceki yilin ayni ayina gore %241,2 artis kaydederek 5,9 milyar lira fazla verdi. Bu ayki fazla 2013 yili i¢in hedeflenen 33,5
milyar lira agigin %17,5'ine denk dismus oldu. Faiz disi fazla ise 11,2 milyar lira ile Maliye Bakanhg: tarafindan hedeflenen 19,1 milyar liranin
yarisindan fazlasina es deger bir seviyede kaydedildi. Faiz digi 6demelerdeki yillik %22,7’lik artis gider kaleminin 30,9 milyar diizeyine ¢ikmasina ve
yillik bazda %17,4 ylkselmesindeki en 6nemli faktor olarak g6ze carpti. Gelir tarafina baktigimizda ise 36,9 milyar liralik Ocak seviyesi %31,3 ile
son alti ayin en yiksek yillik blyiime hizina ulasti. Faiz digi harcamalardaki hizli artisin biitce dengesi Uzerinde yaptigi etkiyi hafifleten Ozellestirme
idaresince bir defaya mahsus yapilan transfer hari¢ tutuldugunda, Ocak ayinda butge fazlasi yillik bazda yatay bir seyir izlemis oldu.

Merkez Bankas! Subat ayi beklenti anketinde yilsonu TUFE beklentisi Ocak ayinda 6ngérilenden yiiksek kaydedilen enflasyon seviyesiyle %6,59'a
ciktl. Katiimeilar tarafindan éngérilen 12 ve 24 ay dteye TUFE beklentilerinde de 5 baz puanin altinda sinirli bir toparlanma gézlemlendi.
Oniimiizdeki hafta gerceklesecek PPK toplantisinda politika faizinde bir degisiklik beklenmedigi gériildii. Anket sonuglarina gére piyasa hala %4
olan Orta vadeli biylime hedefinden daha gii¢li olan %4,2'lik bir blylime performansi bekledidi anlasildi. Beklentilerin altinda kaydedilen 2012 cari
aclk seviyesi katihmcilarin 61 milyar dolar olarak belirlenen 2013 yili cari agik tahminine yansimadigi géraldu.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi ..
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
h Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.46 5.64 [} -8.19%| 5.60 2.56%
ASYAB 2.23 2.26 [} -1.33%| 2.72 21.97%
CIMSA 10.35 | 10.25 |i+ 0.98%( 12.00 15.94%
EKGYO 2.77 2.81 [} -1.42%| 3.70 33.57%
THYAO 7.08 6.80 |4 4.12%| 7.90 11.58%
TKFEN 714 7.02 |4 1.71%| 9.10 27.45%
YKBNK 5.14 5.04 |4+ 1.98%| 6.50 26.46%
* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
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Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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