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Haftalik Ajanda

11 Subat Pazartesi
Fransa Sanayi Uretimi Aralik

12 Subat Sal

Fransa Cari islemler Dengesi Aralik
TR Dis Ticaret Endeksleri Aralik
ingiltere TUFE Ocak

ingiltere Onci Iktisadi Gésterge Ocak
ABD Aylik Biitge Sunumu

TSKB 4G12 Bilangosu

ABD FOMC Esther George Konusmasi

13 Subat Carsamba

TR Sanayi Ciro ve Siparis Endeksi Aralik
TR Cari Islemler Dengesi Aralik

AB Sanayi Uretimi Aralik

BOE Baskani King Konusmasi

ABD Perakende Satiglar Ocak

ABD Isletme Stoklari Aralik

HALKB 4G12 Bilangosu

14 Subat Persembe

BOJ Faiz Karari Subat

Fransa 4G12 GSYH

Almanya 4C12 GSYH

ECB Aylik Rapor

italya 4G12 GSYH

AB 4G12 GSYH

ABD Haftalik issizlik Bagvurular
VAKBN ve ISCTR 4C12 Bilancolari

15 Subat Cuma

TR Igsizlik Orani Kasim

italya Dis Ticaret Dengesi Aralik
ingiltere Perakende Satislar Ocak

AB Dis Ticaret Dengesi Aralik

ABD NY Empire imalat Endeksi Subat
ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak
ABD Sanayi Uretimi Ocak

ABD Michigan Tuketici Glveni-1 Subat
YKBNK 4G 12 Bilangosu

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin dalgall bir seansin ardindan giinii %0.47 deger kaybi ile tamamladi.
Haftanin ilk iki gindnde tutundugu ve 2.000 puanlik tepki verdigi 77.200 desteginin ilk seansta
%1.27 diserek altina gerileyen endeks, ikinci seansta ise %0.81 ylkselis kaydetti ve 77.580
seviyesinden kapandi. Endeksin bir siiredir takip ettigimiz ve Mayis-2012’den itibaren ilerleyen
yUkselis trendinin de gectigi 77.200 desteginin 6nemini giderek artiyor. Dolayisiyla endeksin
bu destedinin anlamh Slcide altinda bir kapanis yapmamasi gerekiyor. Aksi durumda endeksin
24 QOcak tarihinde 86.787 zirvesinden baslayan diizeltme slrecinin heniiz sona ermedidi ve
disUsln hizlanarak devam edecegi diistiniimelidir.

Ancak endeksin son dénemde fiyat degisim hizinin azaldigini ve kisa vadeli gdstergelerinde ise
pozitif uyumsuzluklarin devam ettigini gézliyoruz. Ayrica endeksin daha 6nce iki kez galisan
77.200 desteginin diin ilk seansta altina savrulmasinin ardindan zerinde kapanmasini tipik bir
kisa-vadeli taban olusum slreci olarak degerlendiriyoruz. Karma teknik géstergelerimizin de
olumlu konumda olmasi bu durumu destekliyor. Sonug olarak endeksin haftayl 77.200 desteginin
Uzerinde kapatmasi halinde 6nimizdeki hafta iginde tepki verme olasiigini daha gugli
gbriyoruz. Dahasi bu hafta ile birlikte son 4 haftadir Ust Uste dismis olacak endeksin, 2011
yllindaki algalan trend ddéneminde bile st Uste bes hafta boyunca deger kaybetmedigini
hatirlatmak istiyoruz. Son olarak bankalarin beklentilerin lzerinde agiklanan 4GC12 dbénem
karlarina endeksin kararsiz ve ydnsiz seyri nedeniyle hisse senetlerinin olumlu tepki
veremedigini izlemekteydik. Diin seans kapanisindan sonra agiklanan ve 4GC12 ddnem kari
beklentilerin (izerinde gelen ig Bankasi’nin bugiin izleyecegi seyrin bu anlamda énemli olacagini
disiinliyoruz. is Bankasi hisseleri diin %1.24 diserek 6.38 TL'den giinii kapatmisti. Eger ISCTR
bugliin 6.40 TL'nin Uzerinde kapanirsa haftalik bazda da artida kapanmis olacak. Bdyle bir
durumda endeksin taban olusumu ihtimalinin glic kazanacagini tahmin ediyoruz.

Euro bélgesinde diin agiklanan zayif blylime verileri, Avrupa borsalarinda ortalama %0.42
oraninda satiglara neden olurken, ABD borsalari acgiklanan haftalik igsizlik maasgl
basvurularindaki disis ve hareketlenen sirket birlesme aktiviteleri desteginde yatay kapandi.
Bugilin Asya’da kapali olan Cin borsalari disinda negatif bir tablo oldugu géze g¢arpiyor. Bugiin
maliye bakanlari ve merkez bankasi ydneticilerinin Moskova'da bir araya gelecegi G-20 toplantisi
oncesinde Yen dolar karsisinda deger kazanirken, Nikkei Endeksi de %1.18 oraninda deger
kaybetti. Hindistan borsasi %0.25 ekside, G. Kore borsasi ise hafif artida seyrediyor. ABD
vadelileri ortalama %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise hafif artida agiimasi
bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 5 baz puan diiserek %5.77 seviyesinden kapanmasinin
ardindan bugiin tezgahistl piyasada %5.75-%5.78 araliginda islem gdériyor.

Endeksin yatay acilmasinin ardindan glinii artida tamamlamaya c¢alisacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler
10:00 TR issizlik Orani 15:30 ABD NY Empire imalat Subat (B:-2)
11:00 ltalya Dis Ticaret Dengesi Aralik 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Ocak (B:78.9%)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (L) 11:30 Ingiltere Perakende Satisi Ocak (B:0.4%) 16:15 ABD Sanayi Uretimi Ocak (B:0.2%)
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LKMNH 420 8.0% 9,922,797 -
KAREL 283 1.2% w2 One Cikan Haberler
0ZGYO 1.08 59% 541,753 o " . R
EGPRO 5.48 5.8% 196160 ° Buglinkii G-20 toplantisinda Japon politikasi (izerinden kur savaslari goriistlecek.*CNBC.
e (G-20 maliye bakanlari toplantisinda butce kesintilerini yavaslatmayi dikkate alacak.*WSJ.
e e Senatodaki Demokratlar bitce anlasmasinda harekete gegiyor.*NYT.
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim ()  ® Bullard: Fed'in bilangosu ¢ikig stratejilerini zorlagtiriyor.*BloombergHT.
GOLDS 0.3 1.8% 186998 o  ECB anketinde tahminler Euro bélgesi biiylimesi ve enflasyon gériiniimiinde geriledi.*RTT.
METAL 0.67 10.7% 18,666 ) ) o .
SKPLC 0.81 40.0% o ° Avrupa Robin Hood vergi elestirilerini reddetti.*NYT.
SERVE 1.06 -1.0% 3,537,509 e Yamamoto: Kur devalliasyonu bliyimeyi destekler.*BloombergHT.
uYum 1.79 -6.8% 4,018,392

BOJ Yen politikasini savundu.*NYT.

Mevduata devlet glivencesi 100 bine ¢ikt.*Resmi Gazete.

Turizm geliri 6.1 milyar dolar artti. Bu, cari agigi 2.2 milyar dolar dustrecek.*Hurriyet.
BM'nin iran'la niikleer program gériismeleri basarisiz, yeni tarih belirlenmedi.

iran Devrim Muhafizlarn Komutani Suriye'de 8ldiriildii.*Zaman.
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e TBMM kredi karti aidati ve bankacilik islem Ucretleriyle ilgili olarak bir komisyon kurdu.*CNBCE.

e Enerjide glindem santral dzellestirmelerine déndi. 18 termik, 28 HES satilacak. Bliylk satis slrecinden gelir tahmini 40 milyar
dolari (70 milyar TL) bulabilir.*Diinya.

e Genisletilmis tesvik paketi otomotivcilere anlatilacak.*Milliyet.

e Otomotiv sektdrl 1 yil sonar artiya gegti.*Vatan.

e HES insaatina baslayan ancak yargi karariyla lisansi iptal edilen sirketlere af geliyor.*Hurriyet.

e Gumrik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici: 2014'te esnaf ve sanatkéra tesvik sistemi kurmay! planliyoruz.*Sabah.

o srail Akdeniz'de ¢ikaracagl dogalgazi Tirkiye (izerinden Avrupa'ya taslyacak bir boru hatti igin Enerji Bakanhgi'na bagvurdu.
Bakanlik kaynaklari 6zir dilenmezse isbirliginin son derece zor oldugu goérisiinde.*Haber Tirk.

e General Electric Turkiye. YlUzde 100 yerli rlizgar tlrbini Uretiminde kanat tamam, sira yerli tirbin motorunda.*Diinya.

e AKCNS: 4C12 bilangcosunu bugiin aciklamasi bekleniyor. Net kar tahminlerine y6nelik Piy B: 28 mn TL; YF B: 27 mn TL.

e ALYAG: istiraki Giirtag Tarim Enerjinin alacaklarin yeniden yapilandirimasi gergevesinde taksitlendirilen borglari kapanmistir.
e ARMDA: EMC ile yuratulen bulut bilisim distribttérlik gérismeleri olumlu sonuglanmistir.

e BJKAS: 40 mn TL olan sermayesini %500 artirarak 240 mn TL'ye bedelli sermaye artisiyla artiracak olan kullip 200 mn TL fon
girisi bekledigini agikladi. Bu tutarin 125 mn TL'’si sirketin %62.5'ine sahip olan dernegin alacaklarina mahsup edilecegi belirtildi.
12 mn TL'’si ile faktéring borglari, 20 mn TL'si ile futbolcu Gcretleri, 8 mn TL'yi bonservis, 10 mn TL'yi banka kredileri ve 20 mn
TL'yi protokole bagli bor¢ ddemesinde kullanacagini agikladi.

e EKGYO: Emlak Konut GYO Ocak ay! konut satis verilerini agikladi. Buna goére, Emlak Konut 2013 Ocak ayinda 1,340 konut 6n
satisi ve satisi gerceklestirdi. Bir dnceki ay (Aralik 2012) 1,580 birim satisi kaydedilmis idi. Emlak Konut, 2013 yilinda 10 bin
mevcut projelerden 5 bin kentsel déniisiim projelerinden olmak Gzere 15 bin konut satisi hedeflemektedir. (N6tr).

e EREGL: Erdemir Lojistik ve Erdemir Gelik Servis istiraklerinin birlesme islemi tamamlanmis olup finansal tablolar ve operasyonlar
Uzerinde etkisi yoktur.

e GARAN: Basinda g¢ikan Citibank Turkiye'nin bireysel bankacilik birimi satis sireciyle ilgilendigi haberiyle ilgili olarak Garanti
Bankasi slrecin iginde yer almadigini agiklamistir.

e GARAN: TL cinsinde 6.7 milyar TL'ye kadar borglanma araci ihraci igin karar alinmistir. Satis sekli henliz belirlenmemisgtir.
e GSRAY: General Motors Tirkiye ile 2015 yili sezon sonuna kadar 3.75 mn EUR tutarinda sponsorluk anlasmasi yapilmistir.

e IEYHO: %100 istiraki olan Metemteks Sentetik Iplik’e kiralik bulunan Corlu fabrika binasi bir diger istiraki olan Isiklar ingaat
Malzemelerinin kullanacagi banka kredisine y6nelik ipotek edilmigtir.

¢ INFO: info Girisim Sermayesi ortak oldugu Tanriverdi Yatinm Holding ile diizenlenen sbzlesmeler geregi yatirim teminati olan 750
bin adet TGSAS hisselerinin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvuru karari almistir.

e MMCAS: 8.5 mn TL ddenmis sermayesinin i¢ kaynaklardan %56.9 oraninda artirilarak 13.3 mn TL'ye yukseltiimesine iligkin
bedelsiz paylar 18.02.2013 tarihinde dagitilmaya baslanacaktir.

e NETAS: Aselsan ile 4’lnci nesil haberlesme sistemi gelistirme projesi kapsaminda Netas'in alt yUklenicilik faaliyetlerinin
gergeklestirmesine iliskin mutabakat imzalanmistir.

e PETKM/TRCAS: SOCAR'dan Aliaga’ya, 800 milyon dolarlik yatirim.*Zaman.

e TCELL: Vergi dairesine sunulan 2012 yili vergi éncesi net kari yil bazinda %6 artisla 2.93 mn TL olmustur. UFRS sonuglari 21
Subat guni piyasalar kapandiktan sonra agiklanacak. Vergi dairesi sonuglari UFRS igin gdsterge olmasa da satislar yil bazinda
%6 blylmeyle 8.8 milyar TL olmustur.

e THYAO: Nijer HUkUimeti ile ortak havayolu kurulacagina iliskin basinda ¢ikan haberlere iliskin yénetim kurulu karar
bulunmamaktadir.

e ULAS: SPK'nin 12.02.2013 tarihli kararinca 21.11.2012 tarihinde yapilan bedelsiz sermaye artirm bagvurusu islemden
kaldiriimistir.

e THYAO: Yeni sirket kuruyor.*Hiirriyet.

e THYAO: Ocak ay! trafik verilerine gére yolcu sayisi yil bazinda %23 artigla 3.2 mn olurken dis hatlarda artis orani i¢ hatlara gére
yuksektir. Yolcu doluluk orani 3.3 puan artisla %75.9 olmustur. Arz edilen koltuk km yil bazinda %24 artarak 8.4 milyara
ulagsmistir. Ugulan nokta sayisi %15 artisla 218 olmustur. Kargo hizmeti yil bazinda %21.8 artarak 35,568 tona yukselmistir.

¢ YKSGR: Yap! Kredi Sigorta igin teklif glin(.*Vatan. Habere gére teklif vermesi beklenen firmalar Aiman Allianz, Zurich Sigorta
Grubu ve Japon Dai-Ichi Grup.

Makro Haberler
e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
310
295
280
265
250
235
220
205
190
175
160 153,1
145
130
115
100
85
EE R EEES 55555 S LS E Y8883 EEEEEE=Z=2=FF5FEER
£00C 333552222 SR NREEES 20U ITIHg8ESSS550a34
BSTV2Reey TUNPRRoogIII 0TI T N Sl BRIy YIRTORNy
TaNER TN
e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.64 5.52 |4 2.17%]| 5.60 -0.71%
ASYAB 2.26 2.24 |4+ 0.89%| 2.72 20.85%
CIMSA 10.25 | 10.35 |4 -0.97%| 12.00 17.07%
EKGYO | 2.81 2.80 [4¢ 0.36%| 3.70 31.67%
THYAO 6.80 6.54 |4+ 3.98%| 7.90 16.18%
TKFEN 7.02 6.98 |4 0.57%| 9.10 29.63%
YKBNK | 5.04 5.12 |4+ -1.56%| 6.50 28.97%
* Model portfdyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tGg¢lncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igceriginde yer alan
cesitli bilgi ve goérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrt Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner B&IUm Yodneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankug Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Muadar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



