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Piyasa Beklentisi

79,500 4000 IMKB-100 Endeksinin ilk seanstaki giigli performansi ikinci seans baglamadan hemen énce
LB, e - | 3000 actklanan HALKB'nin bilangosundan sonra tersine dondu. Beklentilerin tzerinde kar agiklayan
78,000 * 771943_2000 HALKB'nin 6énemli miktarda krediyi yeniden yapilandirmis olmasi ileride yilksek karsilik

25 ayirmasina neden olabilecegi endisesi ile yatirimcilar hissede kér satigina yéneltti. Gin iginde
- 1000 942 3 kadar yiikselen HALKB hisseleri, bilangosunun agiklanmasindan sonra giinii %1.7 ekside
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Haftalik Ajanda

11 Subat Pazartesi
Fransa Sanayi Uretimi Aralik

12 Subat Sal

Fransa Cari islemler Dengesi Aralik
TR Dis Ticaret Endeksleri Aralik
ingiltere TUFE Ocak

ingiltere Onci Iktisadi Gésterge Ocak
ABD Aylik Biitge Sunumu

TSKB 4G12 Bilangosu

ABD FOMC Esther George Konusmasi

13 Subat Carsamba

TR Sanayi Ciro ve Siparis Endeksi Aralik
TR Cari Islemler Dengesi Aralik

AB Sanayi Uretimi Aralik

BOE Baskani King Konusmasi

ABD Perakende Satiglar Ocak

ABD Isletme Stoklari Aralik

HALKB 4G12 Bilangosu

14 Subat Persembe

BOJ Faiz Karari Subat

Fransa 4G12 GSYH

Almanya 4C12 GSYH

ECB Aylik Rapor

italya 4G12 GSYH

AB 4G12 GSYH

ABD Haftalik issizlik Bagvurular
VAKBN ve ISCTR 4C12 Bilancolari

15 Subat Cuma

TR Igsizlik Orani Kasim

italya Dis Ticaret Dengesi Aralik
ingiltere Perakende Satislar Ocak

AB Dis Ticaret Dengesi Aralik

ABD NY Empire imalat Endeksi Subat
ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak
ABD Sanayi Uretimi Ocak

ABD Michigan Tuketici Glveni-1 Subat
YKBNK 4G 12 Bilangosu

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DITAS 3.30 12.6% 215,822
ACSEL 35.00 10.4% 16,287,902
MANGO 0.32 10.3% 109,080
ASUZU 27.20 6.3% 13,410,239
ZOREN 1.47 5.8% 21,404,394
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKPLC 0.90 -10.9% 87,980
METAL 0.75 -10.7% 4,358
GOLDS 0.34 -10.5% 235,014
ARTI 2.00 9.1% 35,613
KARKM 1.88 -4.6% 573,008

kapatti ve %4.0’luk bir degisim sergiledi. HALKB &zelinde baslayan satislarin endeks agirligi
yiksek GARAN ve AKBNK hisselerine de yansimasi, endeksin 6gleden sonra %1.3 oraninda
(1.023 puan) deger kaybetmesine neden olurken, ayni saatlerde ise Avrupa borsalari tam tersine
%0.7 oraninda yikselis kaydetti.

Endeks %0.17 oraninda sinirli élglide gerileyerek 78.000 seviyesinin hemen altinda tamamladigi
giinde toplam 135 puan deger kaybetti. Bunun 98 puani HALKB hisselerindeki dislsten
kaynaklandi. AKBNK ve GARAN hisselerindeki diisUs ise endeksten 100 puan ¢aldi. Dikkatimizi
ceken nokta bilancosu aciklanan bankalarin diin deder kaybetmesine karsin heniiz
bilancosu aciklanmamis olan ISCTR, VAKBN ve YKBNK hisselerinin ise ortalama %1.5
civarinda dedger kazanmasi oldu. Bu noktada BDDK Bagkaninin din acgikladigi 2012 yih
bankacilik sektdri degerlendirmesinin etkili oldugunu diisliniyoruz. Bankacilik sektériiniin 2012
net kar yil bazinda %19 artigla 23.6 milyar TL olurken, &zel bankalarin 4G12 kar blyimesi de
ayni oranda gergeklesti. Buradan yola cikarak bugin ISCTR'nin 852mn TL olan piyasa
beklentisinin izerinde bir kér aciklayabilecegini hesapliyoruz.

Yurt disinda ABD borsalari islem hacminin disik oldugu glinde yatay kapanirken, Avrupa
borsalari ortalama %0.52 yUkseldi. Bugiin Asya’da kapal olan Cin borsalar disinda acik olan
piyasalarda hafif olumlu bir gériinim mevcut. Japonya’da agiklanan 4G12 blylme verisi
beklentilerin altinda kaldi, ancak verinin parasal genisleme adimlarini desteklemesi nedeniyle
Nikkei Endeksi %0.50 artida kapandi. Ayrica Japonya merkez bankasi da faiz toplantisinin
ardindan varlik alim programlarina devam karari aldi. ABD vadelileri yataya yakin hafif ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin da yatay agiimasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi din 2
baz puan yikselerek %5.82 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugln tezgahUstl piyasada
%5.82-%5.85 araliginda islem géruyor.

Euro bdlgesinde diin agiklanan Aralik ayi sanayi Uretimi verisi %0.7 ile %0.2 olan beklentilerin
Uzerinde artis kaydetti. Ancak bugln agiklanacak Avrupa’daki 4G12 blyUme verilerinin daha
o6nemli olacagini duslUnlyoruz. Sabah saatlerinde Fransa ve Almanya’da agiklanan 4G12
blytime verileri beklentilerin altinda kaldi.

Endeksin yatay a¢ilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

08:30 Fransa GSYH 4G12 (B:-0.2%)
09:00 Almanya GSYH 4G12 (B:-0.5%)
11:00 ECB Aylik Raporu

11:00 italya GSYH 4C12 (B:-0.6%)

12:00 Euro Bolgesi GSYH 4GC12 (B:-0.4%)

15:30 ABD Haftalik issizlik Bag (B:360 Bin)

FED yetkilileri Tarullo ve Bullard Konusmalari
ISCTR, TTRAK, VAKBN ve YKBNK 4G 12 Bilango

One Cikan Haberler

ABD'de hedef orta sinifi zenginlestirmek. *Diinya.

Rehn kemer sikma énlemlerini savundu*BloombergHT.

BOJ politikasinda degisiklik yapmadi, ekonomiye iligkin bakisini yikseltti.*RTT.
Japon ekonomisi kii¢lildii ve durgunluk devam ediyor.*NYT.

Moody's'in not inadi Tirkiye'nin faiz egrisini zorluyor.*BloombergHT.

ABD ile AB serbest ticaret anlasmasi imzalarsa, gimrik birligi geregi Tlrkiye de uymak zorunda. TiM Bagkani
Mehmet Blyikeksi: Eszamanli miizakere gerek.*Haber Tirk.

YASED anketine gére bu yil Tirkiye'ye uluslararasi dogrudan yatirim girisinin 15-20 milyar dolar olmasi
bekleniyor.*Diinya.

Cari agigi ylizde 10'dan ylzde 6.1'e indirdik. Ama bunun bir faturasi var. Bliyime de ylzde 8.5 iken ylizde 2.5
oluyor.*Milliyet.

imrali'dan iki mesaj. PKK'nin Avrupa kanadinda: Paris cinayetlerini ¢6ziin. Kandil'e: C6ziim siirecindeyiz, barisa
engel olmayin.*Sabah.
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e Ocak ayinda gelik iretimi %10 diiserken Subat ayinda diisiis trendi devam etmektedir. TDGU dernegi genel sekreteri Yayan Tiirkiye gelik Gretimini
sUrddrdlebilir tutmak icin 6n tedbirler alinmasi gerekliligini belirtti. Yorum: 2011 yilinda gelik Uretimi yil bazinda %18 artarak 34.1 mn ton olurken
2012 yilinda %5 artigla 35.9 mn ton olmustur. 2012 yilinda Turkiye Dinya’nin 8'inci blytk Ureticisidir.

e Zorlu Grubu, 2023 igin konulan 600 MW'lik jeotermal hedefin yarisina talip.*Diinya.

e ASELS: Savunma Sanayi Mistesarligi ile 4G/LTE haberlesme teknolojisi gelistirme (ULAK) projesi kapsaminda 2016 yilinda tamamlanmak Gzere
46.8 mn USD tutarll anlasma yapilmistir. Proje kapsaminda (i) 4’ncl nesil teknolojiye sahip baz istasyonlarinin, yurtici imkanlarla hem yazilim
hem de donanim bilesenleri ile birlikte gelistirilerek Telekom ve mobil operatérlerinin kullanimina sunulmasi, (ii) kamu glvenligi haberlesme aglari
icin 4’ned nesil teknolojisine sahip genis bantli baz istasyonlarinin gelistiriimesi ve bunlarin dar bantl sistemlere entegre edilmesi, (iii) 4’Gnct
nesil teknolojinin taktik saha ve elektronik harp kosullarina uyumlu olmasi hedeflenmektedir. Yorum: Bu son anlagsma Aselsan’in toplam 4.3 milyar
USD tutarli bekleyen islerinin %1.1’ini olugturmaktadir.

e ATAGY: Tekirdag Gorlu’da bulunan gayrimenkuliin yikim ve proje isleri 65,500 TL+KDV tutarla Farzimahal Mimarliga ihale edilmistir.
e ATPET: Bilgin Petrol ile yillik 350 ton motor yaglari ve endUstriyel yadlar satis sdzlesmesi imzalanmistir.

e AVOD: 1702 ton kurutulmus sebze ve meyve Uretim kapasiteli Banadora Gida bagli ortakliklariyla birlikte 47 mn TL bedelle aliminda mutabakata
variimistir.

o BAGFS: Teotrade firmasindan Yunanistan'a ihra¢ edilmek izere 2.53 mn USD tutarli 3000 ton NP kompoze glbre, 2000 ton NPK kompoze gubre
ve 1800 ton Amonyum Sdlfat glibre siparisleri alinmistir. Teslimatlar Subat ayinda yapilacaktir. Yorum: Alinan siparis tutari 2012/09 dénemi 176
mn TL net satiglarina gére diistktir. Haberin hisse Gizerinde sinirli etkisinin olacagini diisiinliyoruz.

e CRDFA: 2013 yili iginde en ¢ok 36 ay vadeli olmak Uizere 200 mn TL tahvil ihra¢ edilmesine karar verilmistir.

e DARDL: Sirket borglarinin tasfiyesi konusunda alacakli bankalarla gériismeler siirmektedir. En son Yapi Kredi Bankasi ile uzlasma saglanmistir.
Diger alacakli bankalarla anlasma saglanmasi halinde Uretim faaliyetlerinin strdigli Ganakkale’deki arazinin devri teklif edilecektir. Buna iliskin
olarak Uretim faaliyetlerinin sirmesi i¢in Gékgeada’'da Uretimin degerlendiriimesine karar verilmistir.

e EKGYO: Sislide bulunan arsa satisi karsiligi gelir paylagimi isi kapsaminda yapimi devam eden Kuasar istanbul projesindeki tim bagimsiz
bélumlerin satigi 935.27 mn TL+KDV (1.03 milyar TL) tutarla satilmistir. Projenin toplam ekspertiz dederi KDV dahil 957 mn TL'dir. Yorum: Satis
tutari (KDV dahil) ekspertiz tutarinin %8 Uzerindedir. Hemen nakit girisi olacak olmasi acisindan da olumludur. Emlak Konut GYO, toplam satis
tutarinin %50’sine denk gelen 467.7 mn TL (KDV haric) sirket pay! satis gelirini elde edecek. (olumlu)

e EKGYO: Sultangazi Habipler Arsa Satigi Karsilidi Gelir Paylasim isi projesinde 258 olan ticari Gnite 252 olarak, 3259 olan konut sayisi 3266 Unite
olarak tadil edilerek toplamda 3517 olan Unite sayisi 3518 Uniteye dénustiriimustar.

e EKIZ: Kiiglkbay Yag ve Deterjan sirketi ile 2013 yili sonuna kadar 1000 ton/ay ham zeytinyaginin fason olarak islenmesi konusunda anlasiimistir.
Anlasma sirketin rafine isleme kapasitesinin %56’sini olusturmaktadir.

e GARFA: 2011 yilindaki denetimlere iligkin BDDK’'nin yénetim kuruluna agmis oldugu davada mahkeme suca konu eylemin idari para cezasini
gerektirmesi ve bu cezanin 6denmesi nedeniyle yeniden idari yaptirim uygulanmasina gerek olmadigina karar vermistir.

e GSRAY: Galatasaray'a ¢agri soku. SPK'nin hamlesi 250 milyon TL yuk getirebilir.*Milliyet.
e ISCTR: Bugiin 4C12 bilangcosunu agiklamasi bekleniyor. Piyasa B: 852 mn TL.

¢ MANGO: 07.02.2013 tarihinde iflas erteleme bagvurusu yapilmistir. Sirket faaliyetlerinin devam ettiriimesi amaciyla yapilan basvuru neticesinde
13.02.2013 tarihinde mahkeme tarafindan muhafaza tedbir karari alinmistir.

e MEMSA: 2012/09 bilangosuna gére iligkili taraflardan toplam alacak 45.7 mn TL'dir. Y6netim kurulu baskan yardimcisi Faik Ulutag’a ait Volt
Yatirim paylarinin alinmasiyla olusan 6deme iligkili firmalardan alacaklara mahsup edilmis olup Faik Ulutas’a olan bor¢ da 6denmistir.

¢ MMCAS: SPK'nin bedelsiz sermaye artirimi onayina iliskin olarak ge¢mis yil zararlarinin i¢ kaynaklardan mahsup edilmesine yoénelik husus ilk
genel kurulda onaya sunulacaktir.

o RHEAG: Portféyde yer alan sirketlerin 2013 yili beklentilerine gére kismi ve timden ¢ikis planlari olusturuldugu belirtilmistir. Portfdydeki sirketlerin
sinirli bilylime nedeniyle isletme sermayesi ihtiyaci karsilanacaktir. ilave kaynak ve atilimlar igin degerlendirilebilecek 25 mn TL'ye kadar tahvil
kapasitesinin oldugu agiklanmistir. Yoénetim kurulu bagkani ilerleyen dénemlerde sadece ihtiyag duyulmasi halinde uzun vadeli blok satislarin
yapilacagini kaydetmistir.

e TTRAK: Bugiin 4G12 bilancosunu agiklamasi bekleniyor. Piyasa B: 47 mn TL; YF B: 47 mn TL.

e ULAS: Akif Polat Turizm’e ait otelin satin alinmasi igin gérismeler baglamistir.

e VAKBN: Bugiln 4G12 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Piyasa B: 415 mn TL; YF B: 405 mn TL.
e YKBNK: Bugin 4G12 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Piyasa B: 525 mn TL; YF B: 497 mn TL.

e  YKSGR: Sirket 4G12 donemi net kari ¢ceyrek bazinda %52 yil bazinda %76 artisla 22.2 mn TL olmustur. 2012 yili net kar yil bazinda %37 artarak
75.77 olmustur. Faaliyet performansinin iyi olmasi karin beklentinin (izerinde gelmesini saglamistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Aralik ayr 6demeler dengesi 4,7 milyar dolar ile hem piyasanin 5,4 milyar dolar hem de bizim 5,8 milyar dolar
tahminimizin altinda geldi. Aralik ayinda %29,8 gerileyen cari agik 2012 igin toplam agigin 48,9 milyar dolara inmesine neden oldu. Tahminlere gére
olumlu gergeklesen Aralik rakamlari cari islemler hesabini olusturan alt kalemlere de yansidi ve mal dengesinde tahminlerin altinda 5,4 milyar dolar
aclk, hizmet dengesinde tahminlerin Ustunde 0,8 milyar dolar fazla gerceklesti. Aralik ayinda 5,6 milyar dolar portféy girisi saglanmasiyla 2012 yili
icin toplami 40,8 milyar seviyesine ulast ve cari agigin %83,4’0ini finanse etmis oldu. 2012 yili igin GSYIH'nIn %6,2’sine denk gelen cari agigin bu
sene i¢in ne ydnde gerceklesecegini kredi hacmindeki bliyimeye bakilarak fikir edinebilecegini ve kredi buylimesindeki %20 seviyelerine dogru bir
hareketin olmasi durumunda makro ihtiyati 6nlemlerin alinmasina ihtiya¢ duyulacagini disiniiyoruz.
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- Guinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.52 5.54 [J -0.36%| 5.60 1.45%
ASYAB 2.24 2.25 [} -0.44%| 2.72 21.43%
CIMSA 10.35 | 10.40 |4 -0.48%| 12.00 15.94%
EKGYO 2.80 2.77 |4+ 1.08%| 3.70 32.14%
THYAO 6.54 6.54 |=: 0.00%| 7.90 20.80%
TKFEN 6.98 7.00 [ -0.29%| 9.10 30.37%
YKBNK 5.12 5.06 [+ 1.19%| 6.50 26.95%
* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife adre dederlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



