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Haftalik Ajanda

04 Subat Pazartesi

TR TUFE Ocak

TR UFE Ocak

AB Sentix Yatirimci Giveni Subat
AB UFE Aralik

ABD Fabrika Siparigleri Aralik

05 Subat Sali

TR Reel Efektif Déviz Kuru

TR TCMB Fiyat Gelisim Raporu
Almanya Markit PMI Hizmet Ocak
AB Markit PMI Hizmet Ocak

AB Perakende Satislar Aralik
ABD ISM Hizmet Ocak

06 Subat Carsamba
Almanya Fabrika Siparigleri Aralik
TTKOM&TOASO 4G 12 Bilangolari

07 Subat Persembe

Fransa Dis Ticaret Dengesi Aralik
Avrupa Komisyonu Ekonomi Tahmini
Almanya Sanayi Uretimi Aralik
ingiltere BOE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik issizlik Bagvurular

08 Subat Cuma

Cin Dis Ticaret Dengesi Ocak
Almanya Dig Ticaret Dengesi Aralik
TR Sanayi Uretimi Ocak

italya Sanayi Uretimi Aralik

ABD Dis Ticaret Dengesi Aralik
ABD Toptan Satis Stoklari Aralik
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Piyasa Beklentisi

Hafta bagindan itibaren yurt disi piyasalardaki yénin tersine hareketlere sahne olan IMKB’de
son iki gindir go6zledigimiz kadariyla tam bir ayi-boga savasi yasaniyor. Onceki gilin takip
ettigimiz 80.250 seviyesinin son dakikada Uzerinde kapanan endeks, diin de son dakikada
altinda kaldi. Giin boyunca 6énceki giiniin 450-500 puan Uzerine ve altina inen endeks, dalgali
seyrin sonunda giinii %0.32 oraninda deger kaybi ile tamamladi. Onceki glin yikselen sanayi
sektdrl hisseleri diin %0.57 distl, énceki giin deder kaybeden bankacilik sektdérl hisseleri ise
%0.10 oraninda hafif ylkseldi.

Endeks 1srarla 80.000 seviyesinin Uizerinde kalmaya ¢alismasina ragmen 81.000 seviyesini de
asmakta zorlaniyor. Bu anlamda halen denge arayisi icinde yénsiz hareket eden endeksin nihai
yénind séz konusu iki seviyeden birini anlamh 6lgide kirmasinin ardindan netlestirecegini
tahmin ediyoruz. Ozellikle Bankacilik Endeksinin diin 166.400 seviyesini kadar ylkselmesine
ragmen takip ettigimiz 166.000 desteginin altinda ikinci glin kapanigini yapmasi teknik agidan
asagl yonli risklerin giderek agrilik kazanmaya basladigina isaret ediyor. Ancak islem hacmi
halen ortalamalarin altinda olmasi nedeniyle yakindan takip etmeye devam ediyoruz.

Yurt disinda diin Avrupa borsalari ortalama %0.32 oraninda gerilerken, ABD borsalari ise yatay
kapandi. Ekonomik veri akisinin zayif oldugu gliinde genel olarak Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Mario Draghi'nin euro bdlgesi ekonomisine iliskin bugln yapacagi agiklamalar beklendi.
ECB’nin faiz toplantisinin karari bugiin saat 14.45’te aciklanacak, Draghi'nin basin toplantisi ise
saat 15.30’da baslayacak. AB liderlerinin iki glinlik zirvesi de bugiin basliyor. Zirvede 2014-2020
bltce gbérlismeleri Gzerinde harcamalara iliskin géris ayriklarinin giderilmesine c¢alisilacak,
ancak uzlasi saglanmasinin gi¢ oldugu tahmin ediliyor.

Almanya’nin dink( 5-yillik tahvil ihalesinde faiz oranlarinin yikselmesi nedeniyle risk istahinin
testi acisindan bugiinkii Fransa ve Ispanya tahvil ihraglarinin da takip edilecegini distniyoruz.
Fransa’nin 7.0-8.0 milyar EUR tutarindaki 7 ve 9 yillik tahvil ihraglarinin sonuglari saat 11.50°de
aclklanacak. Ayni saatlerde ispanya’nin da 2015-2018-2029 vadeli tahvil ihraglari takip edilecek.

Buglin Asya borsalarinda basta %1.0’e yakin kar satiglari ile gerileyen Nikkei Endeksi olmak
ortalama %0.30 civarinda saticili bir gérinim mevcut. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
borsalarinin da gline yatay baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 5 baz puan daha
diserek %5.73 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugin tezgahistl piyasada %5.69-%5.73
araliginda islem goruyor.

Endeksin hafif ylikselerek acilmasinin ardindan diin oldugu gibi bugiin de 80.250-80.500
araliginin tGzerinde kapatip kapatamayacagini takip etmeye devam ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 FR Dis Tic Deng Aralik (B:4.2 mlr €)
12:00 AB Komisyonu Ekonomi Tahmini
13:00 Almanya Sanayi Uret Aralik (B:0.1%)

14:00 BOE Faiz Karari (B:0.5%)

14:45 ECB Faiz Karari (B:0.75%)

15:30 ABD Haftalik Issizlik Basvurulari (B:360 Bin)
AKBNK 4C12 (Piy B:1019 mn TL; YF B:984 mn TL)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SERVE 0.91 13.8% 1,928,299
BEYAZ 2.46 10.3% 894,602
AKSGY 2.88 9.1% 1,547,273
BJKAS 4.76 8.2% 24,356,160
VKBYO 1.39 6.9% 8,174,780 °
L]
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) °
MANGO 0.29 121% 96,190 .
SKPLC 1.56 -10.3% 6,140
DURDO 4.38 -8.8% 9,521,023 °
CCOLA 41.30 3.7% 3,261,256 (]
AVGYO 0.53 -3.6% 1,556,958

One Cikan Haberler

AB devlet ve hikiumet bagkanlari 2014-2020 arasi yedi yilda yaklasik 1 trilyon Euro birlik bdtcesini
hazirlamak icin bugln toplaniyor..*Milliyet.

ECB gigli Euro’ya karsin faizi sabit tutacak.*RTT.

Kur savaglar Euro’nun kapisinda.*BloombergHT.

Almanya fabrika siparisleri giicli Euro Bolgesi talebiyle yikseldi.*RTT.
Japonya’da makine siparigleri %2.8 artti.*RTT.

Gin MB enflasyon risklerinin artis bekliyor.*BloombergHT.

Rusya tahvil piyasalarini yabancilara agti.*Diinya.

Erdogan: Azerbaycan ile ortak Trans Anadolu (TANAP) dogalgaz boru hattinda bu vyl insaata
baslanacak.*Hurriyet.
AK Parti  yiksek vyarginin yapisini  degistirmek istiyor. Anayasa Mahkemesi yUritmeyi

durduramayacak.*Zaman.
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e Kredi mevduat agigi 2015'te 294 milyar bulacak.*Sabah.
e Konut kredisi faizleri tarihi dipte.*Sabah.

e Accenture Turkiye Enerji Sektéri Baskani Hakan Irgit: Turkiye'nin 2023 yilina kadar 100-130 milyar dolar arasi enerji yatirimi
gerekiyor.*Hurriyet.

e Yerli ugak projesinde dnemli gelismeler var. Bagbakan Erdogan'in talimatiyla kurulan ézel bir ekip isvecli SAAB ile ugak motoru kismi igin
goriismeler yapiyor.*Dilinya.

e AKGUV: Grup sirketlerinden Akdeniz Temizlik ile yapilan protokole iliskin 2 mn TL vadesinden &nce tahsil edilmistir.

e AKSEN: Aksa Enerji China Technical ile 7 adet HES projesi i¢in mutabakat zapti imzaladi. Cinli firma HES ingaati ve finansmanini
sadlayacak olup toplam yatinm harcamasinin 463 mn USD olmasi beklenmektedir. Yatirimin %85’i kredi %15'i 6z kaynaklardan
karsilanacaktir. 7 HES'in toplam kurulu gliici 251 MW olup yillik Gretim kapasitesinin 830 GWH olmasi beklenmektedir. 2015 yilinda
projenin faaliyete gecmesi planlanmaktadir. Yorum: Yenilenebilir enerjide ilave 251 MW kurulu glg¢ sirket agisindan pozitif gelismedir.
Sirket mevcut dogalgaz ¢evrim santrali yogunluklu Uretimini projeyle c¢esitlendirmis olacaktir. Mevcut durumda AKSEN’in toplam kurulu
glcl 2045 MW. 2015 yilinda faaliyete gegecek olan 600 MW kurulu glice sahip Géyniik termik santrali ile birlikte 851 MW ek kurulu glice
sahip olacaktir. Bu projeler sirketin blylime planlarinin yolunda oldugunu gdstermektedir. AKSEN 2017 yilinda toplam 4500 MW
kapasiteye ulasmayi hedeflemektedir.

e ALYAG: izmir Giglideki Grretim tesisinde 10 MW kurulu giice sahip otoprodiiktér kurulmasina ihtiyag olunan 3 MW {izerindeki 7 MW
elektrigin satiimasina karar verilmistir.

e CLEBI: Varilan anlagsmaya gére Celebioglu ailesi CLEBI'deki %22.63 orandaki hissesini Actera Group tarafindan 90 mn TL karsihginda
alacaktir. Ayni zamanda Gelebi Havacilik Holding'in %50 hissesini 253.5 mn USD karsiliginda satin alacaktir. Ortaklarin esit paylara
sahip olmasindan hareketle ¢agri yikimlGliginin olusmayacagr agiklanmistir. CLEBI'ye herhangi bir nakit girisi olmayacaktir.

e ECZYT/ECILC: ECZYT 683 bin adet ECILC hissesini ortalama 2.097TL fiyattan satin almistir.
e ETILR: Devredildigi agiklanan 6 subenin 2012/09 dénem sonu toplam zarari 694 bin TL olup devirlerden elde edilen tutar 1.36 mn TL'dir.

¢ GLYHO: Nisan ayinda ihaleye gikmasi beklenen ve Galataport olarak bilinen Sali Pazar kruvaziyer limani igin Global Yatinm Holding bu
kez yanina gayrimenkul yatinim sirketlerini alacak.*Haber Tiirk.

e LTHOL: Yoénetim kurulu baskani 1.65 TL'den 1 mn adet hisse satmigtir.
e PKART: 2012/12 déneminde net kari yil bazinda %5 artarak 2.1 mn TL olarak gerceklesti.

e TKNSA: 2012 yili denetimden gegmemis finansallarina gére 2.3 milyar TL ciro ve 50 mn TL net kar elde etmistir. Sirketin 6z kaynak
verimliligi %30 olmustur. 2013 yilinda iligkin ciro ve net karda %15-20 buylime éngérmektedir. 10 yil icinde Avrupa’nin ilk 3 teknoloji
perakendecisi olmay hedefledigini agiklamistir

e TOASO: Tofas net kari 4G12 déneminde brit kar marjinin beklenenden gigli olmasiyla net kari 126 mn TL ile beklentileri asti. Yorum:
Net karin beklentileri asmadaki faktér operasyonel karliliginin yiksek olmasidir. Duslk satis miktarina karsin yerli Pazar fiyatlari ve triin
cesitliligi satis gelirlerini desteklemistir. i satislarda yil bazinda %3 diisiis olurken 6nemli ihracat pazarinda zay!f talebin etkisiyle ihracatta
%15 gerileme olmustur. Marjlarinda Grun ¢esitliliginin yaninda al veya 6de gelirlerinin dnemli rol oynayarak yukselis gosterdigine
inaniyoruz. Piyasanin 4G12 sonuglarina gdre beklenenden iyi olan operasyonel gdstergelerine bakarak pozitif tepki vermesini bekliyoruz.

e  TTKOM: Yénetim kurulu 2012 yili faaliyetleri sonucu hisse basina 68.95 kr briit 58.6 kr net temettli dagitma karari vermistir.

e TTKOM: Tirk Telekom net kari 4G12 déneminde YF ve piyasa beklentisinin hafif altinda kalarak 600 mn TL olmustur. Yorum: Net kar
beklentilere paralel gergeklesirken net satislar beklentilerin hafif Gzerinde gergeklesti. 2012 yili gelirlerinde %6 yikselis yasanirken sabit
hat kullanicisinda azalis devam etti ancak genis bant ve mobil tarafindaki blylime bunu telafi etti. Sabit hat gelirleri yil bazinda %4
yiikselirken VAFOK marji %48’e geriledi. Genisbant gelirlerinde yil bazinda %7 artis gdriildii. Mobil iletisim segmentinde yil bazinda %24
biyiime olurken VAFOK marji %4 oldu. Yénetim kurulu 2.4 milyar TL temettii édemeye karar verirken kapanis fiyati itibariyla temettii
verimi %9.3'tur.

e  UYUM: UYUM'un %47.3 oranina sahip olan Makro marketten alinan toplam 19 bin m2 yizélgimli 9 magaza, 1 et entegre, 1 merkez ofis
ve 1 lojistik depo tasinmazlarinin degerleme raporu 24 mn TL'dir. Satin alma bedeli 15 mn TL olarak agiklanmistir.

TTKOM(Tiirk Telekom) 4¢12 TOASO (Tofas) 4¢12
mn L Beklen\tfisFi Bel:Z:tT:i e mn TL Beklen\tfisFi Bezlz:;':i CERpELpEL

Net Satiglar 3235 3253 3,327  Net Satiglar 1783 1801 1,769
VAFOK 1270 1271 891 VAFOK 180 200 227

Net Kar 612 627 600 Net Kar 95 113 126

VAFOK mariji 39% 39% 27% VAFOK mariji 10% 1% 13%
Net kar marji 19% 19% 18%  Net kar marji 5% 6% 7%

Makro Haberler
e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

1Subat 2013

- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi |
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.26 5.22 |4+ 0.77%| 5.60 6.46%
ASYAB 2.35 2.29 |4 2.62%| 2.72 15.74%
CIMSA 10.65 | 10.60 |4+ 0.47%| 12.00 12.68%
EKGYO 3.21 3.22 [ -0.31%| 3.70 15.26%
THYAO 6.86 6.78 |4+ 1.18%| 7.90 15.16%
TKFEN 712 7.22 [ -1.39%| 9.10 27.81%
YKBNK 5.24 5.20 |4+ 0.77%| 6.50 24.05%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



