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Piyasa Beklentisi

IMKB'de bir 6nceki hafta Cuma giinii baglayan kar satiglari geride biraktigimiz hafta boyunca hiz
kazanarak ilerlemisti; gectigimiz Cuma gUni baglayan tepki yUkselisi ise din yurt disi
piyasalardaki zayif gérinime ragmen devam etti. Képrii ve otoyol &zellestirme ihalelerinin iptal
edilebilecedi sinyali ile endeks agirligr yiksek KCHOL'Gn fiyati baski altinda kaldi; Ocak ayi
enflasyon verisi beklentilerin Gizerinde agiklandi; yurt disi piyasalardaki deger kayiplar ise II.
seansta hizlandi. Ancak tum bu olumsuz gelismelere ragmen endeks gini %0.62 deger
kazanarak 80.722 seviyesinden tamamlamayi basardi. Endeksin takip ettigimiz 80.250 destegi
calistigi sUrece teknik agidan yikselme olasiligini disme olasihgindan daha gigli gérmeye
devam ediyoruz. Yurt igcinde Ocak ayi enflasyonu %1.65 ile %1.2 olan beklentilerin 6nemli 6lglide
Uzerinde agiklandi ve yillik enflasyon da Eylll ayindan bu yana ilk kez artis g6stererek %7.31
seviyesine ulasti. Buglin aciklanan IMKB yabanci islemler verisine gore ise net alimlar Ocak
ayinda 183 milyon dolar seviyesinde gergeklesti, Aralik ayinda ise net alimlar 669 milyon dolar
olmustu.

Avrupa borsalar tarafinda din siyasi gelismelerin etkisinde sert saticili bir gin yasandi.
Stoxx600 Endeksi %1.5 oraninda diiserken, kayiplar ispanya’'da ise %3.77, italya'da ise %4.5'e
ulasti. ispanyol 10-yilliklari 24 baz puan yiikselerek %5.44 seviyesine, italyan 10-yilliklari ise 15
baz puan yilkselerek %4.48 seviyesine geldi. ispanya Basbakani Rajoy'un yolsuzluk skandali
nedeniyle istifa edecegi spekiilasyonlarinin yani sira italya’da yaklagsan segimler éncesinde
Berlusconi’nin anketlerde ylkselise gegtigi haberleri, Avrupa’da yeni bir siyasi belirsizlik
yasanacagi beklentisini glglendirdi. EURUSD paritesi diin %1.0 yakin deger kaybetti. Bugliin de
%0.23 ekside 1.3485 seviyesinden islem gériyor ve Cuma guni test ettigi 1.3711’e gére %1.65
asagida bulunuyor. Ancak paritedeki bu sert diisistin gegici oldugu ve Persembe gini ECB’nin
faiz toplantisinin ardindan gelecek agiklamalar ile ydénlni tekrar yukari gevirebilecegine dénik
yorumlar mevcut.

Euro bdlgesi krizine iliskin endiselerin yeniden giindeme gelmesiyle diin ABD borsalari da distd.
S&P500 endeksi %1.15 diserek Kasim ayindan bu yana en sert deger kaybini yasarken,
1,495'den kapanarak “kritik” 1,500 seviyesinin altina geriledi. Bugiin Asya borsalarinda diin
global borsalardaki satislarin bir yansimasi olarak zayif bir gériinim mevcut. ABD vadelileri
ortalama %0.10 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise dinki sert deger kayiplarinin
ardindan gline yatay baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi din 4 baz puan yiikselerek
%5.84 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugin tezgahUstl piyasada %5.81-%5.84
araliginda islemle goértiyor. Ocak ayinda beklentilerin (izerinde gelen enflasyon verisinin ardindan
yikselen kur ve faizde bugiin TCMB'nin agiklayacagi TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru
endeksi izlenecek.

Endeksin giine hafif ekside a¢ilmasinin ardindan giinii 78.500-79.000 desteginin lizerinde
kapatip kapatamayacagini takip ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

TR Reel Efektif Déviz Kuru
TCMB Fiyat Gelisim Raporu
10:53 Alimanya PMI Hizmet Ocak (B:55.3)

10:58 Euro Bol Markit PMI Hizmet Ocak (B:48.3)
12:00 Euro Bl Perakende Sat Aralik (B:-0.3%)
17:00 ABD ISM Hizmet Ocak (B:59.5)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DURDO 4.61 15.8% 4,261,347
MEPET 237 13.4% 8,234,038
VKBYO 1.22 11.9% 4,918,783
AKGUV 21.45 10.0% 7,482,593
RANLO 0.57 9.6% 3,334,153

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0.37 17.8% 82,671
SKPLC 1.94 -8.9% 12,645
GOZDE 3.93 -1.3% 23,844,569
ATAC 1.16 5.7% 8,965,097
JANTS 15.40 5.2% 2,003,422

One Cikan Haberler

e Temsilciler Meclisi yine gegici tedbirlere odaklaniyor.*BloombergHT.

e Borg tavanini imzalayan Obama harcama kesintilerini bekletiyor.*BloombergHT.

e ABD’de yakit fiyatlari hane halki mali yapisini zorluyor.*WSJ.

e ABD'de uzun vadeli issizlik azaldi.*BloombergHT.

e ABD, S&P’ye dava agiyor.*Hiirriyet.

e Petrol fiyatlart ABD ve Cin verilerinin olumlu olmasiyla son aylarin zirvesinde.*CNBC.

e Obama 12 blylk sirketin CEO’suyla go¢ ve agiklar igin gériisecek.*CNBC.

e Ispanya’da batik banka varliklarinin toplandigi “Kétii Banka” konut satigina basliyor.*FT.
e Krediler hedefin Gizerinde artiyor.*Vatan.

e Yatinm yapin, vatandaslik verelim.*Milliyet.
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e Globul'da talip sayisi 4’e gikti.*Milliyet. Turkcell ve Tirk Telekom’un ilgilendigi Bulgar mobil operatér Globul igin talipliler arasinda Globul’u kontrol
eden OTE'nin %40 hissesine sahip olan Deutsche Telekom da gdsteriliyor. 18 Mart'ta tekliflerin alinmasi ve Nisan ayinda satisin tamamlanmasi
bekleniyor.

e Turkiye bu yil Rus dogalgazini %8 daha ucuza alacak.*Zaman

e Hindistan, iran’a petrol 6demesinde Halkbank'i terk ediyor.*Vatan.

e AKBNK: Yurtdiginda ihrag edilecek 5 yil vadeli 1 milyar TL tutarh tahvil ihra¢ belgesi SPK tarafindan onaylanmistir.

e AKGRT: Vergi denetim kurulunca yapilan incelemede 60.9 mn TL vergi ve 91.3 mn TL ceza tarh edilmigtir.

e AKGUV: Savunma sanayi sektériindeki teknoloji ve bilgi yogun ¢alisan sirketlerden gogunluk veya azinlik hissesi alimina karar verilmistir.

e AKSA: Cikan yangin sonrasinda durdurulan Gretim makineleri %100 kapasiteyle ¢alismaya baslamistir.

e ARTOG: Bismil Tekstil igin baslatilan 4.1 mn TL ipotedin nakde cevrilmesi isleminde bir sahsin Bismil Tekstil'in borcunu Ustlenmesine iligkin talebi
uygun gorilmustar.

e ATAC: 125 mn TL'lik 6denmis sermayesinin 168.3 mn TL tahsisli sermaye artirimina iliskin SPK karari degerlendirilerek yenilenecektir.

e COMDO: 23.01.2012 tarihinde Manisa Aliminyum Jant Uretim tesislerinin satis karari durdurulmustur.

e DENTA: Denizli'deki 94 bin ton/yil kapasiteli kagit fabrikasindan 40 bin ton/yil kapasiteli olan Uretim hatti yapisal problemlerden dolayi
durdurulmustur. Corlu kagit tesisinin 2 ay icinde devreye alinmasi beklenmektedir. Kagit Uretiminde 3400 ton/ay Uretim kaybi gerekli alim
baglantilariyla telafi edilecektir.

e EKGYO: Basaksehir 3'lncl etap ihalesi ikinci oturumu bugln yapiliyor.*Milliyet. Yorum: Hatirlanacagi gibi ihalenin ilk oturumunda iki teklif
gelmisti. Makro insaat-Akyapi insaat konsorsiyumu 300 mn TL toplam teklif EKGYO payi igin 60 mn TL vermisti. Oz(ilke insaat & Oz-Kar ingaat
konsorsiyumu ise EKGYO payini 50 mn TL olarak vermisti. Tamamlana tim gelir paylasim modelli ihaleleri baz aldigimizda ihale degeri arsa
degerinin 1.74 kati olurken, genel carpan 1.61 kattir. ikinci oturum agik artirmayi da igermektedir. Bu durum teklifin yiikselebilecegdine isaret
etmektedir.

e ETILR: Yedi adet sube Nolina Gida’ya devredilmistir.
e GEREL: Cesitli stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesin iliskin baslatilan gérismeler olumsuz olarak sonlandiriimistir.

e GSDHO/TEKST: ki yerel basinda gikan Emirates Bank’'in Tekstil Bank ile ilgilendigi haberlerine iliskin agiklanmamis &zel durum yoktur.

e ISGYO: Sirket portféylindeki otellerin satis sireci devam etmektedir. Yorum: Basinda ISGYO'nun Seven Seas Imperial ve Magic Life Kemer
Imperial otellerin OTI Holding’e satildigi agiklandi. Haber otellerin Otium Hotels markasiyla faaliyetlerini 2014 yilindan itibaren sirdlrecegini
acikladi. Haberin ardindan ISGYO sonuglanmis anlasmanin olmadigini bildirdi. Gérismelerin devam ettigi belirtildi. Habere konu otellerin
degerlemeleri Seven Seas Hotel-68.5 mn TL (YF degerlemesi 65 mn TL), Kemer Imperial Hotel-43.8 mn TL (YF degerlendirmesi 41 mn TL). ki
otel icin toplam bagimsiz dederleme tutari 110 mn civarindadir. Bu iki otel sirketin toplam gayrimenkul portféyinin %6’sini olusturmaktadir. Olasi
bir satisin iyi bir nakit girisi saglayacagindan hisse igin pozitif etki yapacagini diistinyoruz.

o MEMSA/MEMS1: Subat 2010 tarihinde ihra¢ edilen oydan yoksun paylar, MEMS1, 05.02.2013 tarihinde tedaviilden kalkacak olup 06.02.2013
tarihinde birebir olarak MEMSA koduyla islem gdrecektir.

e MYZYO: 31.01.2013 tarihli ydnetim kurulu kararinca nakit temettti édemesi yapilmayacaktir. 25.02.2013 tarihinde de genel kurul yapilacaktir.
e PETKM: Star rafineri ile uzun dénemli karsilikli mal tedariki gériismelerine baslanmistir.

e SARKY: 12.01.2013 tarihinde %90 hissesine sahip oldugu 10,170 m2 alanli Sarkuysan-AK is merkezinin satisina karar verilmistir. 46.5 mn TL
degerleme raporu olan tasinmaz 44.5mn TL'ye satilmistir. %90 hissesine sahip olunan tasinmazdan sirket payina diusen 40 mn TL'dir.
Tasinmazdan elde edilen kar 39.1 mn TL'dir.

e SKPLC: Beyaz et devi iflas erteleme istedi.*Hurriyet.
e SKPLC: Gesitli nedenlerden dolayi 1508 olan personel sayisi 1381 kisiye dismustr.

e SKPLC: Haciz islemleri dolayisiyla bloke edilen hesaplar ve alacaklar nedeniyle Uretim ve satis faaliyetleri durdurulma karar alinmigtir. Bu
kapsamda Kesimhane, ileri islem, déner, rendering, kulugka tesisleri tamamen durdurulmustur. Yem tesisi %2.5 damizlik tesisi %24 kapasiteyle
calismalarina devam etmektedir.

e TCELL: Gukurova Holding Alfa'ya édeme yapmak Uzere 2 milyar dolara kadar kredi igin gérisme ydrutlyor. Krediyi geri 6deyip hisseleri
alacak.*Haber Turk.

e  THYAO: THY Avrupa ikinciligine oynuyor.*Hurriyet.

e TRCAS: Aydin Bélgesinde jeotermal kaynaklarina yénelik sondaj calismalari dar capli gézetim sondajidir. Bu ¢alismalardan elde edilecek olumlu
netice oldugu takdirde Uretim sondajina baslanacaktir. Dar ¢apl gdzetim sondajinin Subat ay! i¢erisinde bitiriimesi planlanmaktadir.

Makro Haberler

Ocak ay tiiketici fiyatlar artigi Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan %1,65 olarak beklentilerin dnemli éigiide tizerinde duyuruldu. Son (¢ ayin en
yiksek gerceklesmesi olan bu rakam hem %1,12'lik piyasa 6ngoérisiinin hem de bizim oldukga paralel olan %1,15’lik tahminimizin kabaca yarim puan
Uzerinde yer aliyor ve yilik TUFE'nin Eylll ayindan bu yana ilk kez artmasina neden oluyor. Hatirlanacagi (zere Merkez Bankasi (MB) yakin dénem
mesajlarinda Ocak ayinda yillik rakamin artabilecedi yoniinde uyarilarda bulunmustu, ancak yine de %7,31 dlizeyine yasanan 1,1 puanlik sigrayisin olumsuz
bir strpriz oldugunu sdylemek mimkin. %0,18 oraninda gerileyen Uretici fiyatlarinin beklentiye paralel bir gérinim sergilendigini ancak bizim %1,45'lik
azalig 6ngdérimizin oldukga gerisinde kaldigini da belirtelim. Bu azalisla birlikte asagi yonli egilimini stirdiren yillik UFE’nin %1,88 ile geldigi seviye bir sene
Oncesine goére kabaca 10 puan asagdida.

Yine de genel olarak Ocak ayi rakamlarinin 2013 enflasyon gérinimu ile ilgili gida enflasyonunun mansete yukari yonll baski yapacagi fikrimizi teyit ettigi
gorusiindeyiz. Benzer bir gérinimin MB’nin son Enflasyon raporundaki risk senaryolarindan birini teskil ettigini hatirlatalim. Enerji maliyetlerinde énemli bir
gerileme yasanmayacagini da varsaydigimizda, bu tablo hedefin yakalanabilmesi adina ¢ekirdegin kalici olarak %5 seviyesinin altina inmesini gerektiriyor.
Ancak MB’nin TL'nin deger kazancina karsi olan agik tavri bu ihtimali disdrayor.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT | 5.26 5.28 [{- -0.38%| 5.60 6.46%
ASYAB | 2.28 2.25 |4 1.33%| 2.72 19.30%
CIMSA | 10.35 | 10.30 | 0.49%( 12.00 15.94%
EKGYO | 3.20 3.20 |=+ 0.00%| 3.70 15.63%
THYAO 6.74 6.54 |4 3.06%| 7.90 17.21%
TKFEN 7.34 7.38 |4 -0.54%| 9.10 23.98%
YKBNK | 5.26 5.28 [ -0.38%| 6.50 23.57%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



