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Haftalik Ajanda

28 Ocak Pazartesi

ABD Dayanikh Mal Siparigleri Aralik
ABD Bekleyen Konut Satislar Aralik
ABD Dallas FED imalat Endeksi
Ocak

29 Ocak Sali

TCMB Enflasyon Raporu-I

TR Tiketici Glveni Ocak

Almanya Gfk Tuketici Giiveni Aralik
Ispanya Perakende Satiglar Aralik
ABD Case Shiller Endeksi Kasim
ABD Tiketici Guveni Ocak

30 Ocak Cargsamba

ABD ADP Istihdam Raporu Ocak
ABD GSYH 4C12

ABD FED FOMC Faiz Karari

31 Ocak Pergembe

TR Dis Ticaret Acigi Aralik
Almanya Perakende Satislar Aralik
Almanya lssizlik Orani Ocak
Almanya TUFE Aralik

ABD Issizlik Basvurular Haftalik
ABD Kisisel Gelir-Harcama Aralik
ABD Chicago PMI imalat Ocak

01 Subat Cuma

TR PMI imalat Ocak

Almanya Markit PMI imalat Ocak
AB Issizlik Orani Aralik

ABD Tarim Disi istihdam Ocak
ABD igsizlik Orani Ocak

ABD Markit PMI imalat Ocak

ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak
ABD insaat Harcamalari Aralik

ABD ISM imalat Ocak

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi bir énceki giin sig islem hacmi ile acilista 80.000 seviyesini gérmesinin
ardindan hizla toparlanarak giinii 82.000 seviyesinin tizerinde tamamlamisti. Ozellikle Bankacilik
Endeksinin 2010 yili zirvesinin gegctigi 167.500-170.000 bélgesinde tutunmasi, alimlarin giin
sonuna dogru hizlanmasini saglamisti. Diin de ilk seans sonuna kadar devam eden bu tutunma
¢abasi, ikinci seans agilisinda Bankacilik Endeksinin 167.500 destegini kirllmasiyla birlikte sona
erdi. Endeksi ginl %4.9 disen bankacilik sektéri hisseleri énciliglinde %3.9 deger kaybi ile
tamamlarken, islem hacmi de 4.226mn TL ile tarihinin en yiiksek 3. islem hacmi oldu.

Yurt ici ve diginda diin negatif bir havanin olmasi, israilin Libnan-Suriye sinirindaki bazi
hedefleri vurdugu haberi ve petrol fiyatlarinin son 10 giinde araliksiz olarak 110$'dan 115$
seviyesine yiikselmesi diin IMKB'de sert satilarin devam etmesine neden oldu. Endeksin énceki
glnk yikselisinin arkasinda kisa pozisyon kapanislarinin da etkili olmasi nedeniyle 6zelikle
83.000 seviyesi gegilmeden ylkselislerin tepki niteliginde kalma riskine dikkat gekmistik. Diin en
ylksek 82.564 gdren endeks, ayni zamanda 200-saatlik (agirhkll) HO’sinin da gegtigi 83.000
seviyesini test edemeden yonini hizla asagdiya gevirdi ve 78.982 puandan kapandi. S6z konusu
seviye endeksin Mayis-2012'de 54.000 seviyesinden baslayan vyikselisinin %23.6 Fibo.
destegine ve Ekim-2012°'de 65.600’den baslayan yikselisinin de %38.2 Fibo. destegine karsilik
geliyor. Dolayisiyla teknik acidan kisa vadede 78.500-79.000 bandinin endekse destek
olmasi gerekiyor, aksi takdirde 77.000 seviyesinin altina dogru gerileme riski bulunuyor.

ABD’de son U¢ gundur oldugu tzere din de agiklanan iki ekonomik veriden biri beklentilerin
Uzerinde digeri ise altinda kaldi. ADP 6zel istihdam verisi 161.000 ile beklentilerin Gzerinde
gelirken, 4G12 dénemi blylime rakami %1.1 olan beklentilerin altinda -%0.1 olarak agiklandi.
Son iki ginddr olumlu gelen veriyi fiyatlayan yatinmcilar diin olumsuz geleni fiyatladi ve SP 500
endeksi %0.39 gerildi. Fed faiz toplantisinin ardindan ise aylik 85 milyar dolarlik tahvil alim
planinin devam ettirilecegdi, issizligin asagdi ¢ekilebilmesi icin bu destegin gerekli oldugu agiklandi
ve ekonomide son dénemde gdérulen durgunlugun gegici olmasinin beklendigini ifade edildi.

EURUSD paritesi gerek ABD ve Japonya merkez bankalarinin etkili gevseme politikalarini
surdUreceklerine dair beklentiler gerekse Almanya'da agiklanan bazi olumlu ekonomik veriler ve
Avrupali bankalarin ug riskleri geride biraktiklari yoniindeki isaretler ile bugiin 1.3585 seviyesine
kadar yiikseldi. Bugin Asya borsalarinda zayif agilislarin ardindan yataya dénmeye galisan bir
seyir oldugunu goériyoruz. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise glne
%0.25-%0.30 arasinda saticili baglamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 1 baz puan
yUkselerek %5.83 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahistli piyasada %5.81-
%5.84 araliginda islemle gorlyor. Bugiin seans icinde Garanti Bankasi'nin 4G12 bilanco
sonuglarini agciklamasi bekleniyor.

Endeksin giine hafif ekside agilmasinin ardindan giinii 78.500-79.000 destek bandi icinde
veya lizerinde kapatmaya caligsacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Perak Sat Aralik (B:-0.1%)
10:00 TR Dis Tic Acigr Aralik (B:9.1 mir $)
10:55 Almanya igsizlik Orani Ocak (B:6.9%)
11:00 ispanya Cari Denge Kasim

12:00 Euro Bélgesi TUFE Ocak

15:00 Almanya TUFE Ocak (B:-0.4%)

15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bas (B:351 Bin)
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Aralik (B:0.3%)
15:30 ABD Kisisel Gelirler Aralik (B:0.8%)
16:45 ABD Chicago PMI Ocak (B:50.8)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FFKRL 5.84 12.7% 663,570
AKGUV 18.20 10.6% 4,364,009
KARTN 308.00 10.0% 177,056,303
JANTS 15.50 9.9% 5,355,361
METAL 1.19 6.2% 3,430,373
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0.48 -22.6% 1,008,807
BJKAS 4.88 -14.7% 17,379,722
BRMEN 1.03 -13.9% 2,790,664
ESCOM 222 -11.6% 6,411,743
0ZKGY 1.93 1.7% 651,596

One Cikan Haberler

FED 85 milyar USD varlik alimi yapacak.*CNBC.

FED’in parasal genislemeye devam karari zayif ekonomiye isaret etti.*CNBC.
ABD bliyimesi Federal harcamalarin 4. Geyrekte kesilmesiyle durdu.*NYT.
ispanya basbakani ekonomiyi canlandiracak paketi parlamentoya génderdi.*WSJ.
Japonya'da sanayi Uretimi %2.5 ile beklentinin altinda biyidi.*BloombergHT.

israil'den bélgedeki tiim dengeleri degistirebilecek hamle. Savas ucaklan Suriye'ye girerek bagkent Sam
yakinlarinda bir askeri tesisi bombaladi.*Hiirriyet.

Erdogan: Teréri bitirmek igin uluslararasi muhataplarla géristyoruz.*Sabah.

Terdr 6rgiitii lideri Abdullah Ocalan 10 giin iginde eylemsizlik gagrisi yapacak. Orgiit Gyelerinin Tiirkiye'den gekilme
tarihi 21 Mart Nevruz bayrami.*Sabah.
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e OiB’na Hamitabat dogalgaz cevrim santrali ihalesi igin 6n yeterlilik basvurusunda bulunan firmalar Eksim Yatinm Holding, Ozkar insaat,
Fernas ingaat, Enerjisa (SAHOL'(in enerji istiraki), International Company for Water&Power, Karkey Karadeniz Elektrik ve Limak Dogalgaz
Elektrik oldu. 28 Subat 2013 tekliflerin verilecegi son giindiir. Yorum: Hamitabat santrali Kirklareli’'nde 1156 MW kurulu glice sahiptir. Dogal
gaz Rusya’dan alinmaktadir. Santral 28 yasinda olmasi nedeniyle yatinrm harcamalar gereksinimi yatinmcilarin tekliflerini sinirlayici
unsurdur.

e 1-30 Ocak déneminde TiM verilerine gére ihracat yillik bazda %4.4 artisla 10.35 milyar USD oldu.
e Tirkiye 2012'de turizm gelirlerini yiizde 1.8 artirarak 23.4 milyar dolar gelir elde etti.*Milliyet.

¢ Maketten satista ‘teminat’ sarti.*Hurriyet.

e Calik GYO halka arza hazirlaniyor.*Sabah.

e 400 metrekarenin altindaki 2-B’ye ylUzde 50 indirim.*Zaman.

e ADANA: 24 Agustos 2011 tarihinde iskenderun tesisinde klinker Gretim hatti yatinm karari alinmisti. Degerlendirmeler sonucunda mevcut
pazar 6ngdrileri kapsaminda yatirimin en az bir yil daha ertelenmesine karar verilmistir. Yorum: Adana Gimento’nun Adana’daki tesisi
klinker kapasitesi 2.3 mn tondur. iskenderun tesisinde yapilacak klinker yatirimi 1 mn ton olup toplam kapasiteyi 3.3 mn tona c¢ikaracakti.
Klinker yatinmi sirket igin énemli bir adim olabilir ¢iinkii klinkerin Adana’dan iskenderun’a sevkiyatindaki tasima maliyetinden tasarruf
edilecek. Ayrica sirketin bolgedeki pazar payini da gelistirecektir. Ancak yatinmdaki ertelemenin nedenini Akdeniz bolgesindeki yeni
yatinmlarla iligkili olabilecegini dusinlyoruz. Bu da ¢imento Ureticilerini baskilayan bir unsurdur. Ornegin, Sénmez Cimento Adana
Yumurtalik’ta 1.7 mn ton kapasiteli klinker Uretimine sahip ¢imento tesisi kurma karari almisti.

e CLEBI: Yénetim Kurulu toplanti yeter sayisi 5ten 6’ya ¢ikarilirken kararlarin katilan tye ¢ogunlugu yerine en az 6 lyenin olumlu oyu ile
alinmasi yoénlnde degisiklik yapilmigtir.

e DENGE: Motorlu tasit ve ekipmanin uzun sireli kiralanmasi, filo kiralama ve filo yonetimi faaliyetlerinde bulunmak izere kurulan 2 mn TL
sermayeli Borlease Otomotiv'in %40’ina istirak etmeye karar vermistir.

e EKGYO: Basaksehir Ayazma 3’incl etap satis geliri paylasimi modeliyle ihalesinin 1’inci oturumunda iki teklif gelmis ve en yiksek teklif 300
mn TL ile Makro in_§aat-Akyap| in§aat is ortakhginca verilmistir. EKGYO’nun pay1 %20 olup geliri 60 mn TL olarak teklif edilmistir. Yorum:
Diger teklif sahibi Oziilke insaat-Ozkar insaat is ortakliginin EKGYO'ya sundugu gelir 50 mn TL'dir. Haziran 2012 tarihinde bu bélge icin
yapilan ihaleye yeterli sayida teklif gelmemesiyle ihale iptal edilmisti. Bu agidan ihale sonucunun EKGYO igin pozitif oldugunu disiniyoruz.
Ayrica EKGYO iki teklif sahibini agik artirma igeren ikinci oturum igin davet edecektir. Bdylece teklif tutarinda yikselis olabilir.

e FONFK: BDDK’ya bildirilen 2012 yili net kar 8.3 mn TL'dir.
e HALKB: Yurtdisi yatinmcilara yénelik 7 yil vadeli 750 mn USD tutarinda tahvil satisi gergeklesmistir.

e ISCTR: Is Bankasi Genel Midirli Bali: Cari acikta olaganistil iyilesme oldugunu disiiniyorum. Moody's'in biraz daha zaman istedigi
anlagihyor.*Hirriyet.

e KARTN: 16 mn EUR bedelinde (retim tesisinde yenileme, kalite iyilestirmesi ve %30 kapasite artisi yatirmi tedarik sézlesmesi
imzalanmistir.

¢ MANGO: Haciz, 6deme emri ve ihtarnamelere konu olan toplam finansal borg ash 39 mn TL ticari bor¢ asli 7.7 mn TL'dir. Toplam haciz,
6deme emri ve ihtarnamelere konu olan borg asli tutari 46.7 mn TL'dir. Haciz, 6deme emri ve ihtarnameleri gelen tutar toplami 42.5 mn TL
ve aktif toplamina orani %31.2'dir.

e OSTIM: istiraklerinden Giinhan Ostim Alliiminyum 2.9 mn TL olan sermayesini 4 mn TL'ye yiikseltmistir.
e RHEAG: Onur Takmak 1.13 mn adet hissesini 1.61 TL fiyattan satmis olup sirketteki payi %10’a gerilemistir.
e SEKFK: BDDK'ya bildirilen 2012 yili net dénem kari 3.5 mn TL’dir.

e TCELL: ingiliz yiiksek mahkemesi, Turkcellin %13.81 hissesinin sahipligini belirleyecek davada Gukurova'ya krediyi édemesi durumunda
hisselerini geri alma imkani taninmasina hikmetti.*Milliyet. Yorum: Mahkemenin sonbaharda verecedi son kararinin Gukurova lehine
olacadini diusiindyoruz. SPK bu karardan sonra adim atip Turkcelldeki ydénetim kurulu atamalarini gergeklestirirse 3 dénemdir durdurulan
temettl dagitimi yeniden baslayacaktir. Ancak SPK sonbahara kadar Privy Council mahkemesinin kararini beklerse bu temettl dagitimini
geciktirecegi igin olumsuz olacaktir. Daha 6nce SPK Turkcell’de bir ydnetim kurulunun atanmasi igin 6nlem alacagini agiklamisti, ancak bu
gline kadar herhangi bir yaptinmda bulunmadi. Uzun vadede bu kararin Turkcell i¢in olumlu olacagini disiinlyoruz ancak kisa vadede
temettl dagitimi konusundaki belirsizlik stirecegi icin hisse lizerinde baski olusacaktir.

e  TKURU: Sirket faaliyetini genisletmek adina Ankara’da sube agilmasina karar vermistir.

e TRCAS: Kaya gazl aranmasina yonelik yatirirm yapma niyetinde olan bir firma ile ortaklida iliskin 6n goérismeler yapilmis ancak herhangi bir
niyet mektubu ya da s6zlesme imzalanmamistir.

e TRCAS: Turcas Petrol CEO'su Batu Aksoy: Yerli ve yabanci ortaklarla Irak ve yeni kesfedilen Dogu Akdeniz dogalgazini Tirkiye'ye
taslyacak boru hatlarinin yapiminda rol oynamak istiyoruz.*Diinya.

¢ UNYEC: Merkez fabrikada 1.6 mn ton klinker ve 1.2 mn ton gimento Uretim kapasitesine sahip yeni Uretim hatti i¢in olumlu GED raporu
alinmistir. Yatinm galismalari 2013 yili iginde baslayacaktir. Yatinmla birlikte klinker kapasitesi yillik 3.1 mn tona ve gimento kapasitesi yillik
3.8 mn tona ulasacaktir.

e UTPYA: Daha &nce duyurulan 10.7 mn USD tutarla satin alinan Aydemir Elektrik'in degerleme raporuna gére Aydemir’in degeri 13.1 mn
usD’dir.

Makro Haberler

e Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |[Potans.(%)
ANHYT 4.96 5.14 [ -3.50%| 5.60 12.90%
ASYAB 2.22 2.35 [{ -5.53%| 2.72 22.52%
CIMSA 10.25 | 10.20 |4+ 0.49%| 12.00 17.07%
EKGYO | 3.16 3.27 [§ -3.36%| 3.70 17/09%
THYAO 6.80 7.16 [} -5.083%| 7.90 16.18%
TKFEN 7.04 7.24 | -2.76%| 9.10 29.26%
YKBNK | 5.10 5.38 |4} -5.20%| 6.50 27.45%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



