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Piyasa Beklentisi
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One Cikan Haberler

En Gok Dilgen Hisseler e FED kararinda degisiklik beklenmiyor ancak varlik alim slresi hakkinda gértisler merak ediliyor.
Hisse  Kapanis Deg.(%)  Hacim (L) e Krugman: Depresyon kosullari devam ediyor.*BloombergHT.
BEYAZ 2.50 N.7% 3,539,265 ) . ] ] ) L o
ATAC 125 7.4% 24,370,453 e Gelismekte olan Ulkelerde 2 yildir ilk kez kredi kosullari gelisme gosterirken ekonomilerin canlanma
EKIZ 121 55% 1,873,826 potansiyeli artiyor.*WSJ.
0ZBAL 1.99 5.2% 2,124,031 e ECB’nin varlik riskindeki diislis Euro’yu giglendiriyor.*WSJ.
HATEK 4.49 4.9% 4,837,904

e Japonya 11 yildir ilk kez savunma bitcesini artiriyor.*BloombergHT.

e Cin'de kirsal gelirler sehirleri solladi.*BloombergHT.

e Moody’s Turkiye’'nin umuduna soguk su doktl.*FT.

e MB Baskani Basg: Istikrar igin bliylime, enflasyon ve cari denge hepsi yiizde 5 olmali.*Diinya.
e Sifirci hocayl 6nemsemeyin.*Star.
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¢ Mobilyada hedef 2.5 milyar dolar.*Hiirriyet.
e Adana’ya Fransiz enerji yatinmi.*Milliyet.

e lIstanbul 3. havalimani sarthamesinde isletmeciye verilecek 12 yillik yolcu garantisi gelirleri toplami 6.3 milyar Euro olarak
belirlendi.*Milliyet. Yorum: Yeni havalimani ihalesi 3 Mayis'ta yapilacak ve TAV, Limak ve SAHOL ihaleyle ilgilendiklerini agiklayan
firmalar oldu. TAV ihaleye tek basina katilacak. Yolcu basina verilecek garanti 6deme tutar Atatlirk Havalimani igin 6denenden
daha yiksek olacak. TAV garantilenmis gelir olmadan imtiyaz kirasi olarak yillik 140 mn USD+KDV &deme yapmaktadir. Proje
maliyetinin 7 milyar USD civarinda olmasi &ngérillirken garanti gelirin yatinmei ilgisini cekmesi bekleniyor. ihalede imtiyaz
kiralamasi bazinda teklifler sunulacak. Havayolu sirketlerinin ihaleye katilimlarinin engellenmesi daha 6nceden ihaleyle ilgilendigini
aciklayan THYAO igin durumu netlestirdi.

¢ Dogalgaza subatta zam yok.*Milliyet.

e Turkiye'nin yaklasik 4 milyar dolarlk ulusal fiize ihalesinde Gin'in teklifi 3 milyar dolarin altina gekmesi rekabeti kizistirdi. ABD
Patriot icin teklifi disUrecek.*Hurriyet.

e Dinyanin lider kablo dreticilerinden Italyan Pyrismian Group Ortadogu, Tirki cumhuriyetler ve hatta Avrupa pazarlari icin
Turkiye'yi ihracat UssU yapmak istiyor.*Diinya.

e AKFGY: 156 odali ve 312 yatakl Esenyurt Ibis Otel 25.01.2013 tarihinde faaliyete gecmistir.
e AKSA: Yangin sonrasinda enkaz kaldirma, mamul istifi ve kalite kontroli ile Gretim hatlari devreye alinmistir.

e ARMDA: 2011 yili satig gelirleri 20 milyar USD olan bulut teknoloji sirketi EMC ile distribitérlik anlasmasi igin gérismeler
baslamistir.

e BJKAS: %500 bedelli sermaye artisiyla 40 mn TL olan 6denmis sermayenin 240 mn TL'ye artiriimasina karar vermistir.

e DITAS: Gin’li firma Qingdao Madison ile baslanilan ortak girisim sirketi kurma gérliismeleri sermaye dagilimi ve ydnetim yapisi
konularinda anlagsma saglanamamasi nedeniyle sona ermistir.

e EKGYO: Atasehir-Serifali Ciftligi kentsel déntistim protokoll Gizerinde taraflar anlasmaya varmistir.

e EKGYO: Baskasehir Ayazma 3'Uncl etap ihalesinin birinci oturumu bugiin yapilacak. Toplam insaat alani 227.5 bin m2 ve
cogunlukla konut olarak yapilandirilacak. Yorum: Hatirlanacag! Gizere Basaksehir Ayazma 3’Uncl etap ihalesi ilk olarak Haziran
2012 tarihinde yapilmis ancak yeterli ilginin olmamasi Gzerine iptal edilmisti. EKGYO’nun gelir paylasim modeliyle ¢ikilan 4 ihalenin
ortalama EKGYO gelir payi/arazi degeri orani 2.11x olarak olmustur. Tamamlanan tim gelir paylasim modelli ihalelerde ihale degeri
arazi degerinin 1.74x katina denk gelmektedir. ihale edilen tiim gelir paylasim modelli garpan 1.61x olmustur.

e ISCTR: Ukii Adatepe’nin mirasgilari tarafindan Mustafa Kemal Atatlirk vasiyetnamesine iliskin 1.7 milyar TL édeme talep edilmistir.
Banka Atatiirk’iin vasiyetnamesine simdiye kadar uygun hareket ettigini ve herhangi bir yikimlGligtnin olmadigini agikladi.

e ISYAT: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak tizere 300 mn TL kayith sermaye tavaninin siirdiriilmesine karar verilmistir.
e NUHCM: Yatinm harcamasi 41.8 mn TL'yi bulan 18 MW kurulu glice sahip atik isidan enerji Uretim tesisinde denemeler baglamistir.
e OSMEN: Kayitll sermaye tavani 50 mn TL olarak belirlenmistir.

e SANFM: Sirket 2013 yilinda satiglarinin %20.4 artarak 33 mn TL olmasini beklemektedir. 2013 satislarinin %50-50 olarak temizlik
ve teknik Grlinlerde aynm goérilmesi tahmin edilmektedir.

e TEBNK: 1.4 milyar TL bor¢lanma araci tahvili gergevesinde besinci kisim olan 75 mn TL tutarinda ihrag igin SPK’ya bagvurulmustur.

e TCELL: Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu: Turkcellde hisse devir, edinim ve hareketleri Kurum'un yazili izni ile
gercgeklestirilir.*Zaman. Yorum: Altimo lehine karar ¢ikmasi ve BTK'nin yeni ortaklik yapisini onaylamamasi durumu
karmasiklastiracaktir. Altimonun kazanmasi durumunda Gukurova Holding'in sahip oldugu Cukurova Telekom Holding Altimo
kontroliine gegecek ve de Turkcell kontroli. Kararin temetti dagitimi igin tetikleyici unsur olacadini distniyoruz. Ancak Pricy
Konsey karari sonrasindaki gelismelerin takip edilecek.

e TCELL: Turkcell'de bugiin karar giini. Usulsiiz hisse devri yapilirsa s6zlesme iptaline kadar gider.*Haber Turk.
e TTRAK: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak Gizere 250 mn TL kayitli sermaye tavaninin strdiriimesine karar verilmistir.

e YESIL: Yesil Holding'in birlesimiyle Yesil Grubunun tek ¢ati altinda toplanma bilgi talebi olmaktadir. Henliz bu tir bir dislince ve
calismanin olmadigi agiklanmistir.

e YKBYO: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak Gizere 50 mn TL kayitli sermaye tavaninin strdiriimesi igin SPK’ya bagvurulmustur.

Makro Haberler

e Ocak ayi Tilketici Gliven Endeksi, son revize edilmis seriye gére aylik bazda %3 deger artisi kaydederek 75,8 seviyesine geldi. TUIK tarafindan
aciklanan yeni seride, tiketici gliveni 3C12’deki ortalama %3,4’Iiik aylk gerilemeye karsin 2012 son ¢eyreginde gi¢lu bir toparlanma gésterdi.
Anket sonuglarinin detaylarinda, mevcut ekonomik gériinim belirten endeks degerinin gegen 12 aylik déneme kiyasla Ocak ayinda yalnizca
aylhk %0,8'lik bir artis kaydettigini gosteriyor. Diger yandan gelecek 12 aylik gérinim inceleyen endeks degeri Ocak ayinda daha &nceki aylarda
kaydedilen %9,5 ve % 0,4 aylik artislara uyumlu olarak %3,3 artti. Son olarak yari dayanikli tiketim mallarina yénelik harcama beklentisini élgen
endeks degerin %2,8 gerilemesi ve dayanikl tiketim mallarina yénelik harcama beklentisini 6lgen endeksin %0,8 sinirl artisi tiketim
harcamalarindaki toparlanmanin sinirli seyredecegi sinyalini vermektedir.
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- Glnluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Gilin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.14 5.14 |5 0.00%| 5.60 8.95%
ASYAB | 2.35 2.31 |40 1.73%| 2.72 15.74%
CIMSA | 10.20 | 10.00 |4+ 2.00%| 12.00 17.65%
EKGYO | 3.27 3.21 |4+ 1.87%| 3.70 13.15%
THYAO 7.16 6.94 |4+ 3.17%| 7.90 10.34%
TKFEN 7.24 7.24 |=» 0.00%| 9.10 25.69%
YKBNK | 5.38 5.24 |4+ 2.67%| 6.50 20.82%
* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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