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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi 9 haftalik araliksiz yilkselisinin ve 10 giin (st {ste soluksuz deger artiginin
ardindan son iki islem gliniinde gelen sert kar satislari ile yurt disi piyasalardan belirgin élclide
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82000 I - 4000 negatif ayrisiyor. Cuma glnl global piyasalarin haftanin en olumlu ginliini yasadigi giinde
84,000 + o .. . . -
83000 + 1166 200 %1.95 deger kaybeden endeks, din de yurt disi piyasalardaki yatay gérinume karsin %4.23
2000 I - 2000 d{istii. Bylece son iki haftalik yikselisin tamami son iki islem gtintinde timayle yutulmus oldu.
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79,000 - 4,138} 3324 3,728 3.932] 4,149
78,000 ———— O Bankacilik sektérl hisseleri ise gectigimiz haftayr %1.27 ekside tamamlamasinin ardindan diin
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Hacim (mn TL) —o—XU100 %5.62 oraninda gakildi ve iki hafta dnce kapandigi noktaya geri ddndi. Bankacilik Endeksi diin
ayni zamanda 2010 yili zirvesinin gegtigi 167.500-170.000 bélgesine de geri dénmis oldu.
. Hatirlanacagi Gzere iki hafta énce 170.000 seviyesini gbren ve 167.200 seviyesinden kapanan
Haftalik Ajanda Bankacilik Endeksi sonraki hafta ise %8.00 oraninda sigrayarak s6z konusu tarihi zirvesini
21 Ocak Pazartes! o asmisti. ilerleyen hafta ortasina kadar %3.0 daha yiikselen Bankacilik Endeksi, ayni haftanin
ayanikl Mal Siparigleri Aralik " . .. . o e . o
ABD Bekleyen Konut Satilan Aralik ortasinda itibaren ise son U¢ iglem glininde %10 oraninda distu. Teknik agidan bakildiginda
ABD Dallas FED Imalat Endeksi Bankacilik Endeksinin kisa vadede 167.500-170.000 bdlgesi etrafinda taban olusturma
Ocak o e s
olasihgimni gicli gériyoruz.
22 Ocak Sali
TCc™mB Enf'?éxf)n R%)Ofu-' Moody's tarafindan diin diizenlenen Tirkiye konulu tele-konferansin ardindan kisa vadede bir
mﬁ;ﬁﬁtg’fk e oni Aralik not artisi gelmeyecegi algilamasinin olusmasi hisse senetleri cephesinde sert satislari
ispanya Perakende Satislar Aralik tetiklerken, déviz sepeti de 2.07'li seviyelerden 2.08’e yikseldi. Ancak gdsterge tahvilin faizinde
ABD Case Shiller Endeksi Kasim herhangi bir tepki gozlenmedi. Kredi derecelendirme kurulugu Moody's, Tirkiye'nin dis kirilganlik
ABD Tiketici Guveni Ocak f - . o . o . f .
yaratan cari acig! yapisal olarak dusirmesi ve ddviz rezervlerini artirmasi halinde kredi notunu
23 Ocak Gargamba artirmayi degerlendirebilecegini agikladi. Raporda ayrica, dis sermaye akislarinin ani durmasi ve
ﬁgg gg%sﬂgazm Raporu Ocak bu durumun devam etmesi halinde kredi notu izerinde agag yonlii baski olugabilecegi ancak bu
ABD FED FOMC Faiz Karan durumun olasi gérilmedigi ifade edildi. Tirkiye'deki tasarruf oranlarinin benzer kredi notundaki
Ulkelere gére daha zayif oldugu belirtildi. Moody's Tulrkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir
%%‘f:'}iz:r’gfg“;; Aralik seviyenin bir kademe alti olan Ba1'de, gériinimii ise pozitifte tutuyor.
Almanya Perakende Satislar Aralik
Almanya lssizlik Orani Ocak ABD'de diin beklentilerin Gizerinde agiklanan dayanikli tiiketim mallarn siparisleri verisini, zayif
ﬁg“Da?syjzﬁt’gigﬂfa” Haftalik gelen bekleyen konut satislar verisi golgelese de endeksler yatay kapandi. S&P 500 endeksi
ABD Kisisel Gelir-Harcama Aralik Cuma glni bes yildan uzun slireden sonra ilk kez 1,500 puanin (zerinde kapanmasinin
ABD Chicago PMI Imalat Ocak ardindan diin de bu seviyenin lzerinde kalmayi sirdird(. Avrupa borsalan da yatay kapandi.
25 Ocak Cuma Buglin Asya borsalarinda zayif aciliglarin ardindan disik fiyat seviyelerinden gelen talep ile
TR PMI Imalat Ocak ortalama %0.25-%0.50 arasinda ylkselisler oldugu gézleniyor. ABD vadelileri hafif artida
ﬁgﬂfﬂyﬁkiﬂgfk“ PA'V”I'Ta'at Ocak seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise giline ortalama %0.30 oraninda artida baslamasi
ABD Tanm Dig: Istihdam Ocak bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi din bir baz puan dislisle %5.84 seviyesinde yatay
ABD Issizlik Orani Ocak kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti piyasada islemler ayni seviyeden gegiyor.
ABD Markit PMI imalat Ocak
ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak . .. y o )
ABD insaat Harcamalari Aralik Gozler bugiin TCMB’nin agiklayacagi Enflasyon Raporu’'nda olacak.
ABD ISM imalat Ocak
Endeksin bugiin hafif alicili agilmasinin ardindan diiniin lizerinde kapanmaya calisacagini
tahmin ediyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler
::(slsze Ka1p;;'§ Deg;;/;/ Hic;)’:s(;-s) 09:00 Almanya Gfk Tik Glveni Aralik (B:5.7) 10:00 ispanya Perakende Satislar Aralik
' " o“ ey 10:00 TR Tiketici Glveni Ocak 16:00 ABD Case-Shiller Konut End Kasim (B:5.5%)
2f§¢t j;g ‘;;j 1;2::;;’) 10:00 TCMB Enflasyon Raporu-| 17:00 ABD Tiketici Giiveni Ocak (B:64)
LOGO 5.46 5.0% 5,361,780
ZOREN 1.47 4.3% 27,074,332
One Cikan Haberler
En Cok Dilgen Hisseler e ABD dayanikli tiketim harcamalari beklentileri asti.*NYT.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) .
BEYAZ 8 % 136592 e FED banka stres testlerinin sonucunu 7 Martta agiklayacak.
MEPET 2.26 1.4% 7,007,084 e FED FOMC toplantisi bugiin bashyor.
METAL 0.96 -10.3% 1,265,774 ) - . %
WETRO 0.5 100% 075,872 e Coene: Henlz bir kur savasi yok.*BloombergHT.
RANLO 0.48 -9.4% 642,284 e Stournaras: Bu yil Yunanistan'in son resesyon yili.*BloombergHT.

e Euro merkezi disindaki gevre diye tanimlanan ulkeler 100 milyar EUR geri 6demesi yapacak.*CNBC.
e Hindistan merkez bankasi faiz oranlarini 25 baz puan indirdi.

e Hoca not vermedi IMKB % 4.2 diisti.*Milliyet.

e Basci: Ugaktan indik karayolunda ilerliyoruz.*Hurriyet.
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o Komire tesvik dogalgaz santraline ilgiyi azaltti.*Zaman.

e Otomotiv ana sanayiinde 300 mn TL ve Uzerindeki yatirnmlar 6ncelikli yatirimlar kapsamina girecek ve 5'inci bdlge tesviklerinden
yararlanabilecek. 75 mn TL ve (zerindeki motor yatinmlari ile 20 mn TL ve Gzerindeki motor aksami, aktarma organlari ve aksami, otomotiv
elektronigi yatinmlari da éncelikli yatirimlar kapsamina girecek. %40 katma deger artisi aranmayacak. Yorum: Haber otomotiv sektériinde
yatirmlarin hizlanmasi ve uygun gérllen tesviklerden yararlaniimasi adina pozitif. Yeni degisiklik hakkinda hentiz ayrintili bilgi gértlmedi.
Yeni taslak TOFAS'In disindigl binek otomobil yatinnmi igin yararl olabilir. Ford Otosan yatirim iginde olmasi tesvikten yararlanmasini
sinirlayabilir.

e Yeni Sehir i¢in Tuzla'da dev ihale yapilacak.*Milliyet.

e Vatan gazetesi haberine goére titin dumaninin yan etkilerini énlemek (izere tatln GrGnleri satiglarinin dis hatlarda free shoplarda
sonlandiriimasi planlanmaktadir. Diinya Saglik Orgiiti anlasmasi gergevesinde bu adim atiimaktadir. Yorum: Bu karar daha ¢ok planlama
gerektirmekte fakat TAVHL'nin duty free istiraklerinden elde ettigi gelirin yaklasik %20’sini ATU araciligiyla saglamasi agisindan olumsuz
etkileyecektir.

e AKSA: Yangin sonucu (retim hatlari zarar gérmemis olup 6énlem amaciyla gegici olarak Gretim durdurulmustur. 2013 yili Gretim bitgesinde
onemli etkilenme olmayacagi agiklanmistir.

e ALKIM: Cihanbeyli Tersakan gdl isletmesinde elde edilen ve karayollarinda buzlanmayi 6nleyici olarak kullanilan magnezyum kloririin
katma degerini ylkseltme amaciyla magnezyum oksit Gretimine ydnelik galismalar baglamistir.

e BFREN: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak Uzere kayitli sermaye tavaninin 10 mn TL olarak devam ettiriimesine karar verilmistir.

e BROVA: Haytek insaat'in Merdivenkdy Mh.'nde gergeklestirecedi karma projeye iliskin arsa hissedarlari ile sdzlesme imzalamistir. insaat
alani 15 bin m2 olup insaat ruhsati alinmasina miteakip yaklasik 1 yil sonra insaat baglayacaktir. Insaat stiresi ruhsat aliminin ardindan 36
aydir. Gelir paylagimi geregince Haytek'in pay1 %46’dr.

e BRSAN: Gemlik tesislerinde 250 bin ton/yil kapasiteli spiral kaynakli boru Uretimi 110 mn USD maliyet ile petrol ve dogalgaz hatlarinda

kullanilan biyik ¢apl boru pazarina hitap etmek lizere gergeklestiriimistir. Seka Devlet Hastanesi yaninda kurulu olan spiral kaynakli boru
tesisinde Uretim faaliyeti belediyenin ylrittigu kentsel déntsiim projeleri nedeniyle durdurulmustur.

e EKGYO: Kuasar Istanbul projesi kapsamindaki 29 ticari Ginitenin 377.6 mn TL muhammen bedelle satisa gikildig ihalede Satel Gayrimenkul
377.6 mn TL teklif vermistir. Ihale degerlendirme asamasindadir. Yorum: Diin Kuasar istanbul projesi kapsaminda bulunan 29 ticari Ginitenin
satis ihalesi 377.7 mn TL bedelle basladi. 29 (inite bir otel ve 28 ticari, kafe/restoran ve kiiltlirel alanlardan olusmaktadir. Kuasar Istanbul
EKGYO NAD'nin yaklasik %5'ini olusturmaktadir. Gelir paylasimi modeliyle yapilan ilk ihalede toplam proje bedeli 783.6 mn TL olup EKGYO
pay! %50'dir. Proje 360 konut 122 ticari Gnite olmak lzere 482 (initeden olusmaktadir. ihale teklif dahilinde sonuglandiginda nakit akis
ybénunden olumlu olacak ve projenin cazibesini kanitlayacaktir.

e  GENTS: Genpaz Orman tarafindan 39 bin adet GENTS hissesi 1.39 TL fiyattan satilmistir.
e  GLYHO: 300 bin adet hisse 1.39-1.4 fiyattan hisse geri alim programi ¢ercevesinde alinmistir.
e ISCTR: is Bankasi Mensuplar Munzam Vakfi 45 mn adet ISCTR hissesi satigina karar vermistir.

¢ MEMSA/MEMS1: 30.09.2012 tarihinde karar verilen 35.32 mn TL bedelsiz sermaye artirrmina iliskin olarak 10.88 mn TL tutarl hisse senedi
ihrac primleri hesabinin gegmis yil zararlarini kapatmada kullanilabilecegi ve 24.45 mn TL tutarli enflasyon diizeltme farklarinin bedelsiz
sermaye artisinda kullanilabilecegi SPK tarafindan bildiriimistir. Oydan yoksun paylarin sirelerinin dolmasinin ardindan bedelsiz sermaye
artisi yenilenecektir.

e NTHOL: 24.01.2013 tarihinde ingiltere’de mukim olan Carrhae Capital tarafinda 1.83-2.246 fiyat araligindan 8.3 mn adet NTHOL hissesi
alimi yapilmigtir.

e NTHOL: Nitelikli yatirrmcilara yonelik 2 yil vadeli 100 mn TL tutarinda tahvil ihraci tamamlanmistir.
e NTHOL: 247 bin adet NTTUR hissesi 0.84 TL fiyattan satin alinmistir.

¢ PRKAB: 2009-2010-2011 yillarina ait vergi raporunda 1.76 mn TL vergi asli ve 2.66 mn TL vergi cezasl olmak izere 4.42 mn TL vergi ve
cezasina yonelik uzlasma komisyonunda varilan anlasma geregi vergi cezasi sifilanmis ve vergi aslinin %71.58’ olan 500 bin TL
6denmesine karar verilmigtir.

e RGYAS: Esentepe Gayrimenkul Yatinm'in sahip oldugu Optimum izmir projesine 50 mn EUR refinansman kredisi ilave edilmistir.

e RGYAS: Bostanci Gayrimenkul Yatirim’in yapacag! Kugulkyal Ofis ve Okul projesine 50 mn EUR tutarinda finansman saglanmistir.
e SAHOL: Sabancrdan elektrige 2 milyar $ ek yatirm.*Milliyet.

e SKPLC: Banvit firmasi ile 6n gérlismelere baslanmistir.

e TCELL: Gukurova ile Altimo’nun Turkcell davasinda karar yarin gikabilir.*Dinya. Yorum: Altimo Gukurova hakkinda kredi anlagsmasinin
ihlali nedeniyle dava agmisti. Mayis 2005 tarihinde Altimo ve Cukurova 1.7 milyar USD tutarinda kredi ve Cukurova Telekom Holding'in %49
hissesini 1.6 milyar TL'ye karsilik gelecek sekilde alma anlasmasi bulunuyordu. 2005 yili sonunda Altimo Gukurovayi kredi anlasmasinda
temerrite distigl gerekgesiyle dava etmis ve Gukurova suglamalari reddetmisti. Altimo Gukurova kredide temerriite distiginden yola
¢ikarak Gukurova Holding'de ortaklik iddiasinda bulunmustu. 30 Ocak’ta Privy Konsey'i Altimo ve Gukurova arasindaki anlagsmaziiga iligkin
toplanacak. Son kararla birlikte ydnetimdeki belirsizligin ortadan kalkmasi ve 3 yildir 6denemeyen temettilerin énlnin agiimasi bekleniyor.
Altimo davay! kazandidi takdirde Turkcell Gzerinde tim konrtolu ele gegirecek olup Gukurova’nin kontrol gliici kalmayacak.

e  TCELL: Turkcellde CEO formuli.*Haber Tiirk.
e VAKBN: VakifBank, %42 blyimeyle kredi kartinin lideri.*Aksam.

Makro Haberler
e Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

29 Ocak 2013

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
310
2% 307,1
280
265
250
235
220
205
190
175
160
145 160,1
130
115
100
85
E SRR EEEEEE 555 L0 FEE Y U888 0EEEEEEEZE=85%
£8883332222 22555 GFEEEEE oo nn8888228883
BTVPRreg TVRRReoegIII Pl " ~dTY Sl TIXTER
~ N~ ~ c'; L g
e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.14 5.34 [} -8.75%| 5.60 8.95%
ASYAB 2.31 2.49 [} -7.23%| 2.72 17.75%
CIMSA | 10.00 | 10.30 [H -2.91%| 12.00 20.00%
EKGYO | 3.21 3.37 [ -4.75%| 3.70 15/26%
THYAO 6.94 7.38 |} -5.96%| 7.90 13.83%
TKFEN 7.24 7.72 [} -6.22%| 9.10 25.69%
YKBNK 5.24 5.62 [J -6.76%| 6.50 24.05%
* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tclncl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
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Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47
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Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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