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Haftalik Ajanda

21 Ocak Pazartesi

Almanya UFE Aralik

TR Merkezi Yénetim Borcu Aralik
ABD Piyasalan Kapali

22 Ocak Sali

TCMB PPK Faiz Karari

BOJ Faiz Karari

Almanya ZEW Endeksi Ocak

Euro Boélgesi ZEW Endeksi Ocak
ABD Chicago Aktivite Endeksi Aralik
ABD Mevcut Konut Satiglar Aralik
ABD Richmond imalat Endeksi Ocak

23 Ocak Cargsamba

Fransa Is Piyasasi Gliveni Ocak
italya Ticaret Dengesi Aralik
ingiltere BOE Tutanaklari

AB Tiketici Glveni Aralik
Kanada BOC Faiz Karari

24 Ocak Pergembe

Fransa Markit PMI Imalat Ocak
Almanya Markit PMI Imalat Ocak
Euro Bélgesi Markit PMI imalat Ocak
Euro Bolgesi Cari Denge Kasim
italya Perakende Satislar Kasim
ABD Haftalik issizlik Basvurulari
ABD Markit PMI imalat Ocak

ABD Oncii Gostergeler Aralik

25 Ocak Cuma

TCMB Reel Kesim Giveni Ocak
TR Imalat Kapasite Kullanimi Ocak
Almanya IFO is kosullari Ocak
ABD Yeni Konut Satislari Aralik

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.11 oraninda sinirli bir yiikselis ile de olsa araliksiz olarak Ust (iste 10.
islem gininu de artida tamamlamayi basardi. Bankacilik Endeksi Ust Uste 9 islem gini boyunca
yUkselmesinin ardindan diin %0.12 deger kaybederken, Sanayi Endeksi %0.84 deger kazandi. Piyasa
degeri yuksek banka hisselerinden sadece AKBNK’in yiikseldigi glinde Sanayi Endeksini ise her biri
ortalama %4.0 ve Uzerinde yikselen THYAO, SISE ve TOASO hisseleri tagidi. Mart ayina kadar 100
dar gbvdeli ucak siparisi verecedini agiklayan THYAO verdigi gucli buylime sinyali ile %4.6
yUkselirken, SISE hisseleri ise Pasabahge'nin 2013'te halka arz edilecedi haberiyle %4.2 deger
kazandi. Son bir aydir altta performans gésteren TOASO hisseleri de diin %3.98 oraninda yikselerek
geri kalmigligini telafi etmeye galisti.

Endeks matematik olarak bugiin %1.7°den daha fazla deger kaybetmez ise Ust Uste 10. haftasini da
yikseligle tamamlamis olacak. Bdylece tarihinde sadece 2 adet olan 10 hafta boyunca ylkseldigi
dénem sayisi da bu hafta ile birlikte ¢e ¢ikmis olacak. Ancak ayni zamanda son 10 islem gini
boyunca da soluksuz yiikselen endeksin, hem 10 hafta boyunca ylkseldigi hem de bu sire zarfinda
10 islem gin0 boyunca deder kaybetmedidi dénem sayisi hic olmamis. Dolayisiyla bu agidan
bakildiginda endeksin tarihinde din bir ilkin yasandidini sdyleyebiliriz. Eger endeks bugiin de
yikselirse yeni bir tarihi ilke daha taniklik edecegiz.

Bilindigi Uzere kredi derecelendirme kurulusu Moody's 28 Ocak'ta Tirkiye hakkinda bir telekonferans
dizenleyecek. Moody's Turkiye'nin kredi notunu yatirnm yapilabilir seviyenin bir kademe alti olan
Bat'de, gbérinimu ise pozitifte tutuyor. Hatirlanacagi Gzere Fitch 8 Kasim’daki toplantisindan ¢ giin
6nce Turkiye’nin kredi notunu yatirnm yapilabilir seviyeye artirmisti. Eger ayni benzerligi kurarsak
Moody’s’in bugiin ya da hafta sonunda Turkiye'nin kredi notunu yatirnm vyapilabilir seviyeye
yUkseltmesi gerekiyor. Aksi bir durum bu algi ile hareket eden yatirimcilarda hayal kiriklig yaratabilir.

ABD'li teknoloji sirketi Apple'in 4G12 sonuglarinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan diin %12.4
oraninda deger kaybetmesi, Nasdag endeksinin %0.75 dlsmesine neden olurken, SP500
Endeksindeki ylkselisi de sinirladi. Giin iginde 1.502 puani géren ve bes yil aradan sonra ilk kez bu
sinirt asan SP500 Endeksi gini “0” degisim ile 1.494 puandan tamamladi. Dow Endeksi ise ABD
haftalik issizlik maagsi basvurularindaki diistsiin ve PMI verisindeki ylkselisin desteginde %0.33 deger
kazandi. Bugln Asya borsalarinda Yen'deki sert deger kaybi nedeniyle Nikkei %2.88, Sensex ise
%0.48 yukarida seyrediyor. Samsung sirketinden gelen temkinli bir harcama plani nedeniyle Kospi
%0.9 ve Gin borsalari %0.35 ekside islem goriyor. ABD vadelileri hafif ekside seyrediyor, Avrupa
borsalarinin ise gline ortalama %0.25 oraninda saticili agilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin
%5.84 seviyesinde yatay kapanmasinin ardindan bugiin tezgahistl piyasada islemler %5.82-%5.85
seviyesinden gegiyor. Endeksin hafif saticili acilacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATAC 1.21 17.5% 30,640,558
BRMEN 0.57 11.8% 5,840,396
SILVR 1.05 10.5% 7,847,405
IHMAD 718 9.1% 6,232,536
INDES 4.62 7.4% 6,166,089

En Gok Diigen Hisseler

10:00 TR Sektérel Guven Ocak 14:30 TCMB Reel Kesim Giveni Ocak
10:00 TR TOBB Sanayi Kapasite Raporu 14:30 TCMB imalat Kap Kul Orani Ocak
11:00 Almanya IFO Endeksi Ocak (B:103) 17:00 ABD Yeni Konut Sat Aralik (B:385 Bin)
11:30 ingiltere GSYH 4C12 (B:-0,1%) Yahoo 4G12 Bilangosu (B:0.29%)

Amazon 4G12 Bilangosu (B:0.273)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 21.60 -8.5% 2,687,275
VKBYO 1.16 5.7% 4,788,674
TAVHL 10.60 -4.5% 50,385,264
BRKSN 4.00 4.3% 16,244,295
DOBUR 313 4.0% 288,516

One Cikan Haberler
e FED bilangosu 3 trilyon USD oldu.*CNBC.
e ABD igsizlik bagvurulari 5-yilin en dibinde, 6ncl gbstergeler beklentinin Gzerinde.*RTT.
e Merkel: Yen ve parasal genisleme kiresel ekonomik toparlanmayi tehdit ediyor.*BloombergHT.
o talya Bagbakani Monti banka krizinin atesi altinda.*CNBC.
e Kabinede revizyon. Dort bakan degisti.*Zaman.

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Turkiye'nin gergedi su anda verilen notlarin ¢ok ¢ok Uzerinde.
Sonugta (kredi derecelendirme kurumlarinin) kendi kredibilite kayiplari.*Hurriyet.

e Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgi: Kredide ylzde 15 biylme makul, gerekirse de
sikilastirinz.*Diinya.
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*  Kuzey Irak'in TOKI'sini Tirkiye kuracak.*Milliyet.
e Galataport'un yeni imar planina gére Bodaz'in altina dev otopark, sahil boyuna 10 metrelik dolgu yapilacak.*Milliyet.

e Baskentgaz'da nihai teklifler bugin.*Milliyet. Bugiin saat 16:00°da gerceklesecek olan 1.4 mn abonesi bulunan en blyik
ikinci gaz dagitim sirketi Bagkent Dogalgaz ihalesine Eksim Yatiim Holding-Genpa-MKS Marmara-Entegre Kimya, Fernas
Insaat, Toruniar Gida, Ttrkerler Insaat-Gama Holding, Zorlu Holding, Akfen Holding-STFA Yatirim Holding katilacak.

o stanbul'da en az 7 milyar Euro maliyetle hayata gegirilmesi planlanan dinyanin en blyik havalimani icin ihale sireci
basladi. Sartname 100,000 TL, gegici teminat 40 milyon Euro.*H(irriyet.

o Azeri SOCAR akaryakit dagitim lisansi aldi.*Hdirriyet.
e Nafta ve gazyagina da ulusal marker geliyor.*Milliyet.

e AKBNK: 1.2 milyar TL borglanma araci bagvurusu kapsaminda 400 mn TL halka arz edilerek 800 mn TL tahsisli veya nitelikli
yatinmciya satis yoluyla borglanma araci ihracina iligskin bagvuru yapmistir.

e ANELE: Yeni Doha Havalimaninda yapimi siiren islere ek olarak 7.3 mn USD tutarinda niyet mektubu alinmisti. Bu niyet
mektubuna ilave igler gelerek sézlesme tutari 8.63 mn USD olmustur. S6zlesme kapsamindaki islerin 8 ayda bitirilmesi
ongorilmektedir. Sdzlesme tutari 2012/09 dénemi satiglarinin %7.24’line tekabll etmektedir.

e ARCLK: 1 yilicerisinde 1 milyar USD bor¢lanma araci ihracti icin SPK basvurusu yapmistir.

e BRMEN: 24.78 mn TL olan 6denmis sermayesi 17.25 mn TL azaltilip ayni anda %228.9 oraninda bedelli sermaye artisiyla
yeniden 24.78 mn TL olmasina iligkin riighan kullanim hakki 30.01.2013 tarihinde baslayip 13.02.2013 tarihinde bitecektir.

e EKGYO: Sultanbeyli Emlak Konutlari projesi ihalesinde verilen 12 tekliften en diisik yapim maliyeti 28.9 mn TL ile Turyapi
insaat-Genel Miihendislik is ortakligi tarafindan en yiiksek teklif 54.9 mn TL ile Balpa Insaat tarafindan verilmistir. Yorum:
Proje en dislk insaat maliyeti verme modeliyle yapilmistir. Emlak Konut degerlendirme sonuglarini heniiz agiklamadi.
Projenin EKGYO NAD'’ine katkisinin sinirl olmasini bekliyoruz. Diger ihaleler 28.01.2013-Kuasar Istanbul 29 {nite satis,
30.01.2013-Bagkasehir Ayazma 3’Uncl etap gelir paylasim modeliyle birinci oturum, 20.02.2013-Avcilar arazisi gelir
paylasim modeliyle birinci oturum, 26.02.2013-Koérfezkent Emlak Konutlari 3'Uncli etap dislk yapim maliyeti modeliyle
yapilacaktir.

e GLYHO: 75 mn TL tutarli tahvil ihrag basvurusu SPK tarafindan onaylanmistir.
¢ INFO: Garanti Bankasinin actigi 525 bin TL alacak davasi reddedilmisgtir.
e ISFIN: idari para cezasina yénelik sirket aleyhine agilan davaya yapilan itiraz bagvurusu reddedilmistir.

e KSTUR: Sirket ana s6zlesmesinde amag ve konu basligina elektrik ve 1sI enerjisi ihtiyacini kargilamak lzere otoprodlktor
lisansiyla Gretim tesisi kurmayi eklemistir.

e SISE: Sisecam Genel Midiiri Ahmet Kirman: Ciromuzu 2020'ye kadar Uige katlayacagiz. Planlarimiz hazir.*Diinya.

e THYAO: THY Ydnetim Kurulu Bagkani Hamdi Topgu: Yilin ilk ¢eyredinde ¢codu yeni nesil olmak izere 100 adedin (izerinde
dar govdeli ugak siparigi verecegiz.*Milliyet. Yorum: Siparisin finansmani tahvil ihraciyla karsilanacak. Topgu 2023 yilinda
filonun 350 ugaga cikariimasinin hedeflendigini agikladi. 2012 yilsonu itibariyle 200 ugaklik filosu bulunan THY 2017'de
yapilacak teslimatlarla 220 ucada sahip olacak. Haber uzun vadeli blyime gérinimi igin pozitif ancak doluluk orani
dlsUsune isaret etmesi karliligi ileride geriletebilir. Piyasa tarafindan haberin pozitif algilanacagini distiniiyoruz.

e YKBNK: 2.25 milyar TL borglanma araci ihraci kapsaminda 80 mn TL banka bonosunun tahsisli satisi yapiimistir.

Makro Haberler
e Agiklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2072
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |[Kapanig|Gilin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.38 5.46 [} -1.47%| 5.60 4.09%
ASYAB 2.54 2.56 [} -0.78%| 2.72 7.09%
CIMSA 10.08 | 9.92 |4 1.61%| 12.00 19.05%
EKGYO | 3.42 3.24 |4+ 5.56%| 3.70 8.19%
THYAO 7.26 6.94 |4+ 4.61%| 7.90 8.82%
TKFEN 7.92 8.14 [} -2.70%| 9.10 14.90%
YKBNK 5.72 5.78 [} -1.04%| 6.50 13.64%
* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
Ailkklkeata alinaralk eorilmictir Vatirim kararlari hii narenoktifo nire Adafdarlandirilmalidir
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goérlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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