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Haftalik Ajanda

21 Ocak Pazartesi

Almanya UFE Aralik

TR Merkezi Yénetim Borcu Aralik
ABD Piyasalan Kapali

22 Ocak Sali

TCMB PPK Faiz Karari

BOJ Faiz Karari

Almanya ZEW Endeksi Ocak

Euro Boélgesi ZEW Endeksi Ocak
ABD Chicago Aktivite Endeksi Aralik
ABD Mevcut Konut Satiglar Aralik
ABD Richmond imalat Endeksi Ocak

23 Ocak Cargsamba

Fransa Is Piyasasi Gliveni Ocak
italya Ticaret Dengesi Aralik
ingiltere BOE Tutanaklari

AB Tiketici Glveni Aralik
Kanada BOC Faiz Karari

24 Ocak Pergembe

Fransa Markit PMI Imalat Ocak
Almanya Markit PMI Imalat Ocak
Euro Bélgesi Markit PMI imalat Ocak
Euro Bolgesi Cari Denge Kasim
italya Perakende Satislar Kasim
ABD Haftalik issizlik Basvurulari
ABD Markit PMI imalat Ocak

ABD Oncii Gostergeler Aralik

25 Ocak Cuma

TCMB Reel Kesim Giveni Ocak
TR Imalat Kapasite Kullanimi Ocak
Almanya IFO is kosullari Ocak
ABD Yeni Konut Satislari Aralik

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, (st iste 10. yiikselisini yasadigi haftanin ilk iki giiniinde oldugu gibi diin de
ylUkselis kaydetti. GUni %0.81 deger kazanarak 86.340 puandan tamamlayan endeks ayni
zamanda 9. islem ginin0 de soluksuz yikselerek tamamlamis oldu.

Baktigimizda endeksi din yukariya tasiyan ilk siralardaki hisselerin fiyat degisimlerine daha
fazla tepki veren betasi yiksek hisseler oldugunu goériiyoruz. Diger yandan endeksi asadiya
cekenlerin ise tam tersine fiyat degisimlerine daha az hassas olan betasi distk olanlar oldugu
dikkat gekiyor. Ornegin diin endekse en fazla puan katkisi saglayan ik bes hisse (ISCTR,
SAHOL, AKBNK, YKBNK, TCELL) arasinda TCELL diginda kalan dérdiniin Beta ortalamasi
1.36 seviyesindedir. Ote taraftan diin deger kaybederek endeksi asagiya geken ilk bes hisse
(BIMAS, CCOLA, KCHOL, AEFES, TUPRS) arasinda KCHOL disinda kalan dérdiniin
Betasinin ortalamasi ise 0.62 seviyesindedir. Ozetle halen portfdylerde daha riskli kabul edilen
(betasi yiiksek) hisselere yer veriimeye calisilirken, gérece muhafazakar (betasi disik)
hisselerden ise uzak duruluyor. Portfdy yapilandirimasinin ve degisimlerinin 85.000-86.000
endeks seviyelerinde halen bu yénde yapiliyor olmasi, mevcut risk istahinin oldukga yiksek
olduguna isaret ediyor.

Hatirlanacagi Gizere dnceki giin Moody’s’in 28 Ocak tarihinde Tirkiye konulu bir tele-konferans
toplantisi  diizenlenecek haberinin Tlrkiye'nin kredi notu artacak seklinde algilanmasi
neticesinde endeks en ylksek 86.497 seviyesini gérmistli. Sonrasinda gelen agiklamalarin
ardindan kazanglarinin timinG geri veren endeks, din itibariyla giin ici en yiksek 86.497
seviyesini tam olarak yeniden test etti. VOB tarafinda goérilen giin igi en ylksek ise 6nceki gin
gbrilen 108.950 seviyesinin altinda 108.775 seviyesinde kaldi.

Bugiln Cin'de agiklanan HSBC 6ncii imalat PMI verisinin 51.9 ile iki yilin en ylksek seviyesine
ulasmasina ragmen Asya borsalarinda %1.28 ylkselerek kapanan Nikkei disinda zayif bir seyir
oldugu gézleniyor. ABD’de piyasalar kapandiktan sonra 4G12 bilangosunu agiklayan Apple'in
beklentilerin altinda kalan sonuglari nedeniyle vadeli Nasdaq Endeksi %1.5 ekside seyrediyor.
Danyanin en blyuk teknoloji sirketi olan Apple'in hisseleri kapanis sonrasi islemlerde %8 deger
kaybetti. ABD'de Temsilciler Meclisi'nde Ulkenin borglanma yetkisinde slrenin Mayis ortasina
kadar uzatiimasina iliskin planin kabul edilmesi ise diin ABD borsalarinin deder kazanmasini
sagladi. Avrupa borsalarinin ise gline kigik ¢apl dlsislerle baslamasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi diin 6 baz puan gerileyerek %5.84 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugln
tezgahUstl piyasada islemler %5.83-%5.86 seviyesinden gegiyor.

Endeksin yatay a¢ilacagini tahmin ediyoruz.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LKMNH 3.69 15.3% 5,618,832
METAL 1.04 14.3% 2,743,695
BRKSN 4.18 13.6% 43,727,133
RANLO 0.54 10.2% 2,063,448
KRDMD 1.59 8.2% 45,907,880

En Gok Diigen Hisseler

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:28 Almanya PMI imalat Ocak (B:46.8) 17:00 ABD Oncu Gostergeler Aralik (B:%0.3)
10:58 Euro Bélgesi PMI imalat Ocak (B:46.6) 3M Bilangosu (B:1.41 $)

11:00 Euro B6l Cari Denge Kasim (B:7 mir €) Microsoft Bilangosu (B:0.75 $)

15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bas (B:355 Bin) Starbucks Bilangosu (B:0.57 $)

15:58 ABD PMI imalat Ocak (B:53) AT&T Bilangosu (B:0.47 $)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SERVE 0.74 5.1% 1,644,507
0ZKGY 2.00 -4.8% 591,776
AKMGY 23.70 -4.0% 533,708
AYCES 7.78 -3.5% 920,818
CCOLA 41.00 2.4% 7,366,847

One Cikan Haberler
e Temsilciler Meclisi borg tavanini erteledi.*BloombergHT.
e [MF kiresel blyime tahminini distrdi.*BloombergHT.
e Japonya en ylksek ticaret a¢igini verdi.*FT.
o ispanya merkez bankasi resesyonun 4(incii geyrekte derinlestigini agikladi.*WSJ.
e Cin'in fabrika buylUmesi hizlanarak iki yilin yiksegine ¢iktl.*CNBC.
e Guney Kore bllyiimede 3 yilin dibinde.*FT.
e "Moody’s Tirkiye'nin notunu bu sene muhakkak artiracak".*Milliyet.
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e Maliye'den satilik 4 bin 500 lojman.*H(irriyet.

e 3. havalimanin ihale tarihi belli oldu.*Milliyet. Yorum: Yeni havalimani Karadeniz sabhili yaninda 72 mn m2 bdydkligindeki
alanda olacak. Ulagim otoyol ve rayli sistemle sadlanacak. Proje yap-islet-devret modeliyle yolcu garantili olarak 25 yillik
isletim hakki verilmek suretiyle yapilacak. Ihale 3 Mayis 2013 tarhinde gerceklestirilecek. Bugtin ihale ayrintilar agiklanacak.
Projenin 42 ayda tamamlanmasi bekleniyor. Yapimda 50 bin ton gelik, 10 bin ton aliminyum ve 415 bin m2 cam Kkullaniimasi
tahmin ediliyor. Proje dért asamali ve ilk asama 70-90 mn yolcu kapasiteli olacak. Proje tamamlandiginda 150 mn kapasiteli
diinyanin en biiyiik havalimani olacak. ihale havacilik sektérii potansiyelini ortaya ¢ikaracak. TAVHL ve THYAO igin pozitif.
TAV ihalede gdglii bir katilimci olacak ve Limak ile Sabanci Holding (SAHOL) gibi rakiplerle yarisacak.

e TAV’a 4 yil odeme yapilacak.*Vatan.

e Ince ayarin ilk meyvesi (motor ve otomotiv aksami oncelikli yatirimlar kategorisine alindi).*Vatan.

¢ AKBNK: Akbank'tan ilk TL cinsi Eurotahvil ihraci.*Sabah.

e AKGRT: 2012 yil prim Uretim tutari hayat segmentinde 56 bin TL hayat disi segmentte 1.3 milyar TL olmustur.
e AKMGY: 205 bin adet hissenin borsada islem gdrebilir olmasi igcin MKK’ya basvuru yapiimistir.

e ARTI: 250 bin adet ALYAG hissesi ortalama 1.475 TL fiyattan alinarak ortaklik pay! %23.33 olmustur.

e ATAC: Libya'da 2 yildir beklemede olan ¢iftliklere su saglama kapsaminda nehirden su alinmasi, su depo ingaati, boru
hatlari ve kanallari isi 49.7 mn Dinar karsihdinda iki yil icinde tamamlanacaktir.

e DNZYO: Gayrimenkul Yatirnm Ortakligina dénlisiim igin rapor hazirlanmis ve basvuru yapilmistir. Buna gére dénisimin
ardindan grup sirketlerinden Pupa Gayrimenkul satin alinacaktir. Ticari gayrimenkuller hedef porfdyi olusturmaktadir.

e EUKYO: 2017 yilsonuna kadar gegcerli olmak Gzere 50 mn TL kayitli sermaye tavaninin strdirtimesi igin bagvuru yapmistir.

e HALKB: Ihraci igin izin alinan 2 milyar USD tutarli tahvillerin Moody’s tarafindan Baa2 ve Fitch tarafinda BBB- olarak
notlandiriimasi beklenmektedir.

¢ MANGO: Rusya'daki yasanan problemler nedeniyle bazi paketleme tesisleri satilacaktir. Adana’da 22 déniim arsa Uzerinde
kurulu 50 bin ton/yil kapasiteli narenciye paketleme tesisi ve Istanbul’da 3.5 ton kapasiteli tesis satisa gikariimistir. Toplam
beklenen gelir 15-20 mn TL arasindadir. Satislarin ardindan diger atil varliklarin degerlendiriimesi planlanmaktadir. Uretim
ve pazarlamaya agirlik verilecektir.

e MYZYO: Menkul kiymet yatirim ortakhidi statlisiinden gikma basvurusu yapilmis ve basvuruyu uygun gérmeyen ortaklarin
hisselerinin 1.14 TL fiyattan satin alinmasi taahhit edilmistir.

e SISE: 2013 yilinda yabanci para cinsinden tahvil ihraci igin ¢alismalara baglanmistir. Yorum: 3C12 déneminde sirketin net
nakdi 13 mn TL ve finansal kredi toplami 2 milyar TL seviyesindeydi. 2012/09 déneminde %33 artisla 93 mn TL olan faiz
O0demelerinde borglanma maliyetini distirmek adina likidite kosullarinin iyi olarak devam etmesinden ve Tirk sirket
tahvillerine ilginin artisindan da faydalanarak tahvil ihraci yapacaktir. Piyasa tepkisinin hafif pozitif olmasini bekliyoruz.

e SISE: 2013 yilinda istiraki Pasabahge’nin halka arz galismalarina karar verilmistir. Yorum: Pasabahge zliccaciye sektoriiniin
baslica sirketi olup Sise Cam’in kotelenmemis tek sirketidir. Pasabahge 460 bin ton Uretim kapasitesiyle %58 pazar payina
sahip dinyanin (glncl blyidk firmasidir. Tarkiye, Rusya ve Bulgaristan'da faaliyet sirdirmektedir. Zliccaciye segmenti Sige
Cam gelirlerinin %25’ini olustururken 3G12 dénem FVAOK'Un %19unu olusturmaktadir. Pasabahge halka arzi iyi bir
degerden gergeklesirse sirketin gizli kalan degerini gdstermesi agisindan hisse lzerinde katalizér islevi gérecektir. Hisse
Uzerinde pozitif etki bekliyoruz ancak diinki %4 yikselisin ardindan buglnki islemde sinirli tepki olabilir.

e TGSAS: 120 giin vadeli 5 mn USD tutarinda Eximbank SORK kredisi kullaniimistir.
e THYAO: Hava Is ile siirdiiriilen gériismeler olumsuz sonuglanmis olup arabulucu araciligiyla gériismeler siirecektir.

e TTKOM: Tiirk Telekom'un ylizde 6,68 halka arz edilecek.*Milliyet. Yorum: Aciklamayla birlikte arz yénetimi netlesti. Ikincil
arzin baski olusturabilecegi endisesine karsin diin %1.2 yiikselis gdsterdi. ikincil halka arzin temett(i 6demesi 6ncesinde ya
da sonrasinda mi gergeklesecedi soru isareti. 2012 yili bilangosu 6 Subat 2013 tarihinde agiklanacak. Diinkii kapanig
fiyatina gére ikincil halka arz blyUkIigi 1.82 milyar TL olacak. Hisse 6.3x FD/FVAOK 2013T ve 10.15x F/K 2013T
carpanlariyla islem gérmektedir Temettl verimi %9 civarindadir.

e VKGYO: Marmara Metal'in sahip oldugu hisselerin fona satis gériismeleri olumsuz sonuglanmigtir.
e YKBNK: 2.4 milyar TL bor¢lanma araci ihraci i¢in izin alinmistir.

Makro Haberler
e Agiklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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Glinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2052
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Edeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.46 5.32 |4+ 2.63%| 5.60 2.56%
ASYAB | 2.56 254 |4 0.79%| 2.72 6.25%
CIMSA 9.92 9.88 [4r 0.40%| 12.00 20.97%
EKGYO | 3.24 3.12 |4+ 3.85%| 3.70 14.20%
THYAO | 6.94 6.84 [+ 1.46%| 7.90 13.83%
TKFEN 8.14 7.80 |4+ 4.36%| 9.10 11.79%
YKBNK | 5.78 5.66 |4+ 2.12%| 6.50 12.46%

* Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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