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Piyasa Beklentisi

En Gok Diigen Hisseler

86,000 - 85,647r- 5000 IMKB-100 Endeksi, oldukga dalgali bir ginin ardindan 10. yikselis haftasinin ikinci giinini de %0.43
' 85282 g | 4'000 oraninda deger kazanarak tamamlamayi basardi. Endeks gline kar satislariyla %0.88 diiserek basladi
85,000 - | 3:000 ancak 06glen arasinda Moody's tarafindan Tirkiye hakkinda gelecek hafta bir telekonferans
84,08 |, 000 dUzenlenecedi haberi ikinci seansta yiiksek volatilite yaratti. Hatirlanacagi tizere Moody's Tiirkiye'nin
84,000 4 ' kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe alti olan Ba1'de, gériinimil ise pozitifte tutuyor.
L 1,000 ’
43000 3315] 3,819 3,388 2,740 4,138 )
' 16-Jan 17-Jan 18-Jan 21-Jan 22-Jan Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 8 Kasim 2012'de istanbul’da yaptigi toplantidan (¢ giin énce
Hacim (mn TL) =0=XU100 Tarkiye’nin kredi notunu yatirnm yapilabilir seviyeye artirmisti. Bu nedenle dinki Moody’s’in
telekonferans haberi de bu ydénde algilandi ve endeks ikinci seansa %1.9 yikselerek bagladi. Ancak
Haftalik Aiand ikinci seansin ortasinda Moody's'in 'Turkiye'de kredi notunda bir degisiklik yok' aciklamasiyla
artan _la“ a kazanclarin timan0 geri veren endeks yeniden %0.45 eksiye gecti. Bdylece endeksin ikinci seans
i}m(;‘r’;'; EanEaXreasl:k acilisindan sonraki ilk 1 saat 45dk. igindeki degisimi 6nce 1.400 puan yukariya, sonra tekrar 1.400
TR Merkezi Yonetim Borcu Aralik puan asagiya olmak Uzere toplam 2.800 puan oldu. Seansin son 45dk.’si iginde yeniden 700 puan
ABD Piyasalan Kapall yukselen endeksin, ginin sadece ikinci yarisindaki bu inis-gikiglarinin toplami 3.500 puan yani
22 Ocak Sal %4.0’ten fazla oldu. IMKB’de yasanan bu asiri yiksek volatilite, bir énceki glin ABD piyasalarinin
TCMB PPK Faiz Karari kapali olmasi nedeniyle 2.700mn TL seviyesine gerileyen islem hacmini de diin 4.000mn TL’nin
BOJ Faiz Karar Uzerine tasidi. Dinkl islem hacmi hem tarihi en ylksek 4. islem hacmi rekoru oldu hem de Mart-2011
Almanya ZEW Endeksi Ocak sonrasindaki en ylksek seviyeye ¢iktl. Saatlik volatilite géstergesi ise Eyiil-2011 yilindan sonraki en
Euro Boélgesi ZEW Endeksi Ocak ksek sevivevye cikti
ABD Chicago Aktivite Endeksi Aralik y yeye cixli.
ABD Mevcut Konut Satiglari Aralik
ABD Richmond Imalat Endeksi Ocak TCMB’nin dinki PPK toplantisinda politika faiz koridorunun alt ve st sinirlarinda 25 baz puanlik
23 Ocak Carsamba indirimlere gidildi, zorunlu karsilik (ZK) oranlari ise TL ve déviz cinsi mevduatlar i¢in kisa vadelerde
Fransa Is PiyisaSI Giiveni Ocak yUkseltildi. Faiz koridorundaki indirimler her ne kadar piyasa katilimcilarinin azinhkta kalan bir kismi
italya Ticaret Dengesi Aralik tarafindan bekleniyor olsa da TL cinsi ZK'larin artiriimasi surpriz oldu. Bu sirpriz karari mevcut kredi
Ingiltere BOE Tutanaklari blyimesinin TCMB’nin éngoérdiginden hizli oldugu seklinde okuyoruz.
AB Tiketici Glveni Aralik
Kanada BOC Faiz K
anaca alz faran Yurt disinda ise ECB (yesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Weidmann'in istifa edecedi
24 Ocak Persembe sdylentisi, basta DAX Endeksi olmak (zere tim Avrupa borsalarinda ve ABD vadelilerinde dalgalanma
Fransa Markit PMI Imalat Ocak yaratti. DAX Endeksi bu séylenti ile énce %1.5 distll, sonra sdylentinin yalanlanmasi ile distigi
Almanya Markit PMI Imalat Ocak ° . . P T ) i o
Euro Balgesi Markit PMI imalat Ocak yerden %1.3 yukseldi. Agiklanan son 2.5 yilin en giicli tiketici giiven endeksi verisine ragmen tekrar
Euro Bélgesi Cari Denge Kasim %0.7 diusen DAX, toplam %3.5 oraninda dalgalanmasinin ardindan gini %0.68 ekside kapatti. ABD
Italya Perakende Satislar Kasim borsalari ise zayif gelen ikinci el konut verilerine karsin agiklanan gugli sirket bilangolarinin
ﬁgg m‘:z't”;:jf'ﬂ”;lzfg"cﬁ'a” desteginde giinii %0.4 civarinda artida kapatti. Japon yeni merkez bankasinin (BOJ) varlik alimlari
ABD Oncii Gostergeler Aralik icin ucu agik bir taahhitte bulunmasinin ardindan diin Dolar kargisinda 6nce deger kaybeden Yen, ek
alimlarin gelecek yil devreye girecek olmasi nedeniyle yeniden gli¢ kazandi. Yen'deki deger
250cakCuma kazaniminin bugiin basta %2.1 disen Nikkei Endeksi olmak lizere Asya borsalarini olumsuz
TCMB Reel Kesim Giiveni Ocak tkiledigini gori ABD delileri %0.10 eksid di A b I . .
TR Imalat Kapasite Kullanimi Ocak etkiledigini goriyoruz. vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine
Almanya IFO is kosullar Ocak %0.25-%0.30 artida baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 3 baz puan gerileyerek %5.90
ABD Yeni Konut Satiglart Aralik seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti piyasada %5.88-%5.91 seviyesinden gegiyor.
Endeksin bugiin hafif yiikselerek aciimasinin ardindan 85.800 direncinin lizerinde kapanip
kapanamayacagini izliyoruz.
Bugiin Agiklanacak Veriler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 09:45 Fransa is Piyasasi Giveni Ocak (B:90) 3M Bilangosu (B:1.41 $)
PTOFS 6.50 9.4% 26,418,020 11:00 Italya Ticaret Dengesi Aralik Microsoft Bilangosu (B:0.75 $)
LOGO 5.08 8.5% 5,145,759 11:30 Ingiltere BOE Tutanaklari Ocak Starbucks Bilangosu (B:0.57 $)
AKFEN 11.10 7.8% 136,497,848 17:00 AB Tiketici Glveni Aralik AT&T Bilangosu (B:0.47 $)
DURDO 428 7.5% 2,245,339 17:00 Kanada BOC Faiz Karari (B:%1) Almanya 30-yil vadeli ihra¢
AVOD 0.92 7.0% 10,695,455

One Cikan Haberler

e  Cumbhuriyetgiler borc tavanini Mayis’a kadar askiya almaya hazirlaniyor.*BloombergHT.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

TSPOR 1220 5% 28,837,519 e Google kari beklentileri asti gelirlerindeki diistis bir dnceki ceyrege goére sinirh kaldi.*CNBC.
AVTUR 176 S54% 2121,941 »  Draghi: Euro bélgesi Gizerindeki kara bulutlar dagiliyor.

AVGYO 0.60 4.8% 8,204,595 e ) " .

SASA 1.29 44% 27,519,766 e Avrupa’da finansal islem vergisi olgunlagiyor.*WSJ.

SKPLC 2.16 4.4% 4,855,862 e BOJun gevseme kararina ragmen ekonomiye iligkin sipheler devam ediyor.*WSJ.

e BOJ kur savaslarini tetikliyor mu?*BloombergHT.

e TL'nin degerlenmesini engellemek isteyen TCMB faiz koridorunun alt ve (st bandinda 25 baz
puanlik indirime gitti.*Milliyet.

* Not vermedi spekulatére malzeme verdi.*Hurriyet
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e Petrolde ‘Kuzey Irak’ operasyonu.*Hiirriyet.

o Yerli ugak gemisi igin 3'lii yaris.*Milliyet.

e 3. havalimani igin ihale sureci bagliyor.*Vatan.

o Ugiincii havalimani ihalesinde yaris en yiiksek kira bedeli icin olacak. Ihale 5 Nisan'da.*Haber Tiirk.
e TPIC, BOTAS a gegti, yurtdigina odaklanacak.*Star.

e Tlrkiye tarihinde ilk kez saman ithalatgisi oldu. Bir kilo saman 1 TL oldu.*Milliyet.

e Tesvike ince ayar geliyor. Otomotivde 300 milyon lira (izeri yatirimlar éncelikli olacak.*Sabah.

e Tesvik sisteminde kémdirden elektrik (iretimine destek gelecek.*Zaman.

e Petrol 100 dolarin altina ‘zor’ iner.*Hlirriyet.

e 24 mn TL édenmig sermayesi bulunan Nuhun Ankara Makarnasi 100 mn TL tutarinda kayitl sermaye sistemine gegmek igin
basvuru yapti.

e 75 mn TL 6denmis sermayesi bulunan Pegasus Hava Tasimaciligi 500 mn TL tutarinda kayith sermaye sistemine gegmek
icin basvuru yapti.

e AKFEN: 1 milyar TL kayith sermaye tavani igerisinde 6denmis sermayesi %100 bedelsiz sermaye artisi yoluyla 291 mn
TL'ye artinlma karari alinmigtir.

e ARTI/ALYAG: ALYAG Biodizel ve diger petrol Grlinlerinin Gretim ve satis faaliyetlerinde bulunmak (izere %99.99 oraninda
istirak edecegi 100 bin TL sermayeli Altinyag Bitkisel Yaglar Biodizel ve Petrol Uriinleri A.S. Gnvanh sirket kurmaya karar
vermistir.

e ATAGY: Gayrimenkul portféylnin teblige uygun olarak olusturulabilmesi igin talep edilen ek sire 2013 6 aylik finansal

tablolarina yansimasi kaydiyla kabul edilmistir.

e AYGAZ: Mogaz'in birlesme yoluyla devralinma iglemleri bitmistir.
e DNZYO: Gayrimenkul yatinm ortakliina dénlsim surecinde kayith sermaye tavaninin 200 mn TL'ye ylkseltiimesine,

sonrasinda 6denmis sermayenin mevcut ortaklarin pay alma haklari kisitlanarak 50 mn TL'ye ylkseltimesine ve ¢ikarilan
sermayenin tahsisli olarak Deniz Yat. Menkule satiimasina karar verilmistir.

e EKGYO: Sultanbeyli arazisi icin ihale bugiin yapilacak. Yorum: ihale ingaat maliyeti (izerinden en diisiik teklifi verme sartina

gbre yapilacak. Bu ihale tipinde insaat yUklenici firma tarafindan finansman Emlak Konut tarafindan karsilanacak. Emlak
Konut bu tip ihalelerde genel sorumlulugu Ustlenmektedir. Sultanbeyli’de 42 arsanin alim bedeli 20.6 mn TL’dir.

e LTHOL: 75 mn TL tahsisli sermaye artirnmi tamamlanmis ve tescil edilmistir.
e NETAS: Netas CEO'su MUjdat Altay: 4G teknolojisi en az 10 milyar dolarlik bir ekonomi yaratir.*Diinya.
e TAVHL: DHMI ile arasindaki kira kapsaminda 02.01.2021 tarihinde sona ermek lizere 15.5 yil siireyle AHL Dis ve ¢ Hatlar

Terminal Binasi, Katli otopark ve genel havacilik terminali isletme hakkina sahiptir. 3'ncl havalimaninin kira szlesmesi
bitiminden dnce devreye alinmasi halinde olusacak cakisma ddnemine iligkin olusacak kar kayiplari DHMI tarafindan
karsilanacaktir.

e  TTKOM: Bakanlar Kurulu kararinca kamunun sahip oldugu hisselerin %6.68’lik kismi halka arz yontemiyle 6zellestirilecek.

Makro Haberler

2013 yilinin ilk toplantisini bugln gerceklestiren Para Politikasi Kurulu (PPK) politika koridorunun alt ve Ust sinirlarinda 25 baz
puanlik indirimlere giderken, zorunlu karsilik (ZK) oranlarini TL ve déviz cinsi mevduatlar icin kisa vadelerde yikseltti. Piyasa
katiimcilarinin énemli bir kisminca beklenmeyen 6&l¢ult indirimler sonucunda koridorun genisligi 400 baz puan olarak kalirken,
Merkez Bankasi’'nin (MB) gecelik bor¢ verme ve alma oranlari sirasi ile %8,75 ve %4,75 oranlarina dismuis oldu. Gegen ay 25 baz
puanlik indirime gidilen politika faizi ise beklentiler paralelinde %5,5 olarak sabit birakildi. Esas sasirtici olan gelisme ise 1 yildan kisa
vadeli TL mevduatlar i¢in ZK oranlarinin 25 baz puan yukseltilerek agirlikl ortalama oranin %10,6’dan %10,8’e artiriimasi oldu. Aralk
ay! toplantisinda 50 baz puan artiriimis olan 1 yildan kisa vadeli déviz cinsi mevduat icin de bir kez daha ayni blyuklikte artisa
gidilirken agirlikli ortalama oran %11’e ylkseldi. MB hesaplamalarina gére bu hamleler rezerv opsiyon mekanizmasinin mevcut
oranlarda kullaniimaya devam edilecegi varsayimi ile 1,7 milyar dolar ve 0,3 milyar TL’lik likidite azaligina yol agacak.

Ote yandan bugiin atilan adimlarin biiytkliguni ele aldigimizda ise ne kredi biiyimesi ne de sermaye akimlari {izerinde su asamada
kayda deger bir etki gériilemeyecegini diistinliyoruz. Ikinci bir kredi notu artisi intimali ile ilgili olusan beklenti su asamada giderek
daha da bollagsan kiresel likidite icin 25 baz puanlik indirimlerle bas edilmesi olduk¢a gli¢ olan bir cekim faktéri yaratiyor. Diger
cephede ise rezerv opsiyonlarinin hi¢ kullanilmamasi durumunda bile ancak 1,4 milyar TL'lik likidite azalisina yol agacak olan ZK
artislan ile giderek hizlanan kredi buylmesinin dizginlenmesi zor. Yine de en erken 2G13'de devreye girecegini distindigimiz TL
cinsi ZK artiglarinin yilin hemen basinda gelmesini MB’nin yeniden dengelenme sirecini muhafaza etme yénindeki kararliligi icin bir
sinyal verme gabasi olarak gérlyoruz. Ancak kredi biylimesini yavaslatmanin daha ylksek ZK artislar gerektirebilecegini ve kisa
vadeli faizlerdeki indirimlerin bu amagla ¢elisebilecegini disiniyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |[Kapanig|Gilin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT | 5.32 5.54 | -3.97%| 5.60 5.26%
ASYAB | 2.54 2.56 | -0.78%| 2.72 7.09%
CIMSA 9.88 9.90 |4 -0.20%| 12.00 21.46%
EKGYO [ 3.12 3.15 |4 -0.95%| 3.70 18.59%
THYAO | 6.84 6.82 |4 0.29%| 7.90 15.50%
TKFEN 7.80 7.70 |4+ 1.30%| 9.10 16.67%
YKBNK | 5.66 5.76 |k -1.74%| 6.50 14.84%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

Aikleata alinarak carilmictir Yatirim kararlari hii narenaktifo nire Aadarlandirilmalidir

Model Portféy Performans
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e YF Model Portfdy (esit agiriikli) = IMKB-100




YATIRIM
FINANSMAN

23 Ocak 2013
Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tclncl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



