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Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 Endeksi, 10. yükseliş haftasının ilk gününü de %0.33 oranında değer kazanarak 
tamamlamayı başardı. ABD piyasalarının kapalı olduğu ve açıklanacak önemli bir ekonomik 
verinin olmadığı günde genel olarak yatay bir seyir izleyen endeksin işlem hacmi 3.000mn 
TL’nin üzerinde olan haftalık ortalamasının %20 altında 2.700mn TL seviyesinde 
gerçekleşti. Endeks ağırlığı yüksek ISCTR, TTKOM, TAHVL, KOZAL ve VAKBN hisseleri 
değer kazanırken, TUPRS, TCELL, YKBNK, HALKB ve SAHOL hisseleri değer kaybetti.  
 
ĐMKB-100 Endeksi 85.297 seviyesinden açıldığı günü 85.281 puandan kapatırken, VOB-30 
Endeks kontratı da 107.100 seviyesinden başladığı günü 107.200 seviyesinden tamamladı. 
Her ikisinin de hem TL hem USD bazlı “mum” grafiklerinde “doji-star” formasyonu oluştu. 
Söz konusu formasyon alıcılar ve satıcılar arasında bir dengenin kurulmaya başladığını 
göstermektedir. Bu formasyonun yükselen bir trend içinde oluşması, yükseliş eğiliminin güç 
kaybetmeye başladığına işaret etmektedir. Bu çerçevede olası bir düzeltmenin teyit 
sinyalinin alınması ile birlikte güçleneceğini tahmin ediyoruz. Söz konusu teyit sinyalinin ise 
ĐMKB-100 Endeksinin 84.900 seviyesinin altında, VOB tarafında ise 106.950 seviyesinin 
altında bir kapanış olması durumunda alınacağını hesaplıyoruz.  Endeksin bu noktadan 
sonra önemli ve “kritik” desteğini ise 16-17 Ocak tarihlerinde 84.173 ile 84.390 seviyeleri 
arasında oluşan fiyat boşluğu olarak hesaplıyoruz. Söz konusu fiyat boşluğu USD bazında 
bakıldığında ise 47.713-48.087 seviyeleri arasında daha belirgin olarak görülmektedir. Söz 
konusu fiyat boşluğunu bugün ve kısa vade için yakın desteği olarak izliyoruz ve kırılması 
halinde pozisyon azaltılması gerektiğini düşünüyoruz. 
 
Yurt dışında bugün sonuçları merakla beklenen Japonya merkez bankasının (BOJ) 
toplantısında %1.0 olan enflasyon hedefi %2.0'ye yükseltildi ve açık uçlu bir varlık alım 
programı açıklandı. BOJ'un açıklamalarının ardından Nikkei endeksi geçtiğimiz hafta 
yaşadığı oynaklığın bir benzerini sergiledi. Karar sonrası önce yükselen Nikkei Endeksi 
sonra kazanımlarının tamamını hızla geri verdi ve artı %1.04 ile eksi %1.23  aralığında 
işlem gördü.  Asya’da diğer borsalarda ise karışık bir görünüm mevcut. ABD vadelileri 
%0.15 artıda seyrediyor. Avrupa borsalarının ise güne küçük çaplı düşüşle başlaması 
bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi dün 3 baz puan gerileyerek %5.93 seviyesinden 
kapanmasının ardından bugün tezgâhüstü piyasada %5.91-%5.95 seviyesinden geçiyor.   
 
Bugün yurt içinde piyasalar üzerinde belirleyici olması beklenen Merkez Bankası'nın 
toplantısı bekleniyor. Toplantıda faiz koridorunun alt ve üst bandında genel olarak bir indirim 
olması beklenmiyor. Ancak piyasa beklentisinin dışında bir indirim olması halinde TL’nin bir 
miktar değer kaybettiği ve dolar kurunun yükseldiği görülebilir.  
 
Endeksin yatay açılacağını tahmin ediyoruz.  

Haftalık Ajanda 
21 Ocak Pazartesi 
Almanya ÜFE Aralık 
TR Merkezi Yönetim Borcu Aralık 
ABD Piyasaları Kapalı 
 
22 Ocak Salı 
TCMB PPK Faiz Kararı 
BOJ Faiz Kararı 
Almanya ZEW Endeksi Ocak 
Euro Bölgesi ZEW Endeksi Ocak 
ABD Chicago Aktivite Endeksi Aralık 
ABD Mevcut Konut Satışları Aralık 
ABD Richmond Đmalat Endeksi Ocak 
 
23 Ocak Çarşamba 
Fransa Đş Piyasası Güveni Ocak 
Đtalya Ticaret Dengesi Aralık 
Đngiltere BOE Tutanakları 
AB Tüketici Güveni Aralık 
Kanada BOC Faiz Kararı 
 
24 Ocak Perşembe 
Fransa Markit PMI Đmalat Ocak 
Almanya Markit PMI Đmalat Ocak 
Euro Bölgesi Markit PMI Đmalat Ocak 
Euro Bölgesi Cari Denge Kasım 
Đtalya Perakende Satışlar Kasım 
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 
ABD Markit PMI Đmalat Ocak 
ABD Öncü Göstergeler Aralık 
 
25 Ocak Cuma 
TCMB Reel Kesim Güveni Ocak 
TR Đmalat Kapasite Kullanımı Ocak 
Almanya IFO iş koşulları Ocak 
ABD Yeni Konut Satışları Aralık 

Öne Çıkan Haberler 

• Obama bu kez "agresif iyimser" bir tavır benimsedi.*BloombergHT. 

• Lacker: Fed tahvil alımlarını en kısa zamanda sonlandırmalı.*BloombergHT. 

• BOJ Abe'yi dinledi; enflasyon hedefini %2'ye çıkardı.*BloombergHT. 

• Weidmann'dan Japonya'ya: Kuru siyasileştirmeyin.*BloombergHT. 

• Roubini: Kemer sıkma dünyayı duraklatacak.*BloombergHT. 

• Euro krizi azaldıkça rehavet korkusu açığa çıkıyor.*CNBC. 

• Biz parayı yatırırız gerisi Đran’a kalmış.*Hürriyet. 

• Milletin aklına dövizi soktu.*Sabah. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEPET 2.68 17.0% 11,134,607

METRO 0.63 12.5% 26,187,700

PTOFS 5.94 8.8% 17,613,211

AVTUR 1.86 8.8% 2,355,088

GUBRF 18.10 8.7% 48,622,704

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

CELHA 3.52 -4.3% 765,553

MANGO 0.68 -4.2% 6,137,964

ARTI 2.15 -3.6% 27,936

AVOD 0.86 -3.4% 3,286,939

RAYSG 1.16 -3.3% 503,561

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
05:00 JP BOJ Faiz Kararı (B:%0.1) 
12:00 Almanya ZEW Endeksi (B:12) 
12:00 Euro Bölgesi ZEW Endeksi (B:14.1) 
14:00 TCMB Faiz Kararı 
15:30 ABD Chicago FED Aktivite Endeksi 
 

17:00 ABD Đkinci El Konut Satışları (B:5.1 mn) 
17:00 Richmond FED Đmalat Endeksi (B:4) 
20:00 ECB Draghi Konuşması 
Đngiltere 10-yıl vadeli ihracı 
Đspanya 3-6 ay vadeli ihraçları 

 

Günlük Bülten 



 

22 Ocak 2013 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Yerli ilaçta 3 ayaklı yol.*Hürriyet. 

• Yeraltından servet çıktı.*Sabah. 

• ANACM: Kayıtlı sermaye tavanının 2016 yılsonuna kadar geçerli olmak üzere 1 milyar TL’ye yükseltilmesine SPK onay 
vermiştir. 

• FENER: Younes Belhanda transferi için görüşmelere başlamıştır. 

• GRNYO: 21.01.2013-201.01.2014 dönemine ilişkin kurumsal yönetim uyum notu 8.39 olarak belirlenmiştir. 

• IDAS: Universe Capital Partners’ın minimum 30 mn TL kaynak aktarması adına yapılan ödenmiş sermayenin 18 mn TL 
artırılması tescil işlemlerinin ardından 30 mn adet hissenin Universe Capital Partners’a tahsisli olarak verilmesi adına 
yapılacak sermaye artışı için kayıtlı sermaye tavanı artırım başvurusunda bulunacaktır. 

• KOMHL: Yurtdışında açılan 68.3 mn TL tutarlı 951 adet dosyadan 13.2 mn TL tutarlı 156 adet dosya şirket lehine 
sonuçlanmıştır. Geriye kalan 795 ve 17 olmak üzere 812 dava tenfiz aşamasındadır. Tenfiz aşamasında olan dosyalardan 
397 adeti yerel mahkeme aşamasında, 207 adeti temyiz aşamasında ve 191 adeti karar düzeltme aşamasındadır. 11.85 mn 
TL tutarlı 117 dosya şirket aleyhine sonuçlanıp ödemeler yapılmıştır. 

• KOZAL: 2012 yılsonu itibariyle kaynaklar yıllık %20 artışla 12.6 mn onsa rezervler yıllık %61 artışla 3.7 mn onsa ulaşmıştır. 
2012 yılındaki 338 bin ons üretim dikkate alındığında rezervlerdeki yıllık artış %76 olmuştur. Denetçi SRK yaklaşık %50 
oranında bir kaynak artış potansiyeline de işaret etmiştir. Kaynak, rezerv ve artış potansiyeli 14 ruhsatlı alana ilişkin olup 
400’den fazla ruhsatlı alan dâhil değildir. Yorum: Koza Altın 2012 Temmuz güncellemesinde Himmetdede madeninin 
eklenmesiyle rezervlerinin 2.9 mn ons olduğunu belirtmişti. Temmuz ayından beri rezervlerdeki artış 2012 yılı üretimi hariç 
tutulduğunda %29 artmıştır. Kaynaklar 2012 ilk yarısında 11.6 mn ons olarak kaydedilmişti. Ayrıca şirketin 2012 yılındaki 338 
bin ons altın üretimi 330 bin onsa tahminimizin hafif üzerindedir. 2011 yılı üretimi 304 bin ons olmuştu.   

• MANGO: Paketleme tesisi yatırımlarının verimsizliği nedeniyle atıl varlıkların ve bazı gayrimenkullerin satışına, paketleme 
üretimlerinin durdurulmasına, ürün yetiştiriciliği, pazarlama, alım-satım faaliyetlerine öncelik verilmesine karar verilmiştir. 

• OZGKY: Đştiraki Aktay Turizm hakkında Aytur Turizm tarafından açılan davada dava konusu üç madde hakkında şirket lehine 
karar verilmiştir. 

• SAHOL: Đştiraki Enerjisa Enerji’nin ödenmiş sermayesi 1.1 milyar TL bedelli artırılarak 5.66 mn TL’ye yükseltilmesine ilişkin 
olarak şirket payına düşen 555 mn TL sermaye artışına katılacaktır. Yorum: Enerjisa’ya sermaye katkısı planlandığı gibi 
sürmektedir ve SAHOL için önemli bir etkisini görmüyoruz. SAHOL 580 mn USD net nakde sahiptir. 

• SERVE: 7.46 mn TL olan ödenmiş sermayenin 5.46 mn TL geçmiş dönem zararlarını kapatmada kullanılarak 2 mn TL’ye 
düşürülmesine ve eş zamanlı olarak 1.5 mn TL bedelli sermaye artışıyla ödenmiş sermayenin 3.5 mn TL olmasına karar 
verilmiştir. 

• SERVE: 2017 yılsonuna kadar geçerli olmak üzere kayıtlı sermaye tavanını 19.3 mn TL olarak devam ettirme başvurusu 
yapılmıştır.    

• SNGYO: Sinpaş GYO 1500 ev sattı hedefini 1 milyar TL yaptı.*Milliyet. 

 

Makro Haberler 
• Açıklanan Makro Veri Bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ANHYT 5.54 5.52 0.36% 5.60 1.08%
ASYAB 2.56 2.51 1.99% 2.72 6.25%

CIMSA 9.90 9.94 -0.40% 12.00 21.21%

EKGYO 3.15 3.10 1.61% 3.70 17.46%
THYAO 6.82 6.78 0.59% 7.90 15.84%

TKFEN 7.70 7.68 0.26% 9.10 18.18%

YKBNK 5.76 5.84 -1.37% 6.50 12.85%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

              


