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Almanya UFE Aralik
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gegtigimiz haftanin tamaminda artida kapanarak %4.9 oraninda deger kazandi.
Hafta boyunca 3.971 puan kazanan endeks, son bir yilin en glg¢li haftalik ylkselisini kaydederken
ayni zamanda 9. haftayi da st liste yiikselerek tamamlamis oldu. Endeksin 1990 yilindan itibaren
yaklasik 1.200 adetlik haftalik veri seti iginde 9 hafta boyunca Ust (iste ylkseldigi ddnem sayisi sadece
3 adet iken gegctigimiz hafta ile birlikte bu say1 dérde ¢ikmis oldu. Endeksin 10 hafta boyunca pes pese
yikseldigi ddnem sayisi ise ilki Nisan-1995 yilinda ve sonuncusu da Mayis-2009 yilinda olmak Gzere
sadece iki adet. Dolayisiyla endeksin bu hafta ile birlikte 10. haftayl da artida tamamlama olasiligi,
istatistiksel olarak 9 haftalik Ust Uste yikselis olasiiginin da yarisi kadar.

Gegctigimiz haftanin bize gore en dikkat geken ayrintisi “gizli-oynaklik” olarak nitelendirebilecedimiz su
durumdu: Aralarinda IMKB’nin de yer aldigi bazi varlik fiyatlarinda giin veya hafta bazinda
bakildiginda her ne kadar yatay bir kapanig gérintlsi olsa da daha kisa vadeli zaman dilimleri
icindeki fiyat degisimleri oldukga sertti. Ornegin Cuma giini dnce %0.7 ylikselen, hemen sonrasinda
%1.6 disen, 6dleden sonra yeniden %1.6 ylUkselen ve kapanisa dogru tekrar %0.7 disen endeksin,
glnlik degisimi aslinda sadece 144 puan gorlnlyor. Oysa giin igindeki saatlik inis ve ¢ikiglarinin
toplami tam 4.036 puana karsilik geliyor ki bu 3.971 puanlik son bir yilin en glg¢li haftalik yikselisini
bile geride birakan bir fiyat degisimine isaret ediyor.

Endeksin Cuma glinG yatay goériinim altinda sergiledigi bu yiksek oynakhgin bir benzeri, gegtigimiz
hafta bazinda Nikkei ve DAX endekslerinde de yasandi. Nikkei Endeksi gectigimiz hafta %1.0’lik bir
degisim ile 10. haftayr da artida tamamlarken, ginlik inis ¢ikiglarinin toplami ise %10’dan fazlaydi.
Benzer sekilde hafta bazinda sadece %0.17°lik bir kayip yasayan DAX Endeksinde ise glnlik
degisimlerin toplami %5.0’i asti. DAX Endeksi bir énceki hafta da %3.5'ten fazla dalgalanmasinin
ardindan %0.78 deger kaybetmisti. ABD’de ise tam tersine VIX volatilite endeksi, gegtigimiz hafta
itibariyla Mayis-2007°den bu yana en dUsik olan 12.8 seviyesine gerilerken borsalari da %1.0’e yakin
ylUkselerek son bes yilin zirvelerini gérdi. Ancak yilbasindan énce mali ugurum kaygilari ile ¢ glinde
%30 ylkselen ve sonraki ¢ giinde ise %38 diisen VIX endeksinin son donemde kendi i¢ oynakhidinda
oldukga sert bir degisim gdzleniyor.

EURUSD paritesi, hafta sonunda Almanya'da yapilan bdlgesel secimlerde Angela Merkel'in partisinin
yenilgiye ugramasina ragmen bugiin yatay seyrini koruyor. Yarinki Japonya merkez bankasi kararini
bekleyen Asya piyasalarinda ise Yen'in USD karsisinda %0.47 deger kazanmasina bagli olarak
Nikkei Endeksi %1.5 ekside kapanirken, diger Asya borsalarinda ise karisik bir gériinim mevcut. Spot
ABD borsalarinin kapali oldugu bugiin vadeli endeksleri ise yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin
%0.25 artida acilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi Cuma ginu 4 baz puan gerileyerek
%5.96’dan kapanmasinin ardindan bugln tezgahUsti piyasada %5.94-%5.97 bandinda islem goriyor.

Bugiin ABD piyasalarinin kapali olmasi, 6nemli bir ekonomik verinin aciklanacak olmamasi ve
EuroGroup toplantisinda da énemli bir karar alinmasinin beklenmemesi nedeniyle endeksin
zayif iglem hacmi ile yatay seyretmesini bekliyoruz.

Bugiin Agiklanacak Verller .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (1) | 09:00 Almanya UFE Aralik (B:0%) Euro grup Maliye Bakanlari toplantisi yapilacak.
MEPET 2.29 162% 1000755 | 17:00 TR Merkezi Yonetim Borcu ABD Piyasalari M.L. King giinii nedeniyle kapal.
METAL 0.82 13.9% 2,468,195
EGLYO 2.79 11.6% 2,385,802
IHMAD 6.04 9.8% 5,113,990
AVGYO 058 9.4% 9,100,038 One Cikan Haberler
e Krugman: ABD'nin bitge sorunu ¢6zildi sayilir.*BloombergHT.

En Cok Diigen Hisseler , . X . X . o
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Euro’nun diimeninde devir teslim bugin.*Milliyet.
AKGWV 1405 A30% 3,378,083 e Euronun zor yilinda Franko-Alman "birligi" kirmizi alarm veriyor.*BloombergHT.
SERVE  0.80 7.0% 2,418,359 ) o o o ; ‘ i
BLCYT 321 5.6% 2,375,230 e Merkel'in partisi 2013’0 ilk segiminde Asagdi Saksonya’da kaybetti.
BANVT 423 45% 61,261,368 e AB parlamento baskani: AB depresyona dogru ilerliyor.
NTTUR 085 45% 12,390,472

e Yen BOJ karari dncesinde yikseliyor.*CNBC.

e Japonya ekonomisi igin "gUglerini" birlestirecek.*BloombergHT.
e ran’a ambargoda yeni parola: 6 Subat.*Milliyet.

e Davos icin geri sayim basladi.*BloombergHT.
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e Bagkent Dogalgaz’in tamaminin &zellestirimesi i¢in 18.01.213 olan son teklif gtiniinde 6 adet teklif alindi. Teklif veren
firmalar: Eksim Yatirim Holding-Genpa-MKS Marmara OGG, Fernas Ingaat, Torunlar Gida, Tirkerler Ingaat-Gama Holding
OGG, Zorlu Holding, Akfen Holding-STFA Yatirim Holding OGG. OIB’nin nihai gérisme icin teklif sahiplerini davet etmesi
bekleniyor.

e Savunmada en blylik ihracat ABD'ye.*Milliyet.

e Spor kullipleri ve otellere kayit disi denetimi geliyor.*Milliyet.

e  Siparis ugaklarin pargalari TAl'den.*Sabah.

e Beko'dan Afrika'da magaza acgilimi.*Sabah.

e 3%incd havalimani ihale sdreci Persembe giini basliyor.*Zaman.

e Madencilik diinya piyasalarina agilacak. Maden Isleri Genel Miidiirii Mehmet Hamdi Yildirim: Madencilik sektériine yénelik
bir akreditasyon komitesi kurulmasi igin calismalar baslad.*Diinya.

» AEFES: istiraki Efes Breweries International EBRD’nin Moscow Efes Brewery’deki %8.76'lik payini satin almigtir.

e ANHYT: 2012 yilinda hayat dalinda 367 mn TL hayat disi dalda 911 bin TL olmak Gzere toplam 368 mn TL prim Uretilmigtir.
e ANSGR: 2012 yilinda Uretilen prim tutari 2.23 milyar TL olmustur.

e ASYAB: Bank Asya, finansal holding olma yolunda.*Hirriyet.

e CELHA: 31.05.2001 tarihinde agilan Kozlu taskémiri isletmesinde halat kaymasi sonucu olusan hasara iliskin 797 bin TL
tutarli davada tutarin faiziyle birlikte 6denmesine karar verilmistir. Onceki dénemde dava risk unsurunun %50’si oraninda ve
1.97 mn TL tutarinda karsilk ayriimistir. Ayrica dava konusu iglemin 1 mn USD tutarinda sigortasi bulunmaktadir.

e DENCM: 20 mn TL olan kayith sermaye tavaninin 2016 yilsonuna kadar sirmesine iliskin SPK izni alinmistir.

e EGCYO: %43.57 oraninda istirak ettigi Tolina Tarim ve Hayvancilik limited sirket Gnvanindan anonim sirket lnvanina
degistirilmigstir.

e EKGYO: 776 adet konut 98 adet ticari Unite ve diger islerin yapimini iceren Kérfezkent Emlak Konutlari'nin 3'ncl etap
ihalesi 26.02.2013 tarihinde saat 14:30’da yapilacaktir. Yorum: EKGYO ihale takvimi 23.01.2013-Sultanbeyli arazisi,

28.01.2013-Kuasar istanbul 29 (nite satisi, 30.01.2013-Basaksehir Ayazma 3’0ncii etap, 20.02.2013-Avcilar arazisi,
26.02.2013-Kdérfezkent Emlak Konutlari 3’Gncl etap.

e FFKRL: Tahsili gecikmis 537 bin TL alacagin hasilat paylasimi ¢ergevesinde LBT Varlik’a satisina karar verilmistir.

e GLYHO: %99.99 oraninda istiraki olan Global Enerji CNG alaninda faaliyet gésteren Naturelgaz'daki pay sahipligi 10 mn
USD karsihginda %80’e ¢ikmistir.

e GSRAY: Wesley Sneijder’in transferi igin kullibl ve oyuncunun kendisiyle mutabakata variimistir.

e ISGYO: Portféyde yer alan otellerle ilgili olarak satin alma tekliflerinin degerlendiriimesine karar verilmistir. Yorum: ISGYO
Seven Seas Kemer Imperial ve Lykia Lodge Otellerine sahiptir. Degerlememizde 3 otel ISGYO’nun portfdylinin %9'unu
olusturmaktadir. Otellerin bagimsiz degerlemesi Seven Seas 68.5 mn TL, Imperial Otel 43.8 mn TL ve Lykia Otel 18.8 mn TL
olarak belirlenmistir. 3 otelin 131 mn TL toplam degeri ISGYO’nun portféy degerinin %7’sini olusturmaktadir.

e LATEK: Sirket hissedarlarinin sahip oldugu ve halka agik hale getirilmis hisselerin satisinin distntlmedigi agiklanmistir.

e MANGO: Ayhan Karak'in sahip oldugu 2.35 mn adet ve Mehmet Yayla'nin sahip oldugu 2.46 mn adet hisselerin borsada
islem gorebilmesi icin MKK’ya kayit basvurusu yapilmistir.

e NUGYO: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak Uizere kayitli sermaye tavaninin 200 mn TL olmasi i¢in SPK’ya basvurulmustur.

e KARSN: Renault ile Daica’nin yeni hafif ticari modeli Dokker’'in Uretimi ve tlrev ara¢ gelistiriimesi Uzerine 4 aylik fizibilite
calismasi ardindan 2014 yili iginde Uretime gegilerek yillik 20 bin adet arag¢ tretimi igin niyet mektubu imzalanmistir.

e KRSAN: Yomra'daki 34230 m2 sanayi alani arsasinin yerlesim, turizm, ticaret ve konut alanina dénlisimi igin belediyeye
basvuru yapilmistir.

¢ PIMAS: Daha 6nceden tasfiye karari alinan Enwin Window’un tasfiye isleri tamamlanmistir.
e SODA: 2016 yilsonuna kadar gegerli olmak Gizere kayith sermaye tavaninin 1 milyar TL olmasina SPK izin vermistir.
e TRKCM: 2016 yilsonuna kadar gecerli olmak tizere kayitl sermaye tavaninin 1.5 milyar TL olmasina karar verilmistir.

e ULKER: 2012 mali yilindan baglamak tizere sirketin nakit akis gerekliligi gdzetilerek her hesap yil igin net dagitilabilir karinin
asgari %70’i nakden kar payi olarak dagitim prensibi benimsenmistir.

Makro Haberler
e Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

210cak 2013

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.52 5.56 |} -0.72%| 5.60 1.45%
ASYAB 2.51 2.53 [} -0.79%| 2.72 8.37%
CIMSA 9.94 9.78 |4+ 1.64%| 12.00 20.72%
EKGYO 3.10 3.12 [} -0.64%| 3.70 19.35%
THYAO 6.78 6.78 |=+ 0.00%| 7.90 16.52%
TKFEN 7.68 7.76 [ -1.03%( 9.10 18.49%
YKBNK 5.84 5.80 |4+ 0.69%| 6.50 11.30%

* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
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Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
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Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



