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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %1.2 ylikselen bankacilik sektérii hisselerinin desteginde %0.93
85,000 84,082 [ 000 YUkseldi ve 84.860 seviyesinden kapandi. Akbank’in 2013 yilina iligkin beklentilerini
§§888 81,990 82408 L 5000 aglklamasinin ardindan hisselerinin %3.4 ylkselmesi Bankacilik endeksini destekledi;
* 22000 1 - 200 Sanayi Endeksi giinl %0.2 artida tamamladi. Giin iginde 85.395 seviyesinin test eden
® 50,000 - 2634 3,255 2.868] 3315 3819 100 endeksin, 3.745mn TL'ye ulagan islem hacmi ise son 15 ayin en ylksek ikinci iglem hacmi
78,000 = 0 oldu. Ozellikle bir dnceki gln ikinci seansin ikinci yarisinda gelen sert alimlarin devami ile
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Hadm(mnTL) ~ =0=XU100 glne soluksuz yiikselerek baslayan endeks, 84.173 ile 84.390 seviyeleri arasinda fiyat
boslugu birakti. Endeksin, s6z konusu fiyat boslugunu bugiin ve kisa vade igin yakin destegi
Haftalik Ajanda olarak izliyoruz ve kiriimasi halinde pozisyon azaltiimasi gerektigini disiinlyoruz.

14 Ocak Pazartesi

Almanya Toptan Satis Fiyatlari Aralik
TR 1G2013 Dis Tic Bek Anketi

italya Sanayi Uretimi Kasim

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Kasim

15 Ocak Sal

Almanya TUFE Aralik

TR Igsizlik Orani Ekim

Almanya 2012 Yililk GSYH

italya TUFE Aralik

ingiltere TUFE Aralik

ingiltere UFE Aralik

Euro Bélgesi Ticaret Dengesi Kasim
TCMB Beklenti Anketi TUFE Ocak
ABD UFE Aralik

ABD Perakende Satiglar Aralik
ABD NY Imalat Endeksi Ocak
ABD isletme Stoklar Kasim

16 Ocak Carsamba

TR Tuketici Glveni Aralik
italya Ticaret Dengesi Kasim
Euro Bélgesi TUFE Aralik
ABD TUFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik
ABD Kapasite Kullanimi Aralik
ABD BEJ Kitap

17 Ocak Pergembe

Euro Bélgesi ingaat Uretimi Kasim
ABD Konut Baglangiglar Aralik
ABD Konut izinleri Aralik

ABD Haftalik issizlik Basvurulari
ABD Philedelphia imalat Ocak

18 Ocak Cuma

italya Sanayi Sip-Sat Kasim
ingiltere Perakende Satilar Aralik
ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak

Bankalarin 4G12 bilangolarinin glglli gelecegine dair beklentilerin ve not artirimi
spekiilasyonlarinin etkili oldugu IMKB'de diin kredi derecelendirme kurulusu Moody's, 20
Kasim 2012 tarihli raporundaki gérisini korudugunu belirten bir agiklama yapti. Moody's
Tarkiye'nin kredi notunu Bal ile yatinm yapilabilir seviyenin bir kademe altinda
derecelendiriyor.

Yurt disinda EURUSD paritesinin EUR lehine %0.66 oraninda yikselmesi, igerde dolar
kurunun %0.63 diiserek 2012 yili Mayis ayindan itibaren en dislk olan 1.7512 seviyesine
gerilemesini sagladi. Gosterge tahvilin faizi ise diin %5.94 seviyesine kadar gerilemesinin
ardindan gini 6nceki ginkl kapanisi olan %6.00 seviyesine yiUkselerek tamamladi. Giin
boyunca hafif ekside seyreden Avrupa’nin dnde gelen borsalarinda, ispanya’nin basaril
gecen tahvil ihraglarinin ardindan ve ABD’de beklentilerin {izerinde gelen konut ve istihdam
verilerinin destegiyle gin sonunda artida kapanislar gergeklesti. Avrupa ve ABD borsalari
glnu sirasiyla %0.77 ve %0.57 deger kazanarak tamamladi.

ABD’de diin agiklanan yeni konut insaatlari verisinin Haziran-2008'den itibaren en yiUksek
seviyeye ulasmasinin ardindan bugin de Cin’de agiklanan ekonomik verilerin tamaminin
beklentilerin Gzerinde gelmesi kiresel risk istahini destekliyor. Cin’de 4G12 biiylime rakami,
sanayi Uretimi ve perakende satislar verisinin glgcli gelmesinin yani sira Yen'in de tekrar
deger kaybetmeye basladigi goérlliyor. Bu nedenle Asya borsalarinda oldukga olumlu bir
goérinim mevcut. ki giin dnce %2.56 diisen Japonya borsasi bugiin %2.86 artida
kapanirken, diger Asya borsalari da ortalama %0.50-%1.00 arasinda yukarida islem
goruyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gline karisik baslamasi
bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi bugiin tezgahiistii piyasada %5.96-%5.99 seviyesinden

geciyor.

Endeksin 85.000 seviyesinin Gzerini hedefleyerek acilacagini tahmin ediyoruz.

En Cok Y ikselen Hisseler Bugiin Aciklanacak Veriler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 11:00 Italya Sanayi Siparisleri Kasim 16:55 ABD Michigan Tik Giveni Ocak-1 (B:75)
SERVE 0.86 19.0% 29677 | 11:00 italya Sanayi Satiglari Kasim General Electric Bilangosu (B:0.43%)
NUGYO 860 120%  s23mes | 11:30 Ingiltere Perak Sat Aralik (B:%0.2) Morgan Stanley Bilangosu (B:0.29)
AVIVA 5.90 1.1% 7,425,565
SKPLC 211 1.1% 5,606,224 One gukan Haberler
RAYSG 1.24 10.7% 3,625,679

e Lagarde: ABD'nin borg tavani karari gecikirse "felaket" olur.*BloombergHT.
—r e Lockhart: Tahvil alimlari 2013 ortalarindan sonrasina sarkar.*BloombergHT.

En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e BOJ Bagkani, Ekonomi ve Maliye bakanlariyla toplaniyor.*BloombergHT.
0zGYo 107 53% 648,487 e Gin 7 geyrek bllyiime hizindaki yavaslama sonrasi 4’tincii geyrekte %7.9 bilytidii.*CNBC.
TARAF 8.32 4.4% 684,503 ) L ) . )
EGLYO 250 42% 38272 e Gin'de Aralik ayI sanayi Uretimi %10.3 ile beklentinin (izerinde gergeklesti.
CEYLN 0.88 -3.3% 4,512,096 e Ucg PKK'll kadin icin Diyarbakir'da diizenlenen téren olaysiz tamamlandi. Kiirstidekiler ve meydandakiler baris
ARSAN 2.76 3.2% 4,258,456 slirecine tam destek verdi.*Milliyet.

e Yeni gelir vergisi tasarisina gore evi, yazlidi, dikkani, birosu, magazasi, arsasi veya arazisini satanlar gelir
vergisi 6deyecek.*Hiirriyet.

¢ Moody's'in not artiracagina yonelik dedikodularin artmasi piyasalarda bayram havasi estiriyor.*Haber Tiirk.

¢ Dinya Ekonomik Forumu'nun, Mali Gelisme Raporu 2012 adli ¢alismasinda Tlrkiye 62 Ulke arasinda 42.
sirada yer aldi.*Haber Turk.
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e Baskent Dogalgaz’'in %100 payinin satigi icin son teklif verme tarihi 18.01.2013 (bugiin). Sartname alan ve ihaleye ilgi gésteren
firmalar Eksim Yatirm Holding, Nurol Holding, Tiirkerler-Gama OGG, Genpa, Akfen-STFA OGG, Fernas, Sabanci Holding, Ispanyol
Gas Natural, Zorlu Holding, Limak, Tasyapi, iran devlet sirketi NIGC adina Tiirk yatinmeilar, Birlesik Arap Emirlikleri devlet fonu
Mubadala. Saat 18:00’e kadar teklifler verilebilecek. Nisan 2012 yilinda yapilan ihale, %80 pay: i¢in, en yliksek teklif 585 mn USD
ile muhammen bedelin (626 mn USD) altinda kalmasiyla iptal olmustu. Serbest tiketici limiti yillik 800 bin m3 olacak ve en yliksek
teklif bedeli %50 pesin %50 iki yil vadede édenebilecek.

e CHP Genel Bagkan Yardimcisi Umut Oran: Dodalgazda gizli zam var.*Milliyet.

e lstanbul Ggiincli havalimani ihalesi ilani bir hafta icinde.*Diinya. Yorum: ihale dékiimanlari Ocak sonunda paylasilirsa 45 ginliik
sire icinde ilgililerin tekliflerini hazirlamasi beklenebilir. Bu durumda ihalenin Nisan ayi bagsi gibi olacagini disinlyoruz. ihale
dékumanlari agiklandiginda TAVHL’nin durumunun agikliga kavusacagi beklenmektedir. TAV yeni havalimani ihalesinde yer alacak
ve kazanmas! sirket icin énemli olacaktir. Ihale doékiimanlari agiklandiginda yatinmcilarin TAVHL'ye olan ilgilerinin artacagini
distnUyoruz.

e "Kamu dinlenme tesisleri 10 ay bos" diyen Erdogan satis sinyali verdi.*Zaman.
e Kentsel dénisiimde yeni planlari Bakanlk yapacak.*Milliyet.
e Yassi gelik fiyatlarindaki artis strdurilebilir degil. Diinya.

e ARMDA: 2012 yilinda ciro, KOBI is gelistirme calismalari ve servis satislarindaki basarilarindan dolay Riverbed tarafindan yilin
distrib0téri 6dulu verilmigtir.
e AVIVA: 2012 yilinda toplam 339.9 mn TL prim uretilmigtir.

e EGLYO: Enda Enerji Holding’in %4.2 oranindaki hissesi 5.98 mn TL karsiliginda enerji yatirimlar portféyl olusturulmasi amaciyla
satin alinmigtir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO, 2012 Aralik ayi konut satis rakamlarini agikladi. Aralik konut satiglari 1,580 adet olarak kaydedilirken,
2012 tim yil konut satislari 9,126 adete ulasmis oldu. Yorum: 2011 yilinda 12,527 adet konut satilmigti. 2012 satis adedi, Emlak
Konut'un hedefi olan 10,000 konut'un da altinda kaldi. Buna temel sebep olarak, Maslak 1453 ve Bahcgetepe projelerinden Aralik
ayinda beklentiden daha az konut satisinin kaydedilmis oldugunu disunidyoruz. Buna ragmen, 2011 satis gelirleri yaklasik 3,215
milyon TL olarak kaydedilirken, 2012 yili satiglarindan gelirler 3,247 milyon TL'ye yikseldi. Aralik konut satis verisinin hisse
Uzerinde hafif olumsuz/nétr etki etmesini bekliyoruz.

e ISCTR: Is Bankasi Genel Midir Yardimcisi Erdal Aral: TL cinsinden kur riski iceren bes yil vadeli eurolira tahviller uluslararasi
piyasada satilacak.*Milliyet.

e ISGSY: 21.01.2013 tarihinde %12.7 oraninda temettl dagitimina karar verilmistir.
e LATEK: Levent Erdodan sahip oldugu 16.46 mn adet hisseyi ve Suphi Bilent Erdogan 3 mn adet hisseyi MKK’ya kayit ettirdi.

¢ LKMNH: Saglik sektdriindeki tesviklerden yararlaniimasi adina Irak Erbil’de gérintileme ve laboratuvar hizmetleri igin 2000 m2 bina
kiralanmigtir.

e MCTAS: Teknoloji, danismanlik ve egitim sektdrlerinde karli ve bliyiime potansiyeli olan sirketlere yatirim firsatlari degerlendiriimesi
karari alinmigtir.

e NUHCM: %70’ine sahip oldugu Nuh-Ay Gimento’daki paylarinin tamamini 19.4 mn TL (11 mn USD) karsiliginda 18.7 mn TL karla
satmistir. Satis karinin %75'i 5 yil boyunca 6z kaynaklar altinda fon kaleminde tutacaktir.

e RGYAS: stiraki Florya Gayrimenkul catisi altinda Tekfen Gayrimenkul ile birlikte izmirde gelistirimesi planlanan karma projeye
iliskin diizenlemeler tamamlanmigtir.

e SAFGY: Sirkete ait gayrimenkullerin toplam ekspertiz degeri 1.57 milyar TL’dir.
e SISE: 2016 yilsonuna kadar gegerli olmak lzere kayitll sermaye tavaninin 2.5 milyar TL olmasina SPK izin vermistir.

e SKPLC: Sirketin gogunluk hisselerine sahip olan Ali Bor ve Osman Bor Torunlar Gida ile hisse satisi lzerine gorismelere
baslamistir.

e TAVHL: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak Uzere kayith sermaye tavaninin 1.5 milyar TL olarak devam etmesine SPK onay
vermigtir.

e TCELL: Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanliginca yapilan mobil iletisim altyapisi bulunmayan nifusu 500°Gn altinda kalan
1799 yerlesim yerinde kapsama saglama ve 3 yil igletiime ihalesinde 312.77 mn TL ile en disUk teklifi vermistir. Yorum: lhale
kontrati Turkcell'in gelirlerinin %1’ine tekabul ediyor. Hisse tzerinde hafif olumlu etkisi olabilir.

e VAKBN: Vakifbank bonoyla 1 milyar borglandi.*Sabah.
e VESTL: icra Kurulu baskani Erdogan Dikon Markali Uriinlerle italya’daki pazar payinin %30 olacagini soyledi.

e YKBNK: 1.1 milyar TL'ye kadar borglanma araci ihracina yénelik bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

Makro Haberler
e Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
310 299,8
295
280
265
250
235
220
205
190
175 167,4
160
145
130
115
100
85
E S EEEEEEEES22SEEE6 g g g GBS ZTEEEEEEZ=Z=2RF
T SS8E885S===2228885 55 Cheononnm3828S8S888
S00RPo 252252222888 EE 052000082202
~~ R ~ ": '(:1 © 59 g ~ N
s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Edeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.56 5.54 |4+ 0.36%| 5.60 0.72%
ASYAB 2.53 2.52 |4 0.40%| 2.72 7.51%
CIMSA 9.78 9.86 [{ -0.81%| 12.00 22.70%
EKGYO | 3.12 3.10 [4¢+ 0.65%| 3.70 18.59%
THYAO 6.78 6.68 |4+ 1.50%| 7.90 16.52%
TKFEN 7.76 7.94 [} -2.27%| 9.10 17.27%
YKBNK 5.80 5.76 |4+ 0.69%| 6.50 12.07%
* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
Ailcleata alinaralk corilmictir Vatirim leararlari hit norenalktifa niro dafarlandirilmaolidir
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tclncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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