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Haftalik Ajanda

14 Ocak Pazartesi

Almanya Toptan Satis Fiyatlari Aralik
TR 1G2013 Dis Tic Bek Anketi

italya Sanayi Uretimi Kasim

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Kasim

15 Ocak Sal

Almanya TUFE Aralik

TR Igsizlik Orani Ekim

Almanya 2012 Yililk GSYH

italya TUFE Aralik

ingiltere TUFE Aralik

ingiltere UFE Aralik

Euro Bélgesi Ticaret Dengesi Kasim
TCMB Beklenti Anketi TUFE Ocak
ABD UFE Aralik

ABD Perakende Satiglar Aralik
ABD NY Imalat Endeksi Ocak
ABD isletme Stoklar Kasim

16 Ocak Carsamba

TR Tuketici Glveni Aralik
italya Ticaret Dengesi Kasim
Euro Bélgesi TUFE Aralik
ABD TUFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik
ABD Kapasite Kullanimi Aralik
ABD BEJ Kitap

17 Ocak Pergembe

Euro Bélgesi ingaat Uretimi Kasim
ABD Konut Baglangiglar Aralik
ABD Konut izinleri Aralik

ABD Haftalik issizlik Basvurulari
ABD Philedelphia imalat Ocak

18 Ocak Cuma

italya Sanayi Sip-Sat Kasim
ingiltere Perakende Satiglar Aralik
ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %2.03 deger kazanarak 84.082 puandan kapandi. Toplam 1676
puan deger kazanan endeksin saat 16.30-17.15 arasindaki 45dk. igindeki deger artisi ise
1127 puan (%1.4) birden oldu. Bankacilik Endeksinin %2.85 yulkseldigi ginde Sanayi
Endeksi de 1.19 oraninda deger kazandi.

Tahvil-bono piyasasinda ise %6.02 seviyesinden agilan gdsterge tahvilin bilesik faizi giini
sakin bir seyrin arindan 2 baz puanlk disisle %6.00 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti
ise gerek TL'ye yabanci ilgisinin olmasi gerekse son gelen agiklamalar sonrasinda
EURUSD paritesinin yikselmesi nedeniyle %0.4 geriledi ve 2.054 seviyesinden kapandi.

EURUSD paritesi 6nce Jean-Claude Juncker'in "euro kurunun tehlikeli diizeyde yilksek"
oldugu agiklamasi ile 1.3262 seviyesine kadar geriledi. Gln iginde Ewald Nowotny'nin déviz
kurunun "&nemli bir endise nedeni olmadigini" sdylemesinin ardindan ise 1.3290 seviyesine
kadar yukseldi; bugin de 1.3295 seviyesinden islemler geciyor. Bir énceki giin ortalama
%0.10 geri c¢ekilen Avrupa ve ABD borsalari diin zayif agiliglarinin ardindan gini yatay
tamamladi. Acilista Dinya Bankasinin kiresel buylimeye dair tahminlerini asagr yonde
revize etmesi yatinmcilari endiselendirdi. JP Morgan ve Goldman Sachs bankalarinin
acikladigr dérdliinct geyrek sonuglarinin beklenenden iyi gelmesi ve son iki glinde %7.0
disen Apple hisselerinin diin %4.4 ylkselmesi ise piyasalari destekledi.

Asya borsalarinda bugiin agilistan itibaren oldukga dalgali bir seyir oldugu izleniyor.
Agllista %0.9 yukselen Nikkei Endeksi, sonrasinda %2.5 oraninda deger kaybederek diine
gore %1.5 eksiye gecerken su saatlerde yatay seyrediyor. Hindistan borsasi su saatlerde
%0.44 artida islem goriyor. Cin’de ise yarin agiklanacak &nemli ekonomik veriler
Oncesindeki tedirginligin etkisiyle zayif bir gérinim mevcut. Gin'de yarin 4G12 ddnemi
GSYH, Aralik ayl sanayi Uretimi, perakende satislar ve konut verileri agiklanacak. ABD
vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.15-%0.20
arasinda saticili agiimasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi bugiin tezgahustii piyasada
ayni seviyeden islem gorlyor.

Bugiin TSi 14.00'te Bank of America ve seans agiligindan 6nce de Citigroup 4G12
bilancolarini agiklayacak. Ayrica Ispanya’daki 3-yil vadeli tahvil ihalesi takip edilecek.

Endeksin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Ozel Sektdr Yurtdigi Borcu Kasim
12:00 AB ingaat Uretimi Kasim

15:30 ABD Konut Bas Aralik (B:890 Bin)
15:30 ABD Konut izinleri Aralik (B:903 Bin)
15:30 ABD Issizlik Bagvurular (B:365 Bin)
17:00 ABD Phildel imalat Ocak (B:7.1)

Bank of America Bilangosu (B:0.02%)
Blackrock Bilangosu (B:3.69%)
Citigroup Bilancosu (B:0.96%)
American Express Bilangosu (B:1.06$)
Intel Bilangosu (B:0.45%)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVIVA 5.31 17.0% 5,726,381
AKGUV 15.55 14.3% 1,846,997
AVOD 0.94 9.3% 9,819,753
SERVE 0.72 9.1% 1,453,032
LOGO 4.65 7.4% 8,362,943
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMS1 0.45 4.3% 420,589
OZKGY 2.08 -4.1% 484,676
KUTPO 239 3.2% 2,678,332
DESA 0.91 3.2% 583,330
LTHOL 1.53 3.2% 118,036

One Cikan Haberler
e FED’in BEJ kitabi bliyiimede yavaslamaya vurgu yapti.*WSJ.
e FED’in sahinleri tahvil alimi yararlan Gzerinde stpheli.*CNBC.
e Fisher: Blyuk bankalar bélinmeli.*BloombergHT.
e Wall Street bankalari bonuslari kesti karlar artt.*FT.
e IMF gelisme gordl, Yunanistan bir sonraki yardim dilimini alacak.*CNBC.
e  Cin yavaslamayi sonlandirma hazirlaniyor.*BloombergHT.
e  Gin dlinyanin fabrikasi olma avantajini kaybediyor.*WSJ.
e Hukumetten Davos gikarmasi.*Milliyet.
o lsrail Dis igleri Bakan Yardimcisi: Mavi Marmara igin mektupla 6zir dilemeye haziriz.*Hiirriyet.
e Paris'te dldurilen G¢ PKK'l kadinin cenazesi Diyarbakir'da.*Zaman.
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e Baskent Dogalgaz'in %100 payinin satigi igin son teklif verme tarihi 18.01.2013 (yarin). Sartname alan ve ihaleye ilgi gbsteren firmalar Eksim

Yatinm Holding, Nurol Holding, Tirkerler-Gama OGG, Genpa, Akfen-STFA OGG, Fernas, Sabanci Holding, Ispanyol Gas Natural, Zorlu
Holding, Limak, Tasyapi, iran deviet sirketi NIGC adina Tiirk yatinmcilar, Birlesik Arap Emirlikleri deviet fonu Mubadala. Nisan 2012 yilinda
yapilan ihale, %80 pay igin, en yiksek teklif 585 mn USD ile muhammen bedelin (626 mn USD) altinda kalmasiyla iptal olmustu. Serbest
tdketici limiti yillik 800 bin m3 olacak ve en ylksek teklif bedeli %50 pesin %50 iki yil vadede 6denebilecek.

e Baskent Dogalgaz ihalesini de ilgilendiren saya¢ konusunda EPDK 6n édemeli sayaglarin mekanik sayaglarla degisimini onaylamadi ancak

gaz allm miktarini 2 ayla sinirladi. Tiketiciler son iki yilin ayni ¢ceyrek dénemlerine denk gelen gaz kullanim miktarinin ortalamasi esas
alinarak bir ay iginde en fazla ortalama iki aylik tiketim miktar kadar gaz alabilecek.

e  Maliye Bakani Mehmet Simsek: 2013 6zellestirmede rekor yili olacak. Enerji sektéri bu yil yine 6n planda olacak. Ayrica Baskentgaz var,

Istanbul'daki gaz dagitimi glindemde.*Haber Tiirk.

e Milli Piyango Subatta gériicliye ¢ikiyor.*Radikal.

e Stoktaki konutlar kapis kapis gidiyor.*Hirriyet.

e Gelecek 10 yilda bireysel sigortalilik artacak.*Milliyet.

e Sabanci Perakende ve Sigortacilik Grubu Baskani Haluk Dinger: Avivasa piyasa degeri 1 milyar dolari bulana kadar halka acilmayacak.

Bunun da 2014 sonunu bulacagini ddstiniyorum.*Sabah.

e Sabanci: Sigortada firsat gézliyoruz.*Diinya.

e Kentsel doniistime yeni kaynak.*Sabah.

e Buyil 25 milyar dolar satin alma olur .*Vatan.

e Yatinm danismanli§i firmasi The Boston Consulting Group Yikselen Global Yildizlar Raporu: Kiiresel liderlige oynayan 100 blylk firma

arasinda Tiirkiye'den Ko¢ Holding, Sabanca Holding ve THY yer aliyor.*Diinya.

e AKBNK: Yurticinde 1.2 milyar TL'ye kadar bor¢lanma araci ihraci yapiimasina yonelik bagvuru yapilmasina karar verilmistir.
e AKFEN: Baskent Dogalgaz'in %100 hisse 6zellestirme ihalesine STFA ile esit paylara sahip olarak kurulmus olan ortak girisim grubunca

ihalenin son teklif tarihi olan 18.01.2013 tarihine kadar teklif verilmek Gizere anlagiimistir.

e ALTNF: Ana ortak Anadolu Endstri'nin bankanin %75’ine denk gelen hisselerinin satisina yonelik Commercial Bank of Qatar ile yapilan

goriismelerin Mart ayi igerisinde sonuglanmasi éngorildigi aciklanmistir.

e ARSAN: %21.5 oraninda pay sahibi oldugu Akedas Elektrik Dagitim sermayesinin 1 mn TL azaltilarak 24 mn TL'’ye indirilmesine, indirilen 1

mn TL'nin sirket ortaklarina devredilmesine, Akedas Elektrik Perakende sermayesinin 2 mn TL olmasina karar verilmistir.

e AVOD: Sirket tglincl tizel kisilerle hisse devri, ortaklik ya da stratejik isbirligi gérismelerine karar vermistir.
e EREGL: Erdemirde 2013 yatirrm yili olacak.*Diinya. Yorum: 2013 yilinda 300 mn USD sermaye harcamasi planlaniyor. Yerli otomotiv

ihtiyaglarinin karsilanmasi igin yeni bir galvanize hatti eklenecek. Kapasiite artinmini soguk celik Urlinlerinde gesitlilik ve gelisme olarak
goriiyoruz. EREGL yassi gelik kapasitesi 8.6 mn ton ve uzun ¢elik kapasitesi 2.5 mn ton durumundadir.

e GLYHO: istiraki Global Menkul Degerlerde %5 payi bulunan AZ international Holdings istirakinde alim opsiyonunu kullanarak payini %10’a

yukseltmistir.

e GSRAY: 13.09.2012 tarihli sermaye artirim kararinin éncelikle icrasinin geri birakilmasi ve iptali talebiyle dava agiimistir.

e ITTFH: Selet Entegre Et ve Siit adina 1 adet 500 kWp giines enerjisi santrali baglanti basvurusu olumlu sonuglanmistir.

e PETKM: Kayitl sermaye tavani 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak tGzere 1 mn TL'den 4 mn TL'ye artirilmigtir.

e SNGYO: Devam eden projelerinde 2012 yilinda gerceklesen teslimatlar 1871 tnitedir. Yorum: Sirketin 4’Uncl geyrekteki teslimatlar ceyrek

bazda %32 ve yillik bazda %89 artis kaydetmistir. Artan teslimatlarla 4’linci ¢eyrek gelirlerinin artmasini bekliyoruz. 4’lncli geyrek
teslimatlarinin %86’s1 Aquacity ve Istanbul Saraylari projelerinden olusurken genel karliligin gelismesini bekliyoruz.

e TAVHL: 1.5 milyar TL olan kayitl sermaye tavaninin 2017 yilsonuna kadar gecerli olmasi i¢in SPK onay vermistir.
e TAVHL: Sani Sener New York LaGuardia havaliman isletme hakki devri icin ortaklari Aeroports de Paris (ADP) ile yeterlilik basvurusu

yapilacagini acikladi. ADP TAVHL'nin %38’ine sahip ana ortagdi konumundadir. Yorum: LaGuardia yillik 24 mn yolcuya hizmetiyle New
York’'un 3'lincl blylk isletmecisidir. Havalimani Delta Air tarafindan i¢ hatlara yénelik kullaniimaktadir. ABD pazari TAV igin ilging yeni bir
alan olabilir ve marka bilinirliligini artirabilir. Haber sonu¢ ¢ikarmak adina oldukga yenidir.

e THYAO: 2012 yilinda yolcu sayisi %19.6 artigla 39 mn, yolcu doluluk orani 5.1 puan artisla %77.7, arz edilen koltuk km %18.4 artarak 96.1

milyar, Ucretli yolcu km %26,6 artisla 74.6 milyar olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Aralik ayinda %76 ile Kasim ayindaki %75.7’nin
hafif izerindedir. Yorum: Yilsonu sonuglari yolcu sayisi itibariyle 38 mn beklentisini agsmistir. Sirket 2013 yili igin yolcu sayisinin 45 mn ve
doluluk oraninin %79 olmasini éngdruyor.

e ULAS: Halka arz fonundan 146.6 bin TL otel renovasyonu igin kullaniimistir.
e VESTL: %100 istiraki Vestel Ticaret tlketici elektronigi segmentinde (LCD TV, dekoder, vs.) faaliyet gosteren Dikom ve @Dikom

markalarinin %100 hissesini satin almistir.

Makro Haberler

TUIK ve TCMB tarafindan hazirlanan Aralik ay! tiiketici gliven endeksi aylik bazda %0,2 diiserek 89 seviyesine geriledi. Kasim ayinda %4 liik
artis sonrasi kaydedilen %0,2’lik sinirli gerileme hizi yilin en dislk seviyesi olarak 6lgildi. Detaylara baktigimizda tiketicilerin cari ddnem ve
6numulzdeki 3 aylik dénemde satin alma degerlendirmesini yansitan endeks degerlerinde aylik bazda sirasiyla %1,6 ve 0,6% disls
gerceklesti. Genel ekonomik gdriiniim tarafina baktigimizda mevcut dénemki gériinimi yansitan endeks degeri %0,4 diiserken gelecek 3 ay
icin toparlanarak %0,3 artis kaydetti.
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.54 5.52 |4+ 0.36%| 5.60 1.08%
ASYAB 2.52 2.39 |4+ 5.44%| 2.72 7.94%
CIMSA 9.86 9.76 |4+ 1.02%| 12.00 21.70%
EKGYO 3.10 3.03 |4+ 2.31%| 3.70 19.35%
THYAO 6.68 6.70 |} -0.30%| 7.90 18.26%
TKFEN 7.94 7.88 |4+ 0.76%| 9.10 14.61%
YKBNK 5.76 5.62 |4+ 2.49%| 6.50 12,85%

* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigdi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



